Konsolidierte Jahresrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2014/15

2013/14
angepasst

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig):

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -120.5
Einfluss aus Wéhrungsumrechnung =167 180
Veranderung der fliissigen Mittel -152.6 -914.9
Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 2010.1 2925.0
Fliissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 27 1857.5 2010.1

1) Die Wahrungsabsicherungsgeschéfte fiir die zukiinftig erwartete Energiebeschaffung und -abgabe in fremder Wéahrung wurden vom Finanzergebnis in den iibrigen

Betriebsertrag umgegliedert.

"


















28 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Buch- und Marktwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buch- und Marktwerte der vom Axpo Konzern gehaltenen Finanzinstrumente, gruppiert
nach den Bemessungskategorien von TAS 39:

Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte (zu Handelszwecken gehalten) 1418.1 1418.1 1226.3 1226.3
Derivative Finanzinstrumente mit positiven
Wiederbeschaffungswerten 1418 1418 12263 1226.3
_ Energiederivate 12922 12922 10626 10626
_Devisenterminkontrakte ] 525 525 100 110.0.
_Ubrige derivative Finanzinstrumente ] 734 734 537 ] 537
Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 552.3 552.3 477.0 477.0
Derivative Finanzinstrumente mit positiven
Wiederbeschaffungswerten 5523 . 5523 4770 4770
_ Energiederivate 4652 4652 a770 477.0
_ Devisenterminkontrakte 871 /1 00 00
Kredite und Forderungen 5 874.6 5916.9 6 640.3 6 649.9
Ubrige Finanzanlagen (langfristio) 0 8862 9275 7807 7921
_Ubrige Forderungen (lang- und kurzfristig) 2% 2426 2426 2554 2554
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 863.1 863.1 7426 742.6
_Finanzforderungen (kurzfristig) LT 8643 8653 14622 1.460.4
Noch nicht fakturierter Umsatz % 11609 11609 13893 1389.3
Flissige Mittel 2 18575 . 1857.5 . 20100 20101
Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégens-

werte 1503.4 1503.4 1359.4 1359.4
Ubrige Finanzanlagen (lang- und kurzfristig) L 15034 15034 13594 13594
Total finanzielle Vermdgenswerte 9 348.4 9 390.7 9 703.0 9712.6
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten) 1156.8 1156.8 966.5 966.5
Derivative Finanzinstrumente mit negativen
Wiederbeschaffungswerten 11568 11568 966.5 966.5
_Energiederivate 11198 11198 896.6 896.6
_Devisenterminkontrakte 325 325 674 674
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 45 45 .25 .25
Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 98.5 98.5 119.0 119.0
Derivative Finanzinstrumente mit negativen
Wiederbeschaffungswerten 985 985 . 190 1190
_Energiederivate 458 458 61.0 61.0.
_Devisenterminkontrakte 160 60 00 00
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 367 367 580 58.0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 6709.1 7 100.4 7 016.0 7317.9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4863 4863 5389 538.9.
_Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 46359 . 50272 4677.9 4979.8.
_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 33 2760 2760 2373 237.3.
_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand B 13109 13109 15619 . 15619
Total finanzielle Verbindlichkeiten 7 964.4 8 355.7 8101.5 8 403.4

Der Marktwert der Positionen «Ubrige Finanzanlagen (langfristig)», «Finanzforderungen (kurzfristig)» und «Finanzielle
Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig)» entspricht dem Barwert der mit diesen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
verbundenen Zahlungen unter Anwendung deraktuellen Marktzinssitze dieser Darlehen bzw. dem aktuellen Borsenkurs der
Anleihensobligationen ohne Einschluss der zwischenzeitlich aufgelaufenen Stiickzinsen im Falle der Anleihensobligationen.
Die Buchwerte der«Forderungen aus Lieferungen und Leistungen» sowie der Positionen «Ubrige Forderungen (lang-und kurz-
fristig)» und «Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig)» entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeit dem Marktwert.
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Nettoergebnisse in Bezug auf finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfolgs-
Erfolgs- Sonstiges rechnung Sonstiges
rechnung Ergebnis 2013/14 Ergebnis
Mio. CHF 2014/15 2014/15 angepasst 2013/14
In der Gesamtleistung enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) I8 N 752 =
Auf fir Hedge Accounting designierte Derivate 2838 3284 40 713
Im Finanzergebnis enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) 326 00 =15 00
_Auf fur Hedge Accounting designierte Derivate 00 35 .00 00
AufKredite und Forderungen =105 00 =129 00
Auf zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 968 . -180 22 107.6.
Zinsertrag und Zinsaufwand
Zinsertrag fur finanzielle Vermdgenswerte, die nicht erfolgswirksam
_zum Marktwert bewertetwerden 472 00 560 .00
Zinsaufwand fur finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
_erfolgswirksam zum Marktwert bewertetwerden 1382 00 1484 00
Wiahrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten
Wahrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten -94.6 0.0 -45 0.0

1) Die Wahrungsabsicherungsgeschéfte fiir die zukiinftig erwartete Energiebeschaffung und -abgabe in fremder Wahrung wurden vom Finanzergebnis in den tibrigen
Betriebsertrag umgegliedert.

Die im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge beinhalten sowohl die Marktwertanpassungen des laufenden Geschafts-
jahresalsauch die in die Erfolgsrechnung umklassierten Ergebnisse.

Im tibrigen Betriebsaufwand ist eine Nettobildung von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von CHF 21.4 Mio. (Vorjahr: CHF 12.8 Mio.) enthalten.

Im Zinsaufwand sind auch Zinseffekte aus Derivaten enthalten, die den Zinsaufwand reduzieren.

Derivative Finanzinstrumente
Zur Absicherung von Zins- und Wahrungsschwankungen und zur Absicherung eines Teils der erwarteten kiinftigen Energie-
beschaffung bzw. -abgabe werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt.

Bei Axpowerden derivative Finanzinstrumente in Form von Forwards, Futures und Swaps sowie von Optionen mitdem
Underlying Energie fiir Kunden («back-to-back contracts») und in eigenem Namen gehandelt. Dabei unterscheidet man
zwischen Produkten mit physischer Erfiillung und rein finanziellen Handelsprodukten. Beziiglich der Laufzeit unterscheidet
man zwischen kurzfristigen und langfristigen Markten. Transaktionen, die eine Laufzeit von mehr als zw6lf Monaten auf-
weisen und keinen spekulativen Charakter haben, werden als langfristig klassifiziert. Alle Transaktionen mit spekulativem
Charakter, die hauptsachlich zu Handelszwecken und somit mit der Absicht der Realisation kurzfristiger Gewinne erworben
wurden, werden unabhingig von deren Laufzeit als kurzfristig klassifiziert.
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Inderfolgenden Tabelle sind die mit Marktpreisen ermittelten Wiederbeschaffungswerte (positive Wiederbeschaffungswerte
stellen Forderungen, negative Wiederbeschaffungswerte Verpflichtungen dar) ausgewiesen:

Wiederbeschaffungswerte
positive negative
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2015
Energiehandel
Terminkontrakte 23474 17440
Futures ] 40 4.0,
Optionen 1406 1285
Swaps 920 97.0
Zertifikate 863 . 1050,
Total Energiehandel vor Netting 2 670.3 2 078.5
Wahrungs-, Zins- und Kreditbereich
Devisentermingeschaft 1396 485
Zinssatzswaps 00 41.2.
Ubrige derivative Finanzinstrumente 734 0.0
Total Wahrungs-, Zins- und Kreditbereich 213.0 89.7
Total vor Netting 2 883.3 2168.2
/. Berlicksichtigung der Netting-Vertrdge =29 ~912.9
Total nach Netting 1970.4 1255.3
AN
__Langfristige derivative Finanzinstrumente 8765 .. 5625
__Kurzfristige derivative Finanzinstrumente 10939 6928
Wiederbeschaffungswerte
positive negative
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2014
Energiehandel
Terminkontrakte ... 1848 12765
OPtONeN 986 503
B 554 878
Zertifikate 932 55.4.
Total Energiehandel vor Netting 2052.0 1470.0
Wahrungs-, Zins- und Kreditbereich
Devisentermingeschaft mo. . 67.4.
Zinssatzswaps 00 605
Ubrige derivative Finanzinstrumente 537 0.0
Total Wahrungs-, Zins- und Kreditbereich 163.7 127.9
Total vor Netting 2 215.7 1597.9
/. Berlcksichtigung der Netting-Vertrdge -S124 -512.4.
Total nach Netting 1703.3 1085.5
AN
__Langfristige derivative Finanzinstrumente 9262 . 5164
Kurzfristige derivative Finanzinstrumente 7771 569.1
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Drei-Level-Hierarchie

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie origindr oder derivativ sind. Die origindren Finanzinstrumente

umfassen auf der Aktivseite Ubrige Finanzanlagen, Ubrige Forderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

Finanzforderungen, den noch nicht fakturierten Umsatz und die fliissigen Mittel. Die Finanzinstrumente der Kategorie «Zur

Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte» sind mit dem Marktwertangesetzt, die iibrigen origindren finanziel-

len Vermogenswerte mitden fortgefithrten Anschaffungskosten. Aufder Passivseite umfassendie origindren Finanzinstrumente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzielle Verbindlichkeiten, Ubrige Verbindlichkeiten und den noch

nicht fakturierten Betriebsaufwand. Diese Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet.

Inden«Zur Verdusserung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte» sind Fonds enthalten, welche teilweise in borsen-
kotierte Anlagen und teilweise in Anlagen investieren, die periodisch iiber Finanzinstitute gehandelt werden. Der Marktwert
entspricht dem veroffentlichten Borsenkurs, sofern die Finanzinstrumente an einem aktiven Markt gehandelt werden. Der
Marktwert nicht notierter Schuld- und Eigenkapitalinstrumente wird durch den Fondsmanager ermittelt. Die Bewertung
entspricht dem vom Fondsmanager ermittelten Nettovermogenswert (Net Asset Value). Sie wird intern gepriift und wo erfor-
derlich angepasst.

Der Marktwertderivativer Finanzinstrumente istabhdngig von der Entwicklung derzugrunde liegenden Marktfaktoren.
Fiir die Bewertung von Derivaten werden wenn immer moglich Preise an aktiven Markten, beispielsweise Borsenkurse, ver-
wendet. Die jeweiligen Marktwerte werden in regelméssigen Abstanden ermittelt und tiberwacht. Sofern solche Preise nicht
vorliegen, werden die Marktwerte auf Grundlage anerkannter und marktiiblicher Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei
werden wenn moglich beobachtbare Marktdaten als Inputparameter herangezogen. Sollten diese ebenfalls nicht vorliegen,
fliessen unternehmensspezifische Planannahmenin die Bewertungein. Der fiiralle derivativen Finanzinstrumente ermittelte
Marktwertist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer anderen Partei ibernehmen wiirde.

Die der Bewertung der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente zugrunde liegenden Bewertungsmethoden und
Annahmen prasentieren sich wie folgt:

- Strom-, Gas-, Ol-, Kohle-, Emissions- und Devisentermingeschifte werden am Bilanzstichtag auf Basis von Terminkursen
bewertet. Diese werden den entsprechenden Borsen entnommen oder von verschiedenen Brokern zur Verfiigung gestellt.
Stehen keine publizierten Preise zur Verfiigung, werden interne Bewertungsmodelle eingesetzt.

- Beiden Futures findet keine Bewertung statt, da sie taglich aufgrund der Borsennotierung iiber ein Margin-Konto
ausgeglichen werden.

Die folgende Ubersicht stellt beziiglich der Marktwerte von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten dar, auf welchen
wesentlichen Parametern die Bewertung basiert. Die einzelnen Level sind geméass IFRS 13 wie folgt definiert:

Level 1
Umfasstdie finanziellen Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Borsen-und Marktpreisen aufeinem
aktiven Markt (ohne Anpassungen oder gednderte Zusammensetzung) bestimmt werden kann.

Level 2
Umfasst finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, deren Bewertung auf beobachtbaren Marktdaten basiert, die
entweder direkt oder indirekt (abgeleitet von den Preisen) in Bewertungsmodelle einfliessen.

Level 3
Umfasstfinanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Bewertungsmethoden, fiir die signifikante
Eingangsparameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren, bestimmt wird.
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2015

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Vemédégenswerte zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken
gehalten)

Vemdégenswerte nicht zum Marktwert bewertet
Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 927.5 0.0 927.5

Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken
gehalten)

Verbindlichkeiten nicht zum Marktwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3107.5 12525 0.0 4 360.0
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2014

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Vemédégenswerte zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken
gehalten)

Vemdgenswerte nicht zum Marktwert bewertet

Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 796.7 0.0 796.7

Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken

gehalten)
_ Energiederivate 92 11e84 1788 13564
_ Devisenterminkontrakte o6 674 o6 67.4
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 . 25 o6 . 2.5
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate o6 136 o6 1136
Ubrige derivative Finanzinstrumente 0.0 58.0 0.0 58.0

Verbindlichkeiten nicht zum Marktwert bewertet
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3267.7 1363.6 0.0 4631.3

Die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel werden in der Drei-Level-Hierarchie brutto ausgewiesen,
also vor Netting der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte.

Entwicklung der Level-3-Instrumente
Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der zum Marktwert bilanzierten Level-3-Instrumente:

Mio. CHF Vermoégenswerte Verbindlichkeiten Total
Bestand per 30.9.2013 172.2 121.8 50.4
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand o1 .62 03
Kédfe 457 270 187
Nerkaufe 0O 00 __..=10
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste =40 81 —12.1
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne und Verluste 35 ] 00 35,
Umgliederungenzulevel3 3 266 =235
UmgliederungenausLevel 3 =90 A4S =4S
Wahrungseinfluss auf Bewegungen ! 01 00 . 0.1
Bestand am 30.9.2014 210.7 178.8 31.9
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand . -24  -62 . 3.8
Kadfe 291 00 . 29.1
_In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste - -4 33 - -51.7.
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne und Verluste 40 0 4.0
Umgliederungenzu level 65 72 . -07
Umgliederungenaus Level3 S -466 - -475 0.9
Wahrungseinfluss auf Bewegungen -0.3 -6.2 5.9

Bestand am 30.9.2015 184.6 161.4 23.2
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Die Tabelle zeigt die Finanzinstrumente, fiir die der Marktwert anhand von Bewertungsmodellen bestimmt wird, bei denen
wesentliche Parameter auf nicht beobachtbaren Marktfaktoren basieren. Solche Finanzinstrumente werden bei der Erster-
fassung jeweils zum Marktpreis, der mit dem Bewertungsmodell am Tag 1 berechnet wurde, bilanziert, obwohl dieser Wert
vom Transaktionspreis abweichen kann. Die Abweichung vom Transaktionspreis wird als Day-one Profit or Loss passiviert
bzw. aktiviert. Die Reklassifizierung aus Level 3 nach Level 2 betrifft finanzielle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten,
deren Bewertung neuaufbeobachtbaren Marktdaten basiert;jeneaus Level 2 nach Level 3 betrifft finanzielle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, deren Bewertung neu nicht mehraufbeobachtbaren Marktdaten basiert.Es fanden wederim laufenden
Geschiftsjahr noch im Vorjahr Transfers zwischen Level 1 und 2 statt.

Entwicklung der Day-one Profits or Losses

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Uberleitungsrechnung der Verinderungen der kumulierten Abweichungen (Bewegung
des abgegrenzten Day-one Profit or Loss) sowie die kumulierten Abweichungen, dieam Anfang und am Ende des Zeitraums
noch nichtin der Erfolgsrechnung erfasst wurden.

Mio. CHF Day-one Loss Day-one Profit Total
Bestand per30.9.2013 7 600 - -58.3
_Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 2.9 276 —14.7.
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste | 00 =40 4.0,
Wahrungseinfluss ] 00 =01 01

Bestand am 30.9.2014 14.6 83.5 -68.9
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen | 00 268 - -26.8
_In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste - -9 -283 164
‘Wahrungseinfluss =20 42 22

Bestand am 30.9.2015 0.7 77.8 =771

Dieabgegrenzten Day-one Profits or Losses werden systematisch entsprechend der Vertragsausgestaltung iiber den Erfolg aus
Energiehandel aufgeldst. Eine erfolgswirksame Aufldsung erfolgt auch, wenn die Transaktion glattgestellt wird.

Erfolgswirksam erfasste Gewinne oder Verluste der Level-3-Instrumente inklusive Day-one Profits or Losses

Nettoumsatz Nettoumsatz
Mio. CHF 2014/15 2013/14
_Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres =383 =81
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung der am Ende des Geschaftsjahres
verbleibenden Finanzinstrumente -36.1 -3.3

Sicherungsgeschifte (Hedge Accounting)

Variabel verzinsliche Finanzschulden, dieim Zusammenhang mitdem Bau der Gas-Kombikraftwerke in Italienaufgenommen
wurden, setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Dieses Risiko wird durch einen ausgewogenen Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Diese Zinssatzswaps sind als Absicherungsinstrumente
ineine Cashflow-Hedge-Beziehung designiert, diealshochwirksam eingestuft wird. Die Zinssatzswaps werden zu Marktwerten
bewertet. Die Verinderung der Wiederbeschaffungswerte wird bis zu deren Realisierung in Ubereinstimmung mitIAS 39im
sonstigen Ergebnis erfasst und im konsolidierten Eigenkapital als Reserve aus Hedge Accounting unter Berticksichtigung der
latenten Steuern gezeigt. Per 30. September 2015 bestehen als Sicherungsinstrumente designierte Zinssatzswaps mit einem
Kontraktwert von CHF 430.5 Mio. (Vorjahr: CHF 563.1 Mio.). Die Geldfliisse der Swaps fallen in den nachsten ein bis drei
Jahren an und werden wahrend dieser Periode erfolgswirksam.

Zur Absicherung von Wahrungsschwankungen werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Dies er-
folgtin Ubereinstimmung mit den bestehenden Richtlinien zur Absicherungspolitik und betrifft per Bilanzstichtag Derivate
mit einem Kontraktvolumen von CHF 651.8 Mio .

EinTeildervom Axpo Konzern gehaltenen Energiederivate wird ebenfallsals Sicherungsinstrumente in Cashflow Hedges
designiert. Insgesamt betrifft dies per Bilanzstichtag Derivate mit einem Kontraktvolumen von CHF 2490.4 Mio. (Vorjahr:
CHEF 2568.5 Mio.). Der effektive Teil der Marktwertschwankung fiir die Derivate wird im sonstigen Ergebnis erfasst. Zum
Zeitpunkt, an dem die abgesicherten Geldfliisse eintreten, werden die Marktwertschwankungen in die Erfolgsrechnung um-
gebucht. Die Cashflow Hedges waren wahrend der Berichtsperiode zu 100% effektiv.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die erwarteten Betrdge der Umbuchungen aus Energieabsicherungsgeschéften in die Erfolgs-
rechnung:

Erfolgs- Erfolgs-
wirksame wirksame
Auswirkung Kontraktwert Auswirkung Kontraktwert
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
200405 o0 00 1854 6638
200506 2036 8886 701 9383
201817 1407 go27 669 7593
200748 73 6433 12 207.1°
201819 80 1550 00 00
201900 T o 08 o0 oo
Total 469.7 2490.4 421.2 2 568.5

Diefiirdie Absicherung von Geldfliissen verwendeten Sicherungsgeschifte wurden fiir die zugrunde liegenden Transaktionen
gemass der Energieplanung abgeschlossen.

Kreditrisiken

Kreditrisiken sind Risiken aus mdglichen Wertverlusten, die durch die Zahlungsunfihigkeiteines Geschéftspartners bzw. das
Nichterfillen vertraglicher Verpflichtungen seitens der Handelspartner und Vertriebskunden verursacht werden kénnen.
Klumpenrisiken bei Treasury-Gegenparteien werden vermieden. Generell wird auf eine ausreichende Mindestbonitdt und
eine addquate Laufzeitenstaffelung geachtet.

Im Axpo Konzern erfolgt die Steuerung der Kreditrisiken mittels des jeweils auf Geschéftsbereichsebene festgelegten
Kreditrisikomanagements. Die Geschiftsbereiche Handel & Vertrieb und CKW verfolgen eine autonome Energiepreispolitik.
Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt jeweils iiber die Vergabe von Kreditlimiten. Die Hohe der Kreditlimiten ist auf das
jeweilige Geschdft des betreffenden Geschiéftsbereichs abgestimmt. Die Ausstdnde von Gegenparteien werden laufend iiber-
wacht, und bei neuen Vertragspartnern werden Bonitdtsprifungen durchgefiihrt.

Das maximale Kreditausfallrisiko des Axpo Konzerns betragt CHF 8661.8 Mio. (Vorjahr: CHF 9034.3 Mio.). Im maximalen
Kreditausfallrisiko enthalten sind die «Total finanziellen Vermogenswerte» in Héhe von CHF 9348.4 Mio. abziiglich «Zur
Verdusserung verfiigbare Aktien und Genussscheine» von CHF 686.6 Mio.

Das Kreditrisiko reduziert sich durch gehaltene Sicherheiten sowie durch vertraglich mit Gegenparteien vereinbarten
Verrechnungen von Forderungen und Verbindlichkeiten im Bereich der Energiehandelsgeschifte. Die detaillierte Auflistung
der Vermégenswerte, die einem Kreditrisiko ausgesetzt sind, kann der Tabelle «Buch- und Marktwerte der finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten» (siehe Seite 28) entnommen werden.

Risikokonzentration
Dienachstehende Tabelle gibt Auskunftiiber die Zusammensetzung der Risikokonzentration von Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen nach geografischen Gesichtspunkten.

Kreditrisikokonzentration der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nach geografischer Aufteilung

Buchwert Buchwert
Mio.CHF 30.9.2015 30.9.2014
Westeuropa 183 262.5
Stdeuropa 3473 1353
Mitteleuropa a4 298.7
Nordeuropa 81 214
Stdosteuropa 180 24.6
Ausserhalb Europas o0 0.1
Total 863.1 742.6

Wesentliche Kreditrisikokonzentrationen ergeben sich vorallem im Zusammenhang mitlangfristigen Energiebeschaffungs-
vertragen. Diese werden durch das Risikomanagementlaufend iiberwacht und internrapportiert. Ansonsten bestehtim Axpo
Konzern keine wesentliche Konzentration von Risiken (Klumpenrisiko) gegeniiber einer Gegenpartei. Aufgrund der Versor-
gungstatigkeit konzentrieren sich in den geografischen Dimensionen zum Bilanzstichtag Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von CHF 245.9 Mio. (Vorjahr: CHF 228.4 Mio.) vornehmlich auf die Schweiz.
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Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft iiber die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und deren

Wertminderungen:
Wertberichti- Wertberichti-
Brutto gungen Brutto gungen
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Noch nicht fallig 644.3 -0.1 578.7 -0.3

Bildung und Auflésung zusatzlicher Wertberichtigungen bzw. nicht mehr benétigter Wertberichtigungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen fiir die Geschaftsjahre 2013/14 sowie 2014/15:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Wertberichtigungen Einzelwert-

Mio. CHF auf Portfoliobasis berichtigungen

Wertberichtigungen per 30.9.2013 -4.8 -102.1
Nettobildung =29 =99
_Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen . | o6 8.3
_Umbuchungen zu «Ubrige Forderungen (langfristighy | 0.0 36.1
Wahrungseinflisse o6 0.6

Wertberichtigungen per 30.9.2014 -7.7 -67.0
Nettobildung . ...........=ws . -n1
_Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen 01 62
Wahrungseinflisse 03 6.0

Wertberichtigungen per 30.9.2015 -17.6 -65.9

Aufgrund der Erfahrungswerte der vergangenen Jahre erwartet der Axpo Konzern keine wesentlichen Ausfille auf den nicht
falligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Wertberichtigungen werden als Einzelwertberichtigungen und
Wertberichtigungen auf Portfoliobasis ausgewiesen.

Die Wertberichtigungen im Berichtsjahr setzen sich aus kleineren Ausstinden mit diversen Gegenparteien zusammen.
Die Zunahme der Wertberichtigungen auf Portfoliobasis im abgelaufenen Geschaftsjahrist auf die Alterstruktur der Forde-
rungen zuriickzufithren.

Die Wertberichtigungen per 30. September 2014 beinhalten grossere Ausstdnde mit zwei Gegenparteien in Héhe
von CHF 18.1 Mio. und CHF 5.0 Mio. Die restlichen Wertberichtigungen per 30. September 2014 setzen sich aus kleineren
Ausstanden mit diversen Gegenparteien zusammen.

Aufden Darlehenan iibrige assoziierte Gesellschaften wurden Wertberichtigungenin Hohe von CHF 166.2 Mio. gebildet
(vgl. Anmerkung 20 «Ubrige Finanzanlageny).

Sicherheiten

Im Axpo Konzernwird ein wesentlicher Teil der Energiegeschafte auf der Grundlage von Rahmenvertragen, wie dem Rahmen-
vertrag mitder EFET (European Federation of Energy Traders) fiir Power oder Gas und mitder ISDA (International Swapsand
Derivatives Association), oderaufder Grundlage des DRV (Deutscher Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte) abgeschlossen.
Diese Vertrage sehen im Falle einer Insolvenz eines Geschiftspartners eine Aufrechnung der offenen Transaktionen vor. Eine
Nettodarstellung in der Bilanz erfolgtjedoch nur, wenn zum gegenwartigen Zeitpunktein auch nach Landesrecht einklagbarer
Rechtsanspruch besteht, die Betrdge in der Bilanz miteinander zu verrechnen, sowie auch die Absicht besteht, den Ausgleich
auf Nettobasis herbeizufiithren. Der Axpo Konzern unterteilt aufgrund der zugrunde liegenden Energiefliisse die derivativen
Finanzinstrumente in Zeitbdander, dieauf dem Zahlungszeitpunktberuhen. Die so errechneten Wiederbeschaffungswerte pro
Zeitband werden netto dargestellt und aufgeteiltin positive und negative Wiederbeschaffungswerte aufsummiert. Dies kann
in einzelnen Fidllen dazu fithren, dass der Nettowert nach Saldierung héher ausfallt als der Bruttowert vor Saldierung. Unter
der Spalte «Zusitzliches Saldierungspotenzial» werden vor allem Aufrechnungen aufgefiihre, die im Insolvenzfall zuldssig
sind, nicht aber im normalen Geschiftsgang, sowie das zusdtzliche Verrechnungspotenzial, das entsteht, wenn alle offenen
Transaktionen, fiir die ein einklagbarer Rechtsanspruch besteht, verrechnet werden, ohne eine Aufteilung in Zeitbander vor-
zunehmen.
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Zusatzlich wird das Kreditrisiko durch eingeforderte Sicherheiten reduziert. Bei grossen Kreditrisiken werden im Anhang zu
den Rahmenvertragen sogenannte Credit Support Annexes (CSA) abgeschlossen. Darin werden regelmassige gegenseitige
Margin-Zahlungen vereinbart, die meist in Form von Cash fiir zusétzliche Sicherheit sorgen. Da diese Sicherheiten nicht
nur fiir Transaktionen, die einem Trading-Buch zugeordnet sind, eingefordert werden, sondern auch fiir Ausserbilanzgeschifte,
die einem Own-Use-Buch zugeteilt sind, konnen sie nicht sinnvoll den einzelnen Bilanzpositionen zugeteilt werden. Per
30.September 2015 verfiigt der Axpo Konzern iiber erhaltene Credit Support Annexes (CSA) in der Hohe von CHF 185.6 Mio.
(Vorjahr: CHF 131.7 Mio)), erhaltene Garantien in Héhe von CHF 196.3 Mio. (Vorjahr: CHF 215.7 Mio.) und iibrige Vermogens-
werte in Hohe von CHF 59.3 Mio. (Vorjahr: CHF 15.7 Mio.). Gleichzeitighater CSAsin der Hohe von CHF 118.3 Mio. (Vorjahr:
CHF 106.1 Mio.) abgegeben. Fiir die gewédhrten Garantien wird auf Anmerkung 37 «Eventualverbindlichkeiten» und fir
verpfandete Aktiven auf Anmerkung 36 «Mit Pfandrechten belastete Aktiven» verwiesen.

Verrechnung von positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten per 30.9.2015

Vermégenswerte, die rechtlich Zuséatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto- Vermdgenswerte, die Nicht in der Aktiven nach
vermégens- vermégens- keinen oder rechtlich ~ Total in der Bilanz Berticksichti-
werte vor werte nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vemégenswerte zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)
__Energiederivate 14758  -8555 €203 6719 12922  -2369 10553
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 525 525 00 . 52.5
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 734 734 00 734
_Fur Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 4708 574 434 518 4652 -342 431.0,
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 871 871 00 87.1.
Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nicht in der  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich  Total in der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(euHandelszwecken gehalten)
__Energiederivate 14753 -8555 6198 5000 11198 -2421 877.7.
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 325 . 325 00 . 32.5
_Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 45 45 00 45
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate %5 D34 3 ] 6f .. 458 =290 . 168
Devisenterminkontrakte 0.0 0.0 0.0 16.0 16.0 0.0 16.0
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Verrechnung von positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten per 30.9.2014

Vermdgenswerte, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto- Vermégenswerte, die Nicht in der Aktiven nach
vermdgens- vermogens- keinen oder rechtlich ~ Total in der Bilanz Berticksichti-
werte vor werte nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz ~ Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vemdgenswerte zum Marktwert
bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nichtin der  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich  Total in der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz ~ Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zuHandelszwecken gehalten)
__Energiederivate ] 9995 -459.8 5397 35.9  896.6 -3204 576.2.
_Devisenterminkontrakte 00 00 00 . 674 674 04 67.0.
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 25 .25 00 25
_Fur Hedge Accounting designierte Derivate
_Energiederivate ] 1063 7926 3.7 et 73 610 427 . 18.3
Ubrige derivative Finanzinstrumente 0.0 0.0 0.0 58.0 58.0 0.0 58.0

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen bei
Falligkeit zu erfillen. Fiir das Liquiditdtsmanagement ist das Konzern-Treasury des Axpo Konzerns verantwortlich. Diese
Aufgabe beinhaltet die Planung, Uberwachung, Bereitstellung und Optimierung der Liquiditit. Fiir die Sicherstellung der
Liquiditat kommen verschiedene Massnahmen zum Einsatz. Durch Cash Pooling bzw. den Ausgleich der fliissigen Mittel
innerhalb der Geschidftsbereiche wird eine optimale Mittelbewirtschaftung angestrebt. Die Liquiditdtssicherung erfolgt weiter
viaspezifische Projektfinanzierungen und durch sinnvolle Refinanzierung an den Geld-und Kapitalmarkten. Im europdischen
Energiehandel wird ein Grossteil der Forderungen verrechnet und an fest definierten Terminen beglichen (sogenanntes
Netting). Dem Axpo Konzern stehen von Finanz- und Kreditinstituten insgesamt CHF 1796.6 Mio. an Kreditlinien zur Ver-
fiigung (Vorjahr: CHF 1903.6 Mio.). Davon sind per 30. September 2015 CHF 778.2 Mio. beansprucht (Vorjahr: CHF 970.9 Mio.).
Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten (inklusive Zinsen) der vom Axpo Konzern gehaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten. Die kiinftigen variablen Zinssitze werden aufgrund der Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag ermittelt.
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2015

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht <3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 4863 4863 00 4749 14 00 00
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 46359 57187 38 4430 3055 18296 31368

_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 2760 2760 81 2121 . 206 174 7.8

_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 13109 13109 00 12623 481 05 00
Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate S918

_ Mittelzufluss brutto .~~~ 18702.4 97447 15646 32193 36938  480.0

_ Mittelabfluss brutto .~~~ 15666.6 93211 12860 21621 21880  709.4

Nettobuchwert Devisenterminkontrakte L

_ Mittelzufluss brutto 27901 7188 10939 6152 3622 00

_ Mittelabfluss brutto 27543 7510 10727 568.2 3624 00
Nettobuchwert tibrige derivative

Finanzinstrumente 322

_ Mittelzufluss brutto .~~~ 2579 00 253 00 00 1.6

Mittelabfluss brutto 225.5 0.0 187.3 12.6 22.2 3.4

Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2014

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht < 3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 5389 5389 00 5387 02 00 00
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 46779 58782 00 3261 - 1315 14881 39325
Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 2373 2373 00 1703 278 225 6.7
_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 15619 1561.9 00 15091 ! 526 00 02
Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate 5820
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 215365 77025 1404.8 63034 56697 4560
_ Mittelabfluss brutto .~ 179535 73848 12285 52491 33883  702.8
Nettobuchwert Devisenterminkontrakte . 426
_ Mittelzufluss brutto 23511 09 5993 1053.0 6978 00
_ Mittelabfluss bruto 20235 05 5631 8313 6286 00
Nettobuchwert Ubrige derivative

Finanzinstrumente =68
_ Mittelzufluss brutto 570 00 00 00 . 538 32
Mittelabfluss brutto 65.0 0.0 53 13.8 421 3.8

Die Geldfliisse werden fiir die Falligkeitsanalyse nichtabdiskontiert. Das Liquiditatsrisiko bezieht sich gemass Standard aus-
schliesslich auf die Finanzverbindlichkeiten. Um das effektive Liquiditétsrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten aufzu-
zeigen, werden in der obenstehenden Tabelle unter «Derivative Finanzinstrumente» die Mittelzu-/-abfliisse aus Kontrakten
mit positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten gezeigt.

Zwecks Absicherung der eigenen Energieproduktion sowie von langfristigen Energieverkaufs- und Kaufvertragen, die
als Eigenverbrauchvertrage (Own-Use-Vertrage) klassiert sind, schliesst der Axpo Konzern sowohl Energiekaufs- wie auch
-verkaufsvertrige ab. Diese Absicherungstransaktionen werden entweder sogenannten Hedge-Accounting-Biichern oder
Handelsbiichern zugewiesen und entsprechend den Regeln des Hedge Accounting unter «Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Vermdgenswerte» bilanziert; sie fliessen in die obige Falligkeitsanalyse ein. Die als schwebende Geschifte
bilanzierten Eigenverbrauchvertrage fithren hingegen nicht zu einem Geldflussausweis in der vorerwahnten Tabelle, was
wesentliche Ansatzsinkonsistenzen (Accounting Mismatch) generiert. Weiter wendet der Axpo Konzern kurssichernde
Finanzinstrumente fiir das Einkaufs- bzw. Verkaufsvolumen vonlangfristigen Vertriagen flireinen Zeitraum von rund 36 Monaten
rollierend zur Absicherung an (stack and roll hedge). Diese Absicherungen sind Handelsbiichern zugewiesen. Die Cashflows
dieser kurssichernden Finanzinstrumente fallen nicht zur gleichen Zeit an wie die Cashflows der abgesicherten Langfrist-
vertrage.
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Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken ergeben sich aufgrund von Preis-und Kursbewegungenaufnichtabgesicherten Positionen bei Energie-und
Finanzgeschiften.

Energiepreisrisiken

Unter Energiepreisrisiken versteht der Axpo Konzern Risiken, die infolge von Energiepreisanderungen anfallen. Die Energie-
preisrisiken sind gepragt durch die hohe Volatilitat der Energiemarkt-Spotpreise. Der Axpo Konzern istihnen vorallem durch
die im nicht regulierten Bereich und die im freien Markt abgesetzte Energie ausgesetzt.

Die CKW-Gruppe, welche die Unternehmensstrategie hauptsachlich auf die Energieversorgung in ihren Versorgungs-
gebietenausgerichtethat, begegnetden Energiepreisrisiken mitdem Einsatz von Futures und Terminkontraktenauf physischen
Energieabgaben, um Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen abzusichern. Zusitzlich zur aktiven Bewirtschaftung
von Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen zur Versorgung von Endkunden und Weiterverteilern verfolgt die
CKW-Gruppe in sehr beschranktem Masse Eigenhandelsstrategien. Dabei sind verhdltnismassig geringe nicht abgesicherte
Positionen erlaubt. Nicht abgesicherte Positionen diirfen entsprechend der bestehenden Risikostrategie nur fiir das laufende
Geschiftsjahrund die drei Folgejahre eingegangen werden. Damitwird sichergestellt, dass Eigenhandelstransaktionen nurin
einem Zeithorizont, in welchem eine gentigende Marktliquiditdt gegeben ist, eingegangen werden.

Im Geschiftsbereich Handel & Vertrieb werden die Energiepreisrisiken tdglich durch die Abteilung Risk Management
& Valuation {iberwacht und rapportiert. Die Uberwachung erfolgt gemiss den Grundsitzen der Risikomanagementdirektive
und den darauf basierenden Handelsmandaten. Das Marktpreisrisiko wird mittels eines transparenten Limitensystems ein-
geschrankt. Dieses setzt sich zusammen aus einer Value-at-Risk- und einer Volumenlimite. Dabei wird die Gesamtrisikolimite
fiir den Energiehandel vom Axpo Trading Verwaltungsrat auf Antrag der Geschiftsleitung jahrlich bewilligt und auf die
einzelnen Divisionen, Abteilungen und Biicher im Geschaftsbereich Handel & Vertrieb heruntergebrochen.

Die Energiepreisrisiken werden mit einem Value-at-Risk-Ansatz quantifiziert. Dabei werden eine Halteperiode von fiinf
Tagen und ein Konfidenzintervallvon 99%angenommen. Der Value at Risk (VaR) definierteinen potenziellen Verlust, der mit
einer 99%igen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird, unter Berticksichtigung der historischen Marktentwicklung.

Sensitivitdtsanalyse Energiepreisrisiken

Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2014
VaR Geschéftsbereich Handel & Vertrieb . 247 36.7
VaR Geschaftsbereich CKW 0.4 1.2

Waihrungsrisiken

Der Axpo Konzernistaufgrund seinerinternationalen Tatigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Diese ergeben sich aus kiinftigen
Geschiftstransaktionen und verbuchten Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, wenn diese nichtin der Funktionalwahrung
der jeweiligen Gruppengesellschaft denominiert sind. Dabei besteht ein Wahrungsrisiko vor allem gegentiber dem Euro und
dem US-Dollar. Fiir die Uberwachung und Bewirtschaftung des Wihrungsrisikos sowie die Umsetzung der Konzerngrund-
satze zu Wechselkursrisiken ist das Konzern-Treasury verantwortlich. Es wird versucht, das Wahrungsrisiko mittels eines
Ausgleichs der operativen Ertrage und Aufwinde in Fremdwahrungen zu reduzieren. Verbleibende Nettopositionen in aus-
landischen Wahrungen werden im Rahmen der Liquiditdtsplanung und in enger Abstimmung mit den operativen Konzern-
einheiten durch geeignete Absicherungsgeschifte wie Devisentermingeschéfte abgesichert (Transaktionsrisiko).

Beieinerim Rahmendes Moglichenliegenden Verdnderung der Fremdwahrungskurse und unter der Annahme, dass die iibrigen
Parameter unverdandertbleiben, wiirden sich Kursveranderungen aufdie Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt

auswirken:

Sensitivitdtsanalyse der Wahrungsrisiken

30.9.2014
Mio. CHF 30.9.2015 angepasst "
+/— +/—

Einfluss +/- Einfluss +/-

auf die Einfluss auf die Einfluss

+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das

Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
Wahrungsrisiko CHR/USD e, 10% S 2 0 . .703 .00
Wahrungsrisiko CHF/EUR e, 10% 0 o869 0 =9s2 818 .nA2]

Wahrungsrisiko CHF/GBP 10% -3.5 0.0 1.5 0.0

1) Die Energiederivate und anderen derivativen Finanzinstrumente sind in der Sensitivitatsanalyse der Wahrungsrisiken enthalten.
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Zinssatzrisiko

Das Zinsrisiko teilt sichaufin ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko, dasheisst das Risiko, dass sich die zukiinftigen Zinszahlungen

aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzes dndern, sowie in ein zinsbedingtes Risiko einer Anderung des Marktwerts,

dasheisstdas Risiko, dass sich der Marktwerteines Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzesandert.
Dievom Konzern gehaltenen verzinslichen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten betreffen die fliissigen

Mittel, Darlehen, in den iibrigen Finanzanlagen enthaltene Anleihensobligationen sowie Bankverbindlichkeiten und

ausgegebene Anleihensobligationen. Das Zinssatzprofil sieht per Bilanzstichtag wie folgt aus:

Verzinsliche finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Fix Variabel Fix Variabel
verzinslich verzinslich verzinslich verzinslich
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Kredite und Forderungen 16879 19200 6130 36400
_ Kassa- und Bankguthaben ... 00 17625 00 19158
_ Kurzfristige Geldanlagen ... .00 $0 00 94.3
__Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 8325 537 6130 167.7
_ Finanzforderungen (kurzfristig) 8554 89 060 1462.2
Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 8168 0 6907 00
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten) . 00 . 4192 00 60.5
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 37272 9087 37802 897.8
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) " 3727.2 908.7 3780.2 897.8

1) Das Zinssatzrisiko auf den variabel verzinslichen Darlehen in der Héhe von CHF 430.5 Mio. (Vorjahr: CHF 563.1 Mio.) wird durch bestehende Zinssatzswaps mit einem
Buchwert von CHF 36.7 Mio. (Vorjahr: CHF 63.7 Mio.), die als Cashflow Hedge bilanziert sind, reduziert (vgl. Anmerkung 6 «Finanzielles Risikomanagement», Abschnitt
«Sicherungsgeschéfte (Hedge Accounting)».

Der Axpo Konzernistdem Cashflow-Risikovorallem beiden fliissigen Mitteln und den variabel verzinslichen Finanzverbind-
lichkeiten ausgesetzt. Die Produktion von Energie und die Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finanzierung von Schweizer
Anlagen erfolgt grundsatzlich langfristig zu fixen Zinssatzen. Mit dieser Massnahme wird die Auswirkung von kurz- und
mittelfristigen Zinssatzschwankungen aufdie Ertragslage niedrig gehalten. Fiirauslandische Anlagen bestehen auch variabel
verzinsliche Finanzierungen. Das Risiko auf diesen Finanzierungen wird durch einen ausgewogenen Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Per 30. September 2015 bestehen solche Swaps mit einem Kon-
traktwert von CHF 430.5 Mio.

Bei einer im Rahmen des Moglichen liegenden Verdnderung der Zinssdtze und unter der Annahme, dass die iibrigen
Parameter unverandert bleiben (ceteris paribus), wiirden sich Zinsverdnderungen auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigen-
kapital wie folgt auswirken:

Sensitivitdtsanalyse der Zinssatzrisiken

Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2014
+/- +/-
Einfluss +/— Einfluss +/-
auf die Einfluss auf die Einfluss
+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das
Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
ANSSASKD e e 1% I— L0 256 705
Aktienpreisrisiken

Der Axpo Konzern hilt Wertschriften, die als «Zur Verdusserung verfiigbar» klassifiziert sind. Die Wertschriften sind nach
einem Core-Satellite-Ansatz angelegt und werden im Rahmen von Mandatsauftragen professionell verwaltet. Das Portfolio teilt
sichin eine breit diversifizierte und indexnah (passiv) angelegte Kerninvestition (Core) und in mehrere aktiv gemanagte Ein-
zel(fonds)investitionen (Satellite) auf. Die Portfoliostrukturierung der Kerninvestition, die sichan den BVG-Richtlinien orien-
tiert, ist vom Verwaltungsrat verabschiedet worden, und ihre Einhaltung wird regelmassig tiberpriift. Die Aktien sind dem
Marktkursrisiko unterworfen, wobei die Marktschwankungen direkt im Eigenkapital erfasst werden. Zur Beurteilung des
Marktkursrisikos des gesamten Portfolios wird eine Value-at-Risk-Berechnung verwendet, die angibt, wie hoch der statistisch
maximale Verlustwihrend eines Jahres bei einer Wahrscheinlichkeitvon 97,5%liegen kann. Der Verlustaus Marktschwankungen
von «Zur Verdusserung verfiigharen» finanziellen Vermégenswerten von CHF -128.9 Mio. (Vorjahr: CHF -122.1 Mio.) wirkt
sich, vorbehiltlich des Vorliegens einer nachhaltigen Wertminderung, ausschliesslichauf das Eigenkapital des Axpo Konzernsaus.
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7 | Anderungen des Konsolidierungskreises
Berichtsjahr 2014/15:
Investitionen/Desinvestitionen

Bemerkungen Beteiligungsquote

Vollkonsolidierte Gesellschaften
AxpoHolz + EnergieAG ] Fusion o 0.0%
AxpoNetherlandsBV Grindung  1000%
AxpoRenewables Germany GmbH | Kauf 1000%
Axpo Servizi Produzione ltaliaS.p.A. Grindung . 1000%
_Compagnie des Energies Renouvelables VillierslePre SARL | Fusion 0.0%
Kraftwerk GurtnellenAG Grindung . 1000%
Vorjahr 2013/14:
Griindungen, Kdufe und Fusionen
Im Berichtsjahr 2013/14 wurde die Axpo CKW France SAS gegriindet. Diese Gesellschaft ist mit 49% an einem Onshore-
Windparkportfolio der EDP Renewables (EDPR) in Frankreich beteiligt.
Verkéaufe
Im Berichtsjahr 2013/14 wurden die Beteiligungen an der WinCap S.r.1. sowie der Axpo Contracting AG verkauft.

8 | Geschaftssegmente

Die Segmentberichterstattung des Axpo Konzerns erfolgt auf Basis der konzerninternen Organisations- und Management-
struktur sowie der internen Finanzberichterstattung an die massgebenden Fiihrungsgremien. Dies entspricht den Bestim-
mungen von IFRS 8, dem sogenannten Management Approach. Zur internen Steuerung und als Indikator fiir die nachhaltige
Ertragskrafteines Berichtssegmentsdientbei Axpo das Betriebsergebnisvor Zinsen und Steuern (EBIT). Simtliche operativen
Aktiven werden nach Berichtssegmenten ausgewiesen. Es bestehen keine Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsidtzen der Segmentberichterstattung und denjenigen der Konzernrechnung.

Die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8 umfassen die drei Geschiftsbereiche Produktion & Netze, Handel & Vertrieb
sowie CKW. Diese werden von der Geschiftsleitung zur Performancebeurteilung sowie zur Allokation von Ressourcen jeweils
einzeln beurteilt. Zur Bildung der berichtspflichtigen Segmente wurden keine operativen Geschaftsbereiche zusammengefasst.

Der Geschéftsbereich Produktion & Netze betreibt und erweitert den Axpo Kraftwerkspark (hydraulische Kraftwerke,
Kernkraftwerke, Gaskraftwerke, Kraftwerke der neuen erneuerbaren Energien) im In- und Ausland sowie die Infrastruktur-
anlagen wie Netze und Unterwerke. Die Optimierung des Kraftwerksportfolios und die Entwicklung neuer Kraftwerks-
projekte erfolgen ebenfalls durch diesen Geschiftsbereich.

Der Geschidftsbereich Handel & Vertrieb umfasst die Aufgabenbereiche Energiehandel, Risiko- und Portfoliomanage-
ment, Kundenbetreuung in der Nordostschweiz sowie den optimalen Einsatz des Kraftwerksparks aus wirtschaftlicher und
versorgungstechnischer Sicht.

Der Geschidftsbereich CKW sichert mit seinem Produktionspark, den Kraftwerksbeteiligungen sowie den langfristig
abgeschlossenen Vertrdgen und der Netzinfrastruktur massgeblich die Energieversorgung der Zentralschweiz und gewahr-
leistet mit den bestehenden Austauschvertragen eine optimale Nutzung der Wasserkraft dieser Region.

Unter «Uberleitung» werden in Einklang mit IFRS 8 die Axpo Holding AG, die Axpo Services AG und die Avectris AG, die
keine operativen Segmente darstellen, sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.
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Segmenterfolgsrechnung

Handel Uber-
Produktion  Produktion Handel & Vertrieb CKW Uber- leitung Total
& Netze & Netze & Vertrieb 2013/14 CKW 2013/14 leitung 2013/14 Total 2013/14
Mio. CHF 2014/15 2013/14 2014/15 angepasst " 2014/15 angepasst " 2014/15  angepasst” 2014/15  angepasst”

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden 555.0 5629 42312 51480 782.2 793.5 27.1 29.0 55955 65334

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit

_anderen Segmenten 19388 20568 146 566 - 285 210 -1981.9 -21344 00 00
Bestandes-

anderungen 29 42 00 00 -22 07 06  -06 13 29
Aktivierte

Eigenleistungen 791 758 00 00 230 216 11 24 1082 998
Ubriger

Betriebsertrag 83 185 2506 a8 155 134 -1245  -49 1599 68.8
Gesamtleistung 25941 2718.2 4496.4 52464 847.0 848.8 -2077.6 -2108.5 5859.9 6704.9

Betriebsaufwand  -19454 -20178 -45978 -54094 -698.6 -739.8 19757 2130.0 -5266.1 -6037.0
Abschreibungen und

Amortisationen  =1372 -2382 =55 =65 =566 566 126 163 -211.9 -317.6

Wertminderungen  -12117 -11451 00 = -02  -220 -39 1332  -87.1 -13669 -12363
Wertaufholungen 56.2 47.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 56.2 47.8

Betriebsergebnis vor

Zinsen und Steuern

(EBIT) -644.0 -6351 -106.9 -169.7 69.8 48.5 -247.7 -81.9 -928.8 -838.2
Anteil am Ergebnis

von Partnerwerken

und Ubrigen

assoziierten

Gesellschaften 493 74.9.
Rinanzertrag 2232 287.6
Finanzaufwand e m379:2 =3133)
Unternehmens-

ergebnis vor

Ertragssteuern (EBT) -1035.5 -789.0
BrtragssteUeN 45.6 59.5.
Unternehmens-

ergebnis -989.9 -729.5

Segmentaktiven und erganzende Informationen

Produktion  Produktion Handel Handel Uber- Uber-
& Netze & Netze & Vertrieb & Vertrieb CKwW CKw leitung leitung Total Total

Mio. CHF 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Zugange langfristige
Vermdgenswerte ? 1.7 41.2 2.4 8.7 85.9 95.5 659.7 693.4 749.7 838.8
Beteiligungen an
Partnerwerken und
Ubrigen assoziierten
Gesellschaften 8081 9319 16 1.6 2707 2756 3010 3400 13814 1559.1
Segmentaktiven® 55993 588/.3 37623 37366 21038 20567 74423 85380 18907.7 202186

davon «Zur

Verausserung

gehaltene

Vermogenswerte» 7.8 9.8 0.0 0.0 0.0 8.1 0.0 0.0 7.8 17.9

1) Die Wahrungsabsicherungsgeschafte fir die zukiinftig erwartete Energiebeschaffung und -abgabe in fremder Wéhrung wurden vom Finanzergebnis in den Ubrigen
Betriebsertrag umgegliedert.

2) Zugénge Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegen-
Uber staatlichen Fonds

3) Die Uberleitungsposition der Segmentaktiven beinhaltet die nicht zugeteilten Vermdgenswerte (Anlagen im Bau, Anzahlungen auf Sachanlagen in Bau, noch nicht aktivierte
immaterielle Anlagen, nicht operative Beteiligungen an tibrigen assoziierten Gesellschaften, Derivate (ausser Energiederivate), kurz- und langfristige Finanzdarlehen,
Renditeliegenschaften, Forderungen gegentber staatlichen Fonds, Aktien und flussige Mittel).
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Informationen nach Lindern

Ubriges Ubriges
Schweiz Schweiz Italien Italien = Deutschland Deutschland Ausland Ausland Total Total
Mio. CHF 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Umsatz aus Energie
_und Netznutzung 22309 30635 21638 27726 4597 5790 7411 1183 55955 65334
Langfristige
Vermogenswerte? 8406.1 89531 1181 382 02 04 . 304 347 85518 93744

1) Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegentiber

staatlichen Fonds

Informationen nach Produkten

Erfolg aus Erfolg aus Ubriger Ubriger
Netz- Netz-  Energiede-  Energiede- Netto- Netto-
Energie Energie nutzung nutzung rivatehandel rivatehandel umsatz umsatz Total Total
Mio. CHF 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Umsatz aus Energie
~und Netznutzung . 47843 55425 5864 5178 =805 14247 3053 3307 55955 635334

Informationen liber wesentliche Kunden
Es bestehen keine Transaktionen mit einem einzelnen externen Kunden, deren Ertrage sich auf 10% oder mehr des Netto-

umsatzes belaufen.

9 | Umsatz aus Energie und Netznutzung

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Nettoumsatz aus Energiegeschaft und Netznutzung 53707 6060.2.
_Erfolg aus Energiehandel -85 142.4
Ubriger Nettoumsatz 053 330.8

Total 5595.5 6533.4

In Ergdnzung zum konsolidierten Nettoumsatz bestehen Energieumsatze im Rahmen von abgetretenen Energiebezugs-
rechten und Unterbeteiligungen. Der Umsatz aus diesen sogenannten Quotengeschéften ist im obigen Total nicht enthalten,
da er sich mit der ebenfalls abgetretenen Beschaffung saldiert. Er betrdgt CHF 404.8 Mio. (Vorjahr: CHF 459.1 Mio.; vgl.
Anmerkung 10 «<Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand»).

Im tibrigen Nettoumsatz werden technische und bauliche Dienstleistungsertriage des Installationsgeschafts erfasst. Im
Weiteren sind darin Dienstleistungsertrige enthalten, die im Zusammenhang mit der Erzeugung, Ubertragung, Verteilung
und Versorgung von und mit Energie entstehen.
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10 | Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Beschaffungsaufwand fir Energie und Netznutzung von Dritten und assoziierten

Gesellschatten .. 30000 =3527.6
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Partnerwerken

SAnmerkung 18 UNd 35) e ~8323 8606
Bildung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fir belastende

Energiebeschaffungsvertrdge (Anmerkung 32) Z290A =3425
Auflésung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fir belastende

Energiebeschaffungsvertrdge (Anmerkung 32) o S S s 178

L Y el . ==
Total -4 076.3 -4775.2

Die Verzinsung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage ist im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Uberpriifung der Bewertungsparameter zur Bemessung der Energiebeschaffungsrisiken, wie z. B. die Entwicklung
der zukiinftigen Energiepreise und Produktionskosten von Kraftwerksanlagen sowie der Wechselkurse, fithrte zu einer
erfolgswirksamen Veranderung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage von netto CHF 193.1 Mio.
(Bildung CHF 291.4 Mio. sowie Auflésung CHF 98.3 Mio.; vgl. Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiten und wesentliche
Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzens).

Die Energiebeschaffung aus dem Quotengeschaftistim obigen Total nicht enthalten, da sie sich mit dem ebenfalls abge-
tretenen Umsatz saldiert. Sie betragt CHF 404.8 Mio. (Vorjahr: CHF 459.1 Mio.; vgl. Anmerkung 9 «Umsatz aus Energie und

Netznutzung»).
11 | Personalaufwand

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Léhne und Gehalter -4975 - -523.5
_Pensionskassenaufwendungen aus Leistungsprimat (Anmerkung34) ~~ -660 =581
_Pensionskassenaufwendungen aus Beitragsprimat . -27  -24
Sozialversicherungen und lbriger Personalaufwand . -61 =707
Total -628.3 -654.7

Anzahl Mitarbeitende am Bilanzstichtag:

Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet ... 38917 4078
Lemende 393 399
Total 4 284 4 477

12 | Ubriger Betriebsaufwand
Mio. CHF 2014/15 2013/14
_Abgaben, Geblhren und Kapitalstevern . -1%08 - -133.4
_Realisierte Verluste aus Verkauf Beteiligungen Konzerngesellschaften o0 . -40
Sonstige betriebliche Aufwendungen . . -2064 - -284.6
Total -357.2 -422.0

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Ausgaben fiir Versicherungen, Telefon, Reisespesen, allgemeine
Verwaltungskosten, iibrige Dienstleistungen sowie die Bildung und Auflésung von einem Teil der Riickstellungen und der
Delkrederepositionen.

Dieim Vorjahrhoheren sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auf die Bildung einer Riickstellung fiir eine zukiinf-
tige MWST-Nachzahlung zurtickzufiihren (siehe auch Anmerkung 32 «Riickstellungen»).
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13 | Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen

14

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Abschreibungen Sachanlagen (Anmerkung 16) -186.8 —-246.2

Wertaufholung
Wertminderungsaufwand Beteiligungen Ubrige operative assoziierte

Gesellschaften (Anmerkung 18) —147.6 =965
Wertminderungsaufwand Darlehensforderungen gegenlber tbrigen assoziierten

Gesellschaften (Anmerkung 20) -1e62 0.0
Total -1522.6 -1 506.1

Der Nettowertminderungsaufwand betragt CHF 1310.7 Mio. (Vorjahr: CHF 1188.5 Mio.). Dieser stammtmit CHF 834.9 Mio.
(Vorjahr: CHF 607.7 Mio.) aus den Sachanlagen, mit CHF 162.0 Mio. (Vorjahr: CHF 484.3 Mio.) aus denimmateriellen Anlagen,
mit CHF 147.6 Mio. (Vorjahr: CHF 96.5 Mio.) aus den Beteiligungen an operativen assoziierten Gesellschaften sowie mit
CHF 166.2 Mio. aus Gesellschafterdarlehen mit Eigenkapitalcharakter.

Finanzergebnis

2013/14
Mio. CHF 2014/15 angepasst
Zinsertrag 479 57.0
_Fondsertrag nukleare Entsorgung o0 182.4
Wertautholung Finanzanlagen o0 15
_Ertrédge aus Renditeliegenschaften s8 7.0
Wertautholung Beteiligungen an nicht operativen assoziierten Gesellschaften 46 0.0
Realisierte Gewinne aus Verkauf Beteiligung an nicht operativen assoziierten
Gesellschaften o0 51
Ubriger Finanzertrag 1549 345
Total Finanzertrag 223.2 287.6
Zinsaufwand -164.3 -157.7

Realisierte Verluste aus Verkauf Beteiligung an nicht operativen assoziierten
Gesellschaften

Total Finanzaufwand
Total

1) Wahrungsabsicherungsgeschifte, die zur Absicherung von operativen Transaktionen vorgenommen werden, werden im Ubrigen Betriebsertrag verbucht. Die realisierten
und unrealisierten Gewinne und Verluste auf den Marktwertverdnderungen von finanziellen Instrumenten, die zur Absicherung von Fremdwéhrungsrisiken auf den finanziellen
Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten eingesetzt werden, verbleiben im Finanzergebnis.

Die realisierten und unrealisierten Wechselkursgewinne und -verluste sowie die realisierten und unrealisierten Erfolge aus
den iibrigen Finanzinstrumenten werden netto dargestellt.

Im Zinsaufwand von CHF 164.3 Mio. (Vorjahr: CHF 157.7 Mio.) ist die Aufzinsung der Riickstellungen fiir belastende
Energiebeschaffungsvertrage und der tibrigen Riickstellungen von total CHF 21.0 Mio. (Vorjahr: CHF 13.6 Mio.) enthalten
(vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungeny).

Der iibrige Finanzertrag enthilt CHF 94.7 Mio. realisierte Gewinne auf zur Verausserung verfiigbaren finanziellen Ver-
mogenswerten, dieaufgrund eines strategischen Entscheids zur Umschichtung des Finanzanlagevermdgens entstanden sind.
Das Kapital aus der Verdusserung wurde direkt reinvestiert.
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15 | Ertragssteuern

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Laufende Ertragsstevern -4 - -153.0.
Latente Ertragsstevern 90 212.5

Total Ertragssteuern 45.6 59.5

Die laufenden Ertragssteuern umfassen die auf dem Ergebnis des Geschéftsjahres der Einzelgesellschaften nach lokalen
Vorschriften bezahlten oder geschuldeten Gewinnsteuern sowie Belastungen und Gutschriften aus fritheren Perioden.

Total Ertragssteuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst 65.8 4.9

Uberleitung erwarteter Steuersatz zu effektivem Steuersatz
Der erwartete Steuerertrag von CHF 198.7 Mio. (Vorjahr: CHF 149.1 Mio.) lasst sich wie folgtauf den effektiven Steuerertrag
von CHF 45.6 Mio. (Vorjahr: CHF 59.5 Mio.) iberleiten:

Mio. CHF 2014/15 2013/14
_Ergebnis vor Steuem (€BT) =105 - -789.0
_Erwarteter Steuersatz (ordentlicher Steuersatz des Hauptsitzes) 192% 18,9%
_Ertragssteuern zum erwarteten Steversatz 1987 1491
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen ... -312 =500
Einfluss steuerfreier und steuerbegtinstigter Ertrage 258 230
Steuerlich nicht aktivierte Verlustvortrtdge . -81  -490
Zu unterschiedlichen Steuersétzen besteuerte Ertréage . =526 136
Neubeurteilung von latenten Steueraktven ... =136 | 0.0
OBrgeS 6.6 0.0

Total Ertragssteuern (laufend und latent) 45.6 59.5

Derordentliche Steuersatz des Hauptsitzes setzt sichzusammen aus der direkten Bundessteuer (8,5%) sowie der Kantons-und
Gemeindesteuer des Kantons Aargau (15,2%). Aufgrund der Abzugsfahigkeit der beiden Steuern vom steuerbaren Ergebnis
resultiert ein effektiver ordentlicher Steuersatz fiir den Hauptsitz von 19,2% (Vorjahr: 18,9%).
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Latente Steuern gemass Ursprung der temporéren Differenzen

Guthaben Verpflichtung Guthaben Verpflichtung
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Sachanlagen 2526 649 1998 1032
Immaterielle Anlagen 02 83 0 120
Beteiligungen 04 525 320 60.4
Positive Wiederbeschaffungswerte (kurz- und langfristig) | 00 1161 0o 97.9
Ubriges Anlagevermégen 08 185 o1 223
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 141 26 122 5.1
Ubriges Umlaufvermégen 28 130 46 165
Rickstellungen (kurz- und langfristig) 35 4969 87 415.4
Negative Wiederbeschaffungswerte (kurz- und langfristig) 305 o0 319 0.0
Ubriges langfristiges Fremdkapital 951 1.7 317 3.0
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 499 07 366 1.8
Aktivierte Steuereffekte auf Verlustvortrigen 2265 6o 1517 0.0
Latente Steuern brutto 676.4 775.2 510.2 737.6
Verrechnung von Aktiven und Passiven . 6183 -6183 -4455 . -445.5
Latente Steuern netto 58.1 156.9 64.7 292.1

Zum 30. September 2015 bestanden keine tempordren Differenzen auf Beteiligungen an Konzerngesellschaften, auf denen
keine latenten Steuerverbindlichkeiten gebildet wurden (Vorjahr: temporare Differenzen in Héhe von CHF 25.9 Mio.).

Falligkeiten der steuerlich nicht aktivierten Verlustvortriage

Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2014
Verfall im Folgejahr 55 9.0
Verfall zwischen 2 und 5 Jahren 027 251.1
Verfall nach mehrals 5 Jahren ... 7426 306.6

Total 1 060.8 566.7
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16 | Sachanlagen

Kraftwerks- Verteil-  Grundstiicke und Ubrige Anlagen
Mio. CHF anlagen anlagen Gebéaude Sachanlagen im Bau Total
Anschaffungswert
Bestand am 30.9.2013 8477.4 3263.8 716.0 330.6 2048.7 14 836.5
Verdnderung Konsolidierungskreis ST ] 0.0 ... 00 -348 -0 =292,
Zugénge (Investitionen) 6 SR 04 . Sl 707.2 . 720.2.
Abgange -463 406 =35 -181 =237 -132.2.
Anpassung Anschaffungskosten
MRICT 00 00 00 00 -1534 -1534
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» =58 0.0 .. 03 .. 0.6 . ST -10.6
Umbuchungen 20 565 . L 202 -850 =52
Wahrungsumrechnung -157 00 .02 -0 40 -12.0
Bestand am 30.9.2014 8419.0 3285.6 7141 303.5 2491.9 15 2141
Zugénge (Investitionen) | 54 52 42 40 6303 649.1
Abgénge -1452 -964 =50 - 191 -34 -269.1
Anpassung Anschaffungskosten
MRICT 00 00 00 | 00 124 124
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» -390 0.0 . =106 -94 00 -59.0.
Umbuchungen 4150 1S3 -1369 316 -4490 =239
Waéhrungsumrechnung -1 00 =V -09 41 -117.5.
Bestand am 30.9.2015 8 543.9 3 309.7 564.7 309.7 2 678.1 15 406.1
Abschreibungen kumuliert
Bestand am 30.9.2013 -6 456.3 -1879.5 -297.0 -223.7 -543.1 -9399.6
Verénderung Konsolidierungskreis - =35 00 ! 00 170 00 13.5.
Abschreibungen im Berichtsjahr -1568 -493 “177 -224 00 —246.2
Wertminderungsaufwand -4870 0 6z 00 -1e82 =655.4
Wertaufholung 00 00 00 00 a77 477
Aoginge 451 87 13 173 00 1024
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» 08 .. 00 . 00 00 . 00 . 0.8
Umbuchungen 660 =210 =322 =105 09 . 3.2,
_Waéhrungsumrechnung 96 00 ... L 00 . 05 . 102
Bestand am 30.9.2014 -6982.1 -1911.1 -345.7 -222.3 -662.2 -10123.4
Abschreibungen im Berichtsjahr -79.1 -70.2 -13.9 -23.6 0.0 -186.8

Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung

_gehaltene VermGgenswerte» 390 ! 00 7 52 00 513
Umbuchungen -1001 =173 999 -7.8 219 -3.4
Wahrungsumrechnung 737 00 ! 07 ... 07 38 789
Bestand am 30.9.2015 -7 4341 -1946.0 -263.6 -232.6 -960.0 -10 836.3
Buchwertam 1.10.2013 20211 - 13843 419.0 1069 15056 54369
Buchwert am 30.9.2014 1436.9 1374.5 368.4 81.2 1829.7 5090.7
Buchwert am 1.10.2014 1436.9 1374.5 368.4 81.2 1829.7 5090.7

Buchwert am 30.9.2015 1109.8 1363.7 301.1 771 171841 4569.8
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Im Berichtsjahr wurden Umbuchungen in Hohe von CHF 449.0 Mio. von den Anlagen im Bau auf die Kraftwerksanlagen,
Verteilanlagen, Grundstiicke und Gebdude sowie die iibrigen Sachanlagen vorgenommen. Des Weiteren wurden im Berichts-
jahr Umbuchungenaus Grundstiicke und Gebdude in die Renditeliegenschaften (sieche Anmerkung 21 «Renditeliegenschafteny)
miteinem Buchwertvon CHF 24.5 Mio.sowie indie Kraftwerksanlagen miteinem Buchwertvon CHF 61.6 Mio.vorgenommen.

Am S.Januar 2015 wurden Anlagen der Gesellschaften Axpo Power AG, Kraftwerke Linth-Limmern AG und Kraftwerke
Vorderrhein AG miteinem Buchwertvon CHF 91.4 Mio.an die Swissgrid AG tibertragen. Davon waren im Vorjahr CHF 9.8 Mio.
als«Zur Verdusserung gehaltene Vermogenswerte» (siehe Anmerkung 22) ausgewiesen. Weitere Anlagen mit einem Buchwert
von CHF 5.5 Mio. sind als Abgang in der Zeile «cAbgdnge» erfasst.

Investitionsverpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sachanlagen (inkl. nuklearer Brennelemente) wurden vertraglich langfristige Ver-
pflichtungen von CHF 142.2 Mio. (Vorjahr: CHF 186.1 Mio.) eingegangen. Als Sicherheit fiir finanzielle Verbindlichkeiten
wurden Sachanlagen in Hohe von CHF 934.9 Mio. (Vorjahr: CHF 1021.8 Mio.) verpfandet (vgl. Anmerkung 36 «Mit Pfand-
rechten belastete Aktiveny).

Anlagen im Bau
Die in den Anlagen im Bau enthaltenen Anzahlungen an Unternehmer und Lieferanten betrugen CHF 434.8 Mio. (Vorjahr:
CHF 433.0 Mio.).

Wertminderungen und Wertaufholungen

Nutzwertkalkulation

Die Impairment-Tests basieren aufeiner Nutzwertkalkulation, welche pro Kraftwerksanlage durchgefiihrtwird. Fiir die ersten
drei Jahre entspricht der Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows geméass der Budgetplanung. Ab Jahr vier basieren die
Cashflow-Prognosen fiirdie Ermittlung des Nutzwertesauf Annahmen hinsichtlich der kiinftigen Strom-und Gaspreise sowie
der unternehmensbezogenen Investitionstatigkeit, der regulatorischen Rahmenbedingungen, der Wachstums- und Diskon-
tierungssatze sowie der Wechselkurse.

Diskontierungssatz

Die Abzinsung der Geldfliisse erfolgt mit einem dem Risiko angemessenen Vorsteuer-Abzinsungssatz. Weiter basiert der
Diskontierungssatz auf einem Weighted Average Cost of Capital (WACC), welcher nach dem Capital Asset Pricing Modell
(CAPM) ermittelt worden ist. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Bertlicksichtigung des Risikoprofils der zu
bewertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt. Fiir die Nutzwertberechnungen der Werthaltigkeitder Produk-
tionsanlagen, der dazugehoérenden Grundstiicke und Gebaude sowie der Anlagen im Bau werden nach Produktionsarten und
Lander differenzierte Diskontierungssatze verwendet.

Dierealen Diskontierungssdtze nach Steuern der Schweizer Sachanlagen sind im Vergleich zum Vorjahrunverdndert und
belaufen sich je nach Produktionsartauf4,0% bis 4,4%.

Beiden Produktionsarten Wind Onshore sowie Photovoltaik haben sich die Diskontierungssatze nach Steuernaufgrund
einernachhaltigen Reduktion der Kapitalmarktbetasleichtreduziert. Die entsprechenden Diskontierungssatze fiir Produktions-
anlagenin Italien haben sich jedoch aufgrund des Wegfalls des Energiesteueraufschlags (auch bekanntals «Robin Hood Tax»)
erhoht. Dierealen Diskontierungssédtze nach Steuern derausldndischen Sachanlagen belaufen sich je nach Produktionsartund
Land auf 3,9% bis 4,2% (Vorjahr: 3,7% bis 3,8%).

Wertminderungen und Wertaufholungen auf Sachanlagen (Schweiz)

Im Berichtsjahr wurden wie schon im Vorjahr weitere wichtige Parameter fiir die Berechnung der Werthaltigkeit der Produk-
tionsanlagen iiberpriiftund angepasst, wie die Entwicklung der zukiinftigen Energiepreise, der zukiinftigen Produktionskosten
und der Wechselkurse. Der stark gesunkene Euro-Wechselkurs gegeniiber dem Schweizer Franken, die anhaltend tiefen Gross-
handelspreiseaufden europdischen Energieterminmarkten sowie reduzierte Annahmen zu den zukiinftigen Marktpreisen und
derdamitim Zusammenhang stehenden Cashflows wirkten sich bei den Sachanlagen mit CHF 641.7 Mio. auf die Wertminde-
rung der Schweizer Kraftwerksanlagen, derdazugehdrenden Grundstiicke und Gebdude sowie der Anlagenim Bauaus (Vorjahr:
CHF 320.5 Mio.).

Beiden Wertaufholungen der Kraftwerksanlagen sind CHF 12.3 Mio.aufdie Anpassung von Umsatzannahmen beieinem
Kraftwerk zuriickzufiihren, das erst seit Kurzemin Betrieb ist. Weitere Wertaufholungen in Héhe von CHF 11.6 Mio beziehen
sich auf Schweizer Anlagen im Bau (Vorjahr: CHF 47.7 Mio.).

Wertminderungen im Umfang von CHF 619.7 Mio. sowie Wertaufholungen von CHF 23.9 Mio. sind dem Geschiftsbe-
reich Produktion & Netze zugeordnet (Vorjahr: Wertminderungen CHF 316.6 Mio. und Wertaufholungen CHF 47.7Mio.).
Wertminderungen im Umfang von CHF 22.0 Mio. sind dem Geschiftsbereich CKW zugeordnet (Vorjahr: CHF 3.9 Mio.).

Finanzbericht 2014115

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Wertminderungen und Wertaufholungen auf Sachanlagen (Ausland)
Die weiter gesunkenen Grosshandelspreise auf den europdischen Energieterminmarkten sowie diezunehmend eingetriibten
Erwartungen beziiglich zukiinftiger Marktpreise fiir Strom haben erneut zu Wertminderungen in Héhe von CHF 234.5 Mio.
aufden Kraftwerksanlagenin Italien sowie den dazugehdrenden Grundstiicken und Gebduden gefiihrt (Vorjahr: Wertminde-
rungen Kraftwerksanlagenin Italien CHF 334.2 Mio.und Wertminderungen Kraftwerksanlagen in Frankreich CHF 0.5 Mio.).
Die Wertaufholungen von CHF 17.4 Mio. beziehen sich auf einen Windpark in Italien, bei welchem neu tiefere Investitions-
kosten geplant werden, was eine positive Auswirkung auf den Nutzwert hat.

Sowohldie Wertminderungenim Umfang von CHF 234.5 Mio. (Vorjahr: CHF 334.9 Mio.) alsauch die Wertaufholungen
im Umfang von CHF 17.4 Mio. sind dem Geschéftsbereich Produktion & Netze zugeordnet.

Brandversicherungswert
Der Brandversicherungswert der Sachanlagen am 30. September 2015 betrug CHF 6596.7 Mio. (Vorjahr: CHF 6703.3 Mio.).

Aktivierte Fremdkapitalzinsen
Im Geschiaftsjahr2014/15 wurden Fremdkapitalzinsen zu einem Finanzierungskostensatz zwischen 0,2% und 2,83% in Hohe
von CHF 21.8 Mio. aktiviert (Vorjahr: CHF 20.0 Mio.).
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17 | Immaterielle Anlagen
Rechte fiir
Energiebezug,
Anlagebenutzung .

Mio. CHF und Konzessionen Gooduwill Ubrige Total
Anschaffungswert

Bestand am 30.9.2013 2458.4 390.0 477.3 3325.7
Verénderung Konsolidierungskreis .60 12 00 12
Zugdnge (nvestitionen) .00 ! 00 170 17.0.
Abgange om0 00 =91 =95
Umbuchungen 18 00 . 281 24.9.
Wahrungsumrechnung ... -3 12 -06  -21
Bestand am 30.9.2014 2 459.5 387.6 507.7 3354.8
Zugdnge (Investitionen) .04 ! 00 95 99
Abgdnge 06 00 . .-136 =202
Umgliederung auf Bilanzposition

_«Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte» =01 0 00 -01
Umbuchungen 138 00 =354 -21.6
Wehrungsumrechnung =19 -84 =51 =154
Bestand am 30.9.2015 2 465.1 379.2 463.1 3307.4
Amortisationen kumuliert

Bestand am 30.9.2013 -1708.9 -58.4 -263.2 -2030.5
Verénderung Konsolidierungskreis 00 2 00 1.2,
Amortisationen im Berichtsjghr =892 00 .. -12z2 =714
Wertminderungsaufwand . ..739%0 -85 =78 -4843
Abgdnge 04 00 .86 90
Umbuchungen 18 00 ..=310 =292
Waéhrungsumrechnung 00 02 .06 08
Bestand am 30.9.2014 -2 155.9 -143.5 -305.0 -2604.4
Amortisationen im Berichtsjahr =141 00 =110 =251
Wertminderungsaufwand . -39 -1883 00  -1722
Wertautholung 02 0 00 10.2.
ABGANGe 3 00 .. 105 136
Umgliederung auf Bilanzposition
_«Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte» 01 0 .00 01
Umbuchungen 793 00 ... 220 21.8.
Wahrungsumrechnung 1S 07 ... 46 68
Bestand am 30.9.2015 -2194.3 -276.1 -278.8 -2749.2
Buchwertam 1.10.2013 7495 3316 2141 12952
Buchwert am 30.9.2014 303.6 2441 202.7 750.4
Buchwertam 1.10.2014 3036 2441 2027 750.4.
Buchwert am 30.9.2015 270.8 103.1 184.3 558.2

Den nachstehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind wesentliche Betrage von Goodwill zugeordnet. Nebst dem
Goodwill bestehen keine bilanzierten immateriellen Vermoégenswerte mit unbeschrankter Nutzungsdauer. Die Zuteilung des
Goodwills auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2014
Axpo Trading Gruppe ..o 133.3
AxpoltaliaSpA. 744 82.1
Axpo Hydro Surselva AG 273 27.3
Telecom AG 14 1.4

Total 103.1 2441
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Wertminderungen - Goodwill
Die Werthaltigkeit der oben genannten Goodwills wird mittels einer Nutzwertkalkulation jahrlich tiberpriift.

Nutzwertkalkulation

Dererzielbare Wert basiertauf einer Nutzwertkalkulation. Als Basis zur Berechnung wird dabei die Budgetplanung herange-
zogen. Der Nutzwert entspricht dabei dem Barwert der Cashflows fiir fiinf Jahre sowie dem Residualwert ohne Beriicksichti-
gung einer Wachstumsrate. Die Cashflow-Projektionen werden einerseits aufgrund von Erfahrungswerten und andererseits
aufgrund von Einschdtzungen des Managements zur Marktentwicklung erstellt. Die wesentlichen Annahmen, auf denen die
Ermittlung des Nutzwerts basiert,umfassen die Prognosen derkiinftigen Strom-und Gaspreise, der unternehmensbezogenen
Investitionstatigkeiten, der regulatorischen Rahmenbedingungen sowie der Wachstums- und Diskontierungssatze.

Diskontierungssatz

Die Abzinsung der Geldflisse erfolgt mit nach Landern differenzierten Diskontierungssdtzen zwischen 4,1% und 4,7% nach
Steuern (Vorjahr: 4,1% und 4,5%). Der Diskontierungssatz basiert auf einem realen WACC, welcher nach dem Capital Asset
Pricing Model (CAPM) ermittelt wurde. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung
des Risikoprofils der jeweiligen zu bewertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt. Der Wertermittlung des
Goodwills auf der Axpo Trading Gruppe lag ein realer Diskontierungssatz von 4,2% nach Steuern zugrunde (Vorjahr: 4,2%),
jener des Goodwills auf der Axpo Italia S.p.A. ein realer Diskontierungssatz von 4,7% nach Steuern (Vorjahr: 4,5%).

Wertminderungen und Wertaufholungen

Aus der Werthaltigkeitsprifung des Goodwills auf der Axpo Trading Gruppe resultierte zum Bewertungszeitpunkt eine Wert-
minderung tiber den vollstdndigen Goodwill von CHF 133.3 Mio. (Vorjahr: Wertminderung des Goodwills der CKW-Gruppe
von CHF 86.0 Mio. und Wertminderung des iibrigen Goodwills von CHF 0.4 Mio.). Die Wertminderung auf dem 2002 erwor-
benen Goodwill der Axpo Trading Gruppe begriindet sich im Wesentlichen mit der Anpassung des EUR/CHEF-Wechselkurses
sowie der aktuellen Strompreisentwicklung (vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen»). Die Wertminderung auf dem Goodwill der
Axpo Trading Gruppe istin den Segmentinformationen keinem Geschiftsbereich zugewiesen, sondern in der Uberleitung ent-
halten. Die Darstellung entspricht dem internen Managementreport, in welchem der Erfolg des Geschéftsbereichs Handel &
Vertrieb ohne diesen Goodwill gemessen wird. Der Nutzwertder Axpo Italia S.p.A. Uibersteigt deutlich den jeweiligen Buchwert.
Daher ist kein Wertminderungsbedarfangezeigt.

Sensitivitaten
Fiir die Axpo Italia S.p.A. wiirde eine Erhéhung des Abzinsungssatzes von 4,7% auf 13,4% den Nutzwert auf den Buchwert redu-
zieren. Bei der Hydro Surselva AG iibersteigt der Nutzwert den Buchwert im Berichtsjahr klar.

Wertminderungen und Wertaufholungen

Nutzwertkalkulation
Vergleiche Anmerkung 16 «Sachanlagen».

Diskontierungssatz

Fir die Nutzwertberechnung der Werthaltigkeit der Energiebezugsvertrige, Anlagebenutzung und Konzessionen werden
nach Produktionsarten differenzierte Diskontierungssatze verwendet. Die realen Diskontierungssatze fiir die Energiebezugs-
vertrage, Anlagebenutzung und Konzessionen nach Steuern belaufen sich auf4,0% bis 4,7% (Vorjahr: 3,2% bis 4,7%).

Wertminderungen und Wertaufholungen auf immateriellen Anlagen (Schweiz)
Auf Schweizer Energiebezugsrechten wurden CHF 26.7 Mio. Wertminderungen gebucht (Vorjahr: CHF 66.1 Mio.).

Auf den tbrigen immateriellen Anlagen mussten im Berichtsjahr keine Wertminderungen vorgenommen werden
(Vorjahr: CHF 7.8 Mio.).

Die Wertminderungen in Héhe von CHF 26.7 Mio. sind dem Geschéftsbereich Produktion & Netze zugeordnet
(Vorjahr: Energiebezugsrechte CHF 66.1 Mio.; iibrige immaterielle Anlagen CHF 7.6 Mio.). Im Berichtsjahr mussten weder
dem Geschiftsbereich Handel & Vertrieb noch dem Geschaftsbereich CKW Wertminderungen zugeordnet werden (Vorjahr:
Geschiftsbereich Handel & Vertrieb Wertminderungen iibrige immaterielle Anlagen CHF 0.2 Mio.).

Wertminderungen und Wertaufholungen auf immateriellen Anlagen (Ausland)
Beiden immateriellen Anlagen ergaben die Schitzungsianderungen im Berichtsjahr eine zusatzliche Wertminderung bei den
Energiebezugsrechtenim Ausland von CHF 12.2 Mio. (Vorjahr: CHF 323.9 Mio.) sowie eine Wertaufholung bei einem Energie-
bezugsrecht fiir Energie aus Frankreich von CHF 10.2 Mio.

Die Wertminderungen im Umfang von CHF 12.2 Mio. und die Wertaufholung im Umfang von CHF 10.2 Mio. sind dem
Segment Produktion & Netze zugeordnet (Vorjahr: Geschiftsbereich Produktion & Netze Wertminderungenvon CHF 323.9 Mio)).
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18 | Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften
Ubrige assoziierte
Mio. CHF Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert am 30.9.2014 896.3 662.8 1559.1
QUGANge 6 61 37.7.
Abgange 00 ..=3v =31
Wertminderungsaufwand ] 00 . -1476 ~147.6
Wertautholung ] 00 . 4e 14.6
Dividende =336 Z25 -36.1
Anteiliges Ergebnis 349 [ 49.3
_Cashflow Hedge (sonstiges Ergebnis) ] 00 ... .-89 . =89
_Wahrungsumrechnungsdifferenz (sonstiges Ergebnis) ! 00 =64 64
_Neubewertung aus Vorsorgeplénen (sonstiges Ergebnis) -483 =80 —56.3.
Wehrungsumrechnung o ....704 -205 -20.9.
Buchwert am 30.9.2015 850.5 530.9 1381.4

Dasanteilige Ergebnis enthéltdie Gewinne und Verluste der Partnerwerke und tibrigen assoziierten Gesellschaften der Berichts-
periode.

Alle wesentlichen Partnerwerke und {ibrigen assoziierten Unternehmen werden nach einheitlichen IFRS-Grundsdtzen
bewertet. Wo keine IFRS-Abschliisse vorhanden sind, werden Uberleitungsrechnungen erstellt. Der Abschlusszeitpunktvon
einzelnen Partnerwerken und iibrigen assoziierten Unternehmen weicht von demjenigen des Axpo Konzerns ab. Von diesen
Gesellschaften werden die letzten verfiigbaren Abschliisse fiir die Konzernrechnung des Axpo Konzerns verwendet. Bedeu-
tende Transaktionen und Ereignisse, die sich seit dem letzten Abschluss und dem 30. September ereignen, werden im
Konzernabschluss beriicksichtigt.

Im vorliegenden Geschéftsjahr hat der Axpo Konzern weitere Anteile an der Swissgrid AG in Hohe von CHF 29.7 Mio.
erworben. Durch die Uberfiihrung von weiteren Ubertragungsnetzanlagen am 5. Januar 2015 haben sich zudem die Anteile
ander Swissgridum CHF 5.2 Mio. erhoht. Fiirdie Ubernahme der Ubertragungsnetzanlagen war eine Kapitalerhdhung seitens
Swissgrid notwendig, dieauf den bestehenden Anteilen des Axpo Konzerns zu einem Verwasserungseffekt von CHF 2.3 Mio.
gefiihrt hat. Dieser Verwiésserungseffektistin der Zeile «Zugdnge» enthalten. Des Weiteren wurde eine Kapitalerh6hung bei
der Geo Energie Taufkirchen GmbH & Co. KG in Hohe von anteilig CHF 3.5 Mio. durchgefiihrt,und bei den vier franzgsischen
Windparks wurden Kapitalreduktionen von anteilig CHF 3.1 Mio. vorgenommen.

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen fiir Kapitaleinzahlungen iber CHF 27.3 Mio. (Vorjahr: CHF 22.7 Mio.).

Wertminderungen und Wertaufholungen

Nutzwertkalkulation
Vergleiche Anmerkung 16 «Sachanlagen».

Diskontierungssatz
Der erzielbare Wert basiert auf einer Nutzwertkalkulation, fiir die nach Produktionsarten und Lindern differenzierte Diskon-
tierungssatze verwendet werden. Die realen Zinssatze nach Steuern belaufen sich auf 3,2% bis 4,2% (Vorjahr: 3,3% bis 4,1%).

Wertminderungen und Wertaufholungen auf tGbrigen assoziierte Gesellschaften mit Sitz im Ausland

Im Berichtsjahr wurden wie schon im Vorjahr weitere wichtige Parameter, wie die Entwicklung der zukiinftigen Energiepreise,
der zukiinftigen Produktionskosten und der Wechselkurse, fiir die Berechnung der Werthaltigkeit der Beteiligungen tiberpriift
und angepasst. Der stark gesunkene Euro-Wechselkurs gegentiber dem Schweizer Franken, die anhaltend tiefen Grosshandels-
preise auf den europédischen Energieterminmarkten sowie reduzierte Annahmen zu den zukiinftigen Marktpreisen und den
damitim Zusammenhang stehenden Cashflows fithrten dazu, dass bei einigen assoziierten Gesellschaften der Buchwert den
erzielbaren Wertiibersteigtund eine Wertminderungin Héhe von CHF 147.6 Mio.gebuchtwerden musste (Vorjahr: CHF 97.6 Mio)).
Von den CHF 147.6 Mio. Wertminderungen entfallen CHF 96.5 Mio. auf die Beteiligung an der Global Tech I Offshore Wind
GmbH, Deutschland, und CHF 51.1 Mio. auf die Beteiligungan der Societa EniPower Ferrara S.r.l,, Italien, (Vorjahr: Wertminde-
rungen auf Gesellschaftenin Italien von CHF 70.3 Mio., auf Gesellschaftenin Deutschland von CHF 14.7 Mio., auf Gesellschaften
in Spanien von CHF 10.2 Mio., auf Gesellschaften in Frankreich von CHF 1.3 Mio. und auf Gesellschaften in der Schweiz von
CHF 1.1 Mio.). Die Wertminderungen sind dem Geschaftsbereich Produktion & Netze zugeordnet.
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Wertminderungen und Wertaufholungen auf librigen assoziierte Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz

Die Beteiligung an der Repower AG ist zum Offentlich notierten Marktpreis der Repower AG per 30. September 2015 von
CHF 88 pro Aktie (Vorjahr CHF 116 pro Aktie) bilanziert. Das anteilige Ergebnis (Verlust) belief sich im Berichtsjahr auf
CHF 36.7 Mio. (Vorjahr: anteiliger Verlust46.9 Mio.). Die fiir eine Bilanzierung zum Marktpreis verbleibende Wertanpassung
von CHF 14.6 Mio.wurde dem Finanzertrag gutgeschrieben (Vorjahr: Wertminderung von CHF 3.7 Mio.). Die Wertaufholung
bzw. -minderung auf der Beteiligung an der Repower AG ist keinem Geschaftsbereich zugeordnet.

Partnerwerke

Die Aktiondre der Partnerwerke sind verpflichtet, die aufihren Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl.
Verzinsung und Riickzahlung des Fremdkapitals). Fiir den Axpo Konzern belaufen sich die anteiligen Jahreskosten auf
CHF 832.3 Mio. (Vorjahr: CHF 860.6 Mio.). Diese sind im Energiebeschaffungs-und Warenaufwand enthalten (vgl. Anmerkung 10
«Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand). Die Details zu den Equity-konsolidierten Partnerwerken konnen
denindividuellen Geschéftsberichten der Partnerwerke entnommen werden.

Firdie Eigentiimervon Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs-und Entsorgungsfonds begrenzte Nachschuss-
pflichten fiir den Fall, dass ein einzelner primar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nichtleisten kann.

Der Axpo Konzern hdltwesentliche Beteiligungen an den Partnerwerken Kernkraftwerk Leibstadt AG und Kernkraftwerk
Gosgen-Déaniken AG. Eine Auflistung der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften istin Anmerkung 40 «Betei-
ligungen»aufden Seiten 75-79 enthalten.

Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte dieser oben genannten Partnerwerke. Es handelt sich um die
Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesellschaften enthalten sind, tibergeleitet auf Werte gemdss IFRS:

Finanzielle Eckwerte der wesentlichen Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften

Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 30.9.2015 30.9.2014
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Gosgen-Daniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Bilanz
Anlagevermégen 40669 3396 . 38979 33349
Umlaufvermégen 2758 1400 4006 154.4
Langfristiges Fremdkapital 3657.9 31851 . 37325 3115.2
__davon langfristige Finanzschulden . 3940 2862 5694 195.1
Kurzfristiges Fremdkapital . 2843 1290 et 93.0
__davon kurzfristige Finanzschulden . 2843 1290 et 93.0
Eigenkapital 4005 . 2225 447.9 2811
Beteiligungsquote (in%) 34,63% 3595% . 3463% 35,95%
Erfasster Beteiligungsbuchwert 138.7 80.0 155.1 101.1
_Erhaltene Dividende 86 63 86 63
Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 2014/15 2013/14
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Gosgen-Daniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Erfolgsrechnung
Brtrage 5246 3989 618.9 486.6
Autwendungen . -4983 = -3802 = -5926  -4680
Reingewinn 26.3 18.7 26.3 18.6

Gesamtergebnisrechnung

Sonstiges Ergebnis -48.9 -59.8 -29.6 -34.4
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die aggregierten finanziellen Eckwerte fiir die ibrigen, im Einzelnen nicht wesentlichen
Beteiligungen an Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften (anteilig):

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2015

Einzeln
offengelegte .
Gesellschaften Ubrige assoziierte

Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert der Beteiligungen 2187 6318 5309 13814

Bilanz
Anlagevermégen 26295 23455 . 22065 7181.5
Umlaufvermégen 1458 1620 557.9 865.7
Langfristiges Fremdkapital 24118 14357 16345 54820
_davon langfristige Finanzschulden . 2393 13163 14927 3048.3
Kurzfristiges Fremdkapital 1448 4400 . 3249 909.7
__davon kurzfristige Finanzschulden 1448 4313 3234 8995
Eigenkapital 2187 6318 805.0 16555

Erfolgsrechnung
Ertrdge 3251 5407 10726 19384
Auftwendungen o .......=73093  -5216  -10582 - -1889.1
Reingewinn ] 158 191 144 493

Gesamtergebnisrechnung
Total sonstiges Ergebris . ....=384 =99 =233 =716

Gesamtergebnis -22.6 9.2 -8.9 -22.3

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und ilibrigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2014

Einzeln
offengelegte
Gesellschaften Ubrige assoziierte
Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwertder Beteiligungen 2562 6401 6628 . 15591
Bilanz
Anlagevermégen 2 548.7 2364.0 2270.2 7 182.9

Gesamtergebnisrechnung

Total sonstiges Ergebnis -22.7 -3.5 -9.6 -35.8
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

19 | Erlauterungen zu Tochtergesellschaften mit wesentlichen Minderheiten

Eine Auflistung der Tochtergesellschaften istin Anmerkung 40 «Beteiligungen» auf Seite 75-79 enthalten. Der Axpo Konzern
haltdie CKW Gruppe und die Kraftwerke Linth-Limmern AG mit wesentlichen Minderheiten. Die folgenden Tabellen zeigen
die finanziellen Eckwerte dieser Tochtergesellschaften. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesell-
schaften enthalten sind, iibergeleitet auf Werte gemass IFRS vor Intercompany-Eliminationen:

Finanzielle Eckwerte (vor Intercompany-Elimination)

Mio. CHF 2014/15 2013/14
Kraftwerke Kraftwerke

CKW-Gruppe Linth-Limmern AG CKW-Gruppe Linth-Limmern AG
Minderheitenanteil in%) 9% 5% 9% 15%
Bilanz
Anlagevermégen 14383 23314 13629 . 20781
Umlaufvermégen 6655 3813 6937 4345
Langfristiges Fremdkapital . 3966 20642 3139 2077.6
__davon langfristige Finanzschulden 245 20642 257 . 2077.6
Kurzfristiges Fremdkapital 2674 . 2843 . 2620 ¢ 67.6
__davon kurzfristige Finanzschulden 12 1748 02 00
Eigenkapital 14398 342 14807 . 3674
__Auf Aktionare der Axpo Holding entfallendes Eigenkapital 11662 3096 11994 3123
__Auf Minderheiten entfallendes Eigenkapital . 2736 546 . 2813 55.1
Erfolgsrechnung
Gesamtleistung 847.0 79.7 847.6 85.3

Auf Aktionére der Axpo Holding AG entfallendes
Unternehmensergebnis 56.8 4.8 46.3 7.8

Gesamtergebnisrechnung
Gesamtergebnis -24.3 5.6 14.1 9.2

Geldflussrechnung
_Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 1752 509 1749 57.3
_Geldfluss aus Investitionstatigkeit . -1031  -1462  -578  -5502
_Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit . -62 952 =133 492.9
Einfluss aus Wahrungsumrechnung -0.8 0.0 -0.2 0.0

Verdnderung der fliissigen Mittel 65.1 -0.1 -18.4 0.0
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