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4 Finanzkommentar

Solides operatives Ergebnis in schwieriger Marktlage

Der Axpo Konzernagierte im Geschaftsjahr 2013/14 in einem Marktumfeld, das unverdndert von tiefen Grosshandelspreisen
fiir Strom gepragt war. Der Preisdruck ist Folge der eingetriibten konjunkturellen Aussichten in weiten Teilen Europas, der
niedrigen Preise fiir Kohle- und CO,-Zertifikate und der weiterhin ansteigenden Einspeisung von subventionierter Energie,
massgeblich in Deutschland. Trotz dieser schwierigen Marktlage erzielte Axpo erfreuliche Fortschritte und erreichte ein soli-
des operatives Ergebnis. Dazu trugen die Umsetzung der Massnahmen zur Rentabilitdtssteigerung, die strategische Neuaus-
richtung und der profitable Ausbau unserer Geschaftsaktivitaten in Europa massgeblich bei. Dies schlug sichin der operativen
Leistung (Betriebsergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen) im Umfang von soliden CHF 635 Mio. nieder. Die ope-
rativen Erfolge wurden jedochim Geschéftsergebnis von notwendigen Wertberichtigungen iiberlagert. Aufgrund anhaltender
Marktverzerrungen mit der Konsequenz von in Zukunft erwarteten tieferen europdischen Grosshandelspreisen mussten
signifikante Berichtigungenaufder Bewertung der Kraftwerke und Energiebezugsvertrige vorgenommen werden. Die Jahres-
rechnung wurde daraus mit CHF 1.5 Mia. belastet, was im Unternehmensergebnis zu einem Verlust von CHF 730 Mio. fiihrte
(Vorjahr: Gewinn von CHF 212 Mio.). Der operative Cashflow konnte mit CHF 765 Mio. auf einem ansprechenden Niveau
gehalten werden (Vorjahr: CHF 876 Mio.). Er ermdglichte die nahezu vollstandige Finanzierung der Nettoinvestitionen von
CHF 779 Mio. Damit konnte das Nettofinanzguthaben von CHF 0.9 Mia. trotz widrigem Marktumfeld bewahrt werden. Die
erfreuliche Liquiditdtssituation und die solide Eigenkapitalquote von 37,2% geben dem Axpo Konzern den notwendigen
finanziellen Handlungsspielraum fiir die Meisterung der aktuellen Herausforderungen.

Gesamtleistung regional verbreitert

Der Axpo Konzern erzielte eine Gesamtleistung von CHF 6672 Mio. Das bedeutetim Vorjahresvergleich einen Riickgang um
CHF 353 Mio. bzw. 5%. Neben dem Entfallen von Einmalertrdgen im Vorjahr sind insbesondere tiefere Gasabsatzmengen
infolge Auslaufens eines Bezugsvertrages sowie tieferer Absatzpreise im Stromgeschaft massgeblich fiir diese Entwicklung.
Zwar nahm der Stromabsatz um 12% auf 67,9 TWh zu, doch wurden dafiir durchschnittlich tiefere Preise realisiert. Wahrend
die Nordostschweizer Kantonswerke rund 2,7 TWh weniger Strom bei Axpo einkauften, konnte der Stromabsatz in Italien um
5,4 TWh ausgeweitet werden. So versorgt Axpo in Italien rund 100000 KM U- und Gewerbebetriebe mit Strom und Erdgas.
Dabeiwurdeninsbesondereim Geschaft mit multinationalen Kunden und energieintensiven Unternehmen in verschiedenen
Lindern in Europa Fortschritte erzielt.

Das Ergebnisimvolatileren Eigenhandelsgeschaft fiel mit CHF 142 Mio. tieferausals im mehrjahrigen Mittelund alsim
tiiberdurchschnittlichen Vorjahr (CHF 276 Mio.), allerdings konnten iiber die europaweite Aufstellung des Handelsgeschifts
die Schwankungen markantausgeglichen werden. Axpo wird die Aktivitdten im Ausland im Hinblick auf die dort erzielbaren
Ergebnisbeitrage weiter akzentuieren.

Betriebsaufwand mit Einfluss aus Kostenreduktionen

Der Energiebeschaffungs-, Netznutzungs-und Warenaufwand nahmim Vergleich zum Vorjahrum CHF 298 Mio. bzw. 7% auf
CHF 4775 Mio. zu. Im Rahmen der jihrlichen Uberpriifung der Werthaltigkeit der Produktionsanlagen und Energiebezugs-
rechte wurden die zukiinftige Strompreisentwicklung sowie die Kosten des Strombeschaffungsportfolios neu bewertet. Damit
waren ergebnisbelastende Bewertungseinfliisse von insgesamt CHF 1.5 Mia. verbunden, wovon CHF 325 Mio. (Vorjahr:
CHF 85 Mio.) im Energiebeschaffungsaufwand wirksam wurden. Dartiber hinaus wirkten sich die hdheren Beschaffungsmen-
genvon Fremdstrom und hohere Stromtransite aufwandserhéhend aus.

Der nicht energie- oder netzbezogene Betriebsaufwand belief sich auf CHF 1262 Mio. Darin sind erzielte Erfolge in der
Anpassung der Kostenbasis im Umfang von CHF 25 Mio. enthalten. Der Vorjahreseffekt der einmaligen Minderung des ak-
tuariellen Vorsorgeaufwands von CHF 66 Mio. entfiel. Der Personalbestand nahm im Geschéftsjahr 2013/14 um 32 auf 4477
Vollzeitstellen ab. Dem Riickgang um 64 Stellen in der Schweiz steht eine Zunahme um 32 Stellen im Ausland fiir den Aus-
bau der Origination- und Retailaktivitdten gegeniiber. Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) blieb mit
CHF 635 Mio. um CHF 715 Mio. unter dem Vorjahreswert von CHF 1350 Mio.

Abschreibungen deutlich héher

Die Abschreibungen und Amortisationen erhdhten sich gegentiber dem Vorjahr um CHF 520 Mio. auf CHF 1506 Mio. Die
vorerwahnte Anpassung der Bewertung der Produktionsanlagen und Energiebezugsrechte aufgrund des anhaltenden Preis-
zerfalls fithrte zu massiven Wertberichtigungen im Umfang von CHF 1189 Mio. (Vorjahr: CHF 630 Mio.). Die Wertminderun-
gen betreffen in der Schweiz eigene Anlagen und Beteiligungen an Wasser- und Kernkraftwerken, Kleinwasserkraftanlagen
und Biomasseanlagen, langfristige Bezugsvertrage fiir Strom aus franzosischen Kernkraftwerken sowie Gaskombi-und Wind-
kraftwerke im europiischen Ausland. Im Zuge der regelmissigen Uberpriifung der Abschreibungsdauer von Produktionsan-
lagen wurde zudem die finanzwirtschaftliche Abschreibungsdauer fiir das Kernkraftwerk Beznau auf 60 Jahre verlangert, um
siemitderheutigen wirtschaftlichen und sicherheitstechnischen Beurteilung und Investitionsplanung in Einklang zu bringen.
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Finanzkommentar

Betriebsergebnis von massiven Wertminderungen gepragt

Das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) des Axpo Konzerns belief sich auf CHF -871 Mio. (Vorjahr:
CHF 364 Mio.). Der Riickgang im EBIT des Segments Produktion und Netze wurde von den hohen Wertberichtigungen mass-
geblich beeinflusst. Im EBIT des Segments Handel und Vertrieb wirkte sich die Anpassung der Vertrige mit den Kantons-
werken ergebnismindernd aus - seit dem 1. Januar 2014 werden alle Kantonswerke zu marktbasierten Preisen beliefert.
Zusatzlich trugen belastende Effekte aus teilweise gestehungskostenorientierten internen Verrechnungsmechanismen zum
Ergebnisriickgang gegeniiber dem Vorjahrbei. Im Segment CKW wirkten sich die Wertberichtigungen ebenfalls deutlich aus.
Zudem entfielen mehrere positive Einmaleffekte des Vorjahres.

Unternehmensergebnis negativ

Das Finanzergebnis nahm gegentiber dem Vorjahr um CHF 158 Mio. zu. Die zu Marktwerten bilanzierten Wertschriften im
Stilllegungs- und Entsorgungsfonds fiir das Kernkraftwerk Beznau erzielten mit einem Ertrag von CHF 182 Mio. eine sehr
erfreuliche Rendite von 10,7% und iibertrafen damit den Vorjahreswert von CHF 87 Mio. Die im Saldo belastenden Vorjahres-
effekte aus riicklaufigen Kursen bei Finanz- und Beteiligungsinvestitionen und Verdusserungsgewinnen entfielen im
Geschiftsjahr 2013/14. Mit dem tieferen Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern reduzierten sich auch die Ertrags-
steuern. Das Unternehmensergebnis blieb mit einem Verlust in Hohe von CHF 730 Mio. klar unter dem Vorjahrsgewinn von
CHF 212 Mio.

Finanziellen Handlungsspielraum sichergestellt

Die Bilanzsumme des Axpo Konzerns belief sich am 30. September 2014 auf CHF 20.2 Mia. und war damit gegeniiber dem
Vorjahr nahezu unverandert. Die Sachanlagen und immateriellen Anlagen nahmen vor allem aufgrund der vorgenommenen
Wertberichtigungen um rund CHF 0.9 Mia. ab. Die renditeorientierte Verlingerung des Anlagehorizonts auf iber 3 Monate
fithrte zu einer Erhohung der kurzfristigen Finanzforderungen um CHF 1.2 Mia. Deshalb nahmen die fliissigen Mittel um
CHF 0.9 Mia.auf CHF 2.0 Mia. ab. Im Zusammenhang mit der plangemass fortschreitenden Errichtung des Pumpspeicher-
kraftwerks Linth-Limmern wurden weitere Fremdfinanzierungen aufgenommen, so dass sich die finanziellen Verbindlich-
keiten um CHF 0.4 Mia. erhdhten. Das Nettofinanzguthaben von CHF 0.9 Mia. konnte trotz widrigem Marktumfeld bewahrt
werden und gibt dem Axpo Konzern zusammen mit einer soliden Eigenkapitalquote von 37,2% (Vorjahr 40,5%) den notwen-
digen finanziellen Handlungsspielraum.

Restriktive Investitionstatigkeit
Der Geldfluss aus Geschaftstatigkeit bestdtigte mit CHF 765 Mio. (Vorjahr: CHF 876 Mio.) das solide operative Ergebnis. In
der Realisierung von Investitionen wurde die strikte Priorisierung auf sicherheitsrelevante Vorhaben und rentable Projekte
fortgefiithrt. Wesentliche Vorhaben im Geschiaftsjahr 2013/14 waren die autarke Notstromversorgung im Kernkraftwerk
Beznau, die Errichtung des Pumpspeicherkraftwerks Linth-Limmern und der Erwerb einer Beteiligung an einem Windpark
in Frankreich. Zudem erfolgten der plangemdsse Unterhalt und Ausbau der Netzinfrastruktur. Die Nettoinvestitionen in das
Anlagevermdgen waren mit CHF 779 Mio.um CHF 37 Mio. h6herals im Vorjahrund konnten fast vollstindig aus dem laufen-
den Cashflow finanziert werden. Der Free Cashflow erreichte mit CHF -14 Mio. jedoch nicht das Niveau des Vorjahres von
CHF 134 Mio.

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung vorschlagen, fiir das Geschaftsjahr 2013/14 auf eine Dividenden-
ausschiittung zu verzichten.

Ausblick

Die fortgesetzte Subventionierung und schwache Konjunkturlassen keine Anzeichen erkennen, dass die Grosshandelspreise
fir Strom in Europa in absehbarer Zeit wieder ansteigen werden. Deshalb muss sich Axpo auch in den kommenden Jahren
daraufausrichten, die Rentabilitdtzu verbessern, das Kerngeschédftzu optimieren, im Investitionsmanagement noch klarer zu
priorisieren und iiber Weiterentwicklung und Innovation neue, rentable Ertragsquellen zu erschliessen. Beiden grossen regu-
latorischen und politischen Unsicherheitenist eine stabile Finanzsituation mitausreichender Liquiditdtim besonderen Fokus
des Managements.

Hinweis zu Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen

Ab dem Beginn des Geschdftsjahres 2013/14 wendet Axpo u.a. die neuen und revidierten Standards IAS 19 sowie IFRS 10
und 11 an, mit riickwirkender Anpassung des Geschdftsjahres 2012/13. Damit verbunden ist insbesondere der Einbezug von
sechs Partnerwerken in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften.



6 Konsolidierte Jahresrechnung

Konsolidierte Erfolgsrechnung

2012/13
Mio. CHF Anmerkung 2013/14 angepasst
Umsatz aus Energie und Netznutzung % 65334 67359
Bestandesénderungen 29 ....T224
Aktivierte Eigenleistungen 998 1191
UbrigerBetriebsertrag 30 . 1928
Gesamtleistung 6 672.1 7 025.4
‘Energiebeschaffungs:, Netutzngs- und Warenaufwand 1w —a7zsz 44772
Material und Fremdleistungen -18s.1 -217.6
Personalaufwand LA —654.7 —602.5
Ubriger Betriebsaufwand 2 —4220 =377.9.
Betriebsergebnis vor Zinsen,

Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 635.1 1 350.2
Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen LI -15060 -986.2.
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -871.0 364.0
Anteil am Ergebnis von assoziierten Gesellschaften LI TAS 44.8
Finanzertrag Y 3204 244.9
Finanzaufwand W =313 -395.4.
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern -789.0 258.3
Ervagsstewem s 895 -460
Unternehmensergebnis -729.5 212.3
B O,
Axpo Holding Aktionére -745.6 179.0
Minderheitsanteile 16.1 33.3

2012/13
2013/14 angepasst
Ergebnis je Aktie
Total durchschnittlich ausgegebene Namenaktien zum
Nominalwertvon CHF 10— .............37000000 37,000 000
_Unternehmensergebnis in Millionen CHF -745.6 179.0.
Unternehmensergebnis je Aktie in CHF -20.2 4.8

1) Angepasst aufgrund Anwendung von IAS 19 rev. sowie IFRS 10 und 11

Esbestehen keine Tatbestidnde, die zu einer Verwidsserung des Gewinns je Aktie fithren.
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Konsolidierte Jahresrechnung

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

2012/13
Mio. CHF Anmerkung 2013/14 angepasst
Unternehmensergebnis -729.5 212.3
Cashflow Hedge 47.3 228.6
Marktwertanpassungen 13 3418
In die Erfolgsrechnung Ubertragene Ergebnisse ... -40 =517
_Ertragssteuern auf Marktwertanpassungen . -20 =615
‘Zur Veriusserung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte %05 385
Marktwertanpassungen 1076 26.6
In die Erfolgsrechnung Ubertragene Ergebnisse ... -95 15.2.
_Ertragssteuern auf Marktwertanpassungen . -76  -33
‘Wihrungsumrechnungsdifferenz 163 13
_Umrechnungsdifferenzen der Periode ... -1%63 1.3
In die Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrige und Aufwendungen,
netto nach Ertragssteuern 121.5 278.4
'Neubewertung Vorsorgepldne (Konzerngesellschaften) . -1106 200.3
Neubewertung aus Vorsorgeplénen - -132 2394
Ertragsstewern 236 =391
'Neubewertung Vorsorgeplane (Partnerwerke und ibrige
assoziierte Gesellschaften) -35.8 35.8
Neubewertung aus Vorsorgeplénen 447 44.7
[Ertragssteuern 89 .......~89
'Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrigeund
Aufwendungen, netto nach Ertragssteuern -146.4 236.1
‘Sonstiges Ergebnis nach Steuern 249 514.5
‘Gesamtergebnis -7544 726.8
2
Axpo Holding Aktionére -759.5 672.1
Minderheitsanteile 5.1 54.7

1) Angepasst aufgrund Anwendung von IAS 19 rev. sowie IFRS 10 und 11
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Konsolidierte Bilanz

30.9.2013 1.10.2012
Mio. CHF Anmerkung 30.9.2014 angepasst angepasst
Aktiven
Sachanlagen oo 5097 . 54369 5541.9
[mmaterielle Anlagen LA 7504 12952 14887
Beteiligungen an Partnerwerken und ubrigen assoziierten
Gesellschaften (I 15591 16283 1306.9.
Positive Wiederbeschaffungswerte 6 9262 557.5 208.1.
Ubrige Finanzanlagen 20 21394 19855 15656
Renditeliegenschaften 2 280 305 44.8
Ubrige Forderungen 26 20859 19127 16214
Latente Steveraktiven LR 647 595 838
Total Anlagevermdgen 12 644.4 12 906.1 11 861.2
Zur Verausserung gehaltene Vermégenswerte 2 79 00 ] 7293
Nordte B 5439 549.0 . 303.2.
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24 742.6 604.8 7244
Finanzforderungen 5 14622 2988 266.6
Laufende Steuerforderungen 499 302 339
Positive Wiederbeschaffungswerte 6 7770 11922 11386
Ubrige Forderungen 26 . 19698 . 20499 2370.2.
Ubrige Finanzanlagen 0 07 .05 05
Flassige Mittel 7 20100 . 29250 . 27938
Total Umlaufvermégen 7 574.2 7 650.4 8 360.5
Total Aktiven 20 218.6 20 556.5 20 221.7
Passiven
Aktienkapital 3700 . 3700 . 3700
Gewinnreserven 6716.0 7 547.2 6 950.9
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 70860 79172 73209
Minderheitsanteile 4314 4136 3644
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 7517.4 8 330.8 7 685.3
Finanzielle Verbindlichkeiten 2 43295 39775 . 3800.3
_Negative Wiederbeschaffungswerte 6 sted 167.9 110.1.
Ubrige Verbindlichkeiten EUN 4652 3391 554.9.
Latente Steuerverpflichtungen (I 2921 4895 485.1.
Rickstellungen 2 31837 29639 2859.3
Total langfristiges Fremdkapital 8786.9 7 937.9 7 809.7
Zur Verausserung gehaltene Verbindlichkeiten 2 ! 6 o0 708
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5389 4930 539.5
Finanzielle Verbindlichkeiten 3484 2710 388.9.
Laufende Steuerverpflichtungen 1274 812 850
Negative Wiederbeschaffungswerte e 5691 9799 938.3
Ubrige Verbindlichkeiten B 21051 . 23183 25906
Riickstellungen 2 2254 1444 1136
Total kurzfristiges Fremdkapital 3914.3 4 287.8 4726.7
Total Fremdkapital 12701.2 12 225.7 12536.4
Total Passiven 20 218.6 20 556.5 20 221.7

1) Angepasst aufgrund Anwendung von IAS 19 rev, sowie IFRS 10 und 11
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Konsolidierte Jahresrechnung

Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Total Total
Eigen- Eigen-
Reserven Nicht kapital kapital
aus real. ohne mit
Hedge Gewinne Sonstige Total Minder- Minder- Minder-
Aktien- Accoun- und Wahrungs- Gewinn- Gewinn- heits- heits- heits-
Mio. CHF kapital ting " Verluste”  differenzen reserven reserven? anteile anteile anteilen
Eigenkapital am
30.9.2012 berichtet 370.0 36.6 120.0 -302.2 74225 72769 7646.9 3229 7969.8
Anderung Rechnungslequng -3260 -326.0 -326.0 415 -284.5
Eigenkapital am
1.10.2012 angepasst ® 370.0 36.6 120.0 -302.2 70965 69509 7320.9 364.4 7 685.3
Verénderung zur
Verdusserung verfligbare
finanzielle Vermégenswerte a8 ... M8 48 00 418
Veradnderung aus Cashflow
Hedges 2834 o .............=2834 2834 6.7 2901
Wahrungsumrechnung 04 104 104 09 .M.3
Neubewertung aus
Norsorgeplénen 2680 2680 2680 161 2841
Latente Steuern auf dem
sonstigen Ergebnis =603 733 ..7A69 o105 -1105 =23 -112.8
Total sonstiges Ergebnis nach
Ertragssteuern 223.1 38.5 10.4 2211 493.1 493.1 21.4 514.5
Unternehmensergebnis 1790 1790 1790 333 2123
Gesamtergebnis 223.1 38.5 10.4 400.1 672.1 672.1 54.7 726.8
Dividendenausschiittung -740 -740  -740  -78  -81.8
Anderung Konsolidie-
rungskreis o .......-\8 -18  -18 1.0 . =08
Kapitalerhhung
Minderheiten 313
Eigenkapital am
30.9.2013 angepasst ® 370.0 259.7 1585 -291.8 74208 7547.2 7917.2 413.6 8330.8
Veranderung zur
Verdusserung verfligbare
finanzielle Vermégenswerte 981 .98 981 | 00 981
Veranderung aus Cashflow
Hedges 684 o .........%t84 684 11 673
Wehrungsumrechnung =163 =163 -163 | 00  -16.3
Neubewertung aus
Norsorgeplénen -1674 1674  -167.4  -115 1789
Latente Steuern auf dem
sonstigen Ergebnis -198 76 07 .33 33 .6 49
Total sonstiges Ergebnis nach
Ertragssteuern 48.6 90.5 -16.3 -136.7 -13.9 -13.9 -11.0 -24.9
Untemehmensergebnis =745.6  -745.6  -745.6 161 =7295
Gesamtergebnis 48.6 90.5 -16.3 -882.3 -759.5 -759.5 5.1 -754.4
Dividendenausschiittung -740  -740  -740  -102  -84.2
Anderung Konsolidie-
rungskrels 23 .23 23 29 .52
Kapitalerhéhung und
Kapitalherabsetzung
Minderheiten 200 200
Eigenkapital am 30.9.2014 370.0 308.3 249.0 -308.1 64668 6716.0 7086.0 4314 75174

1) Die Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste wird in Anmerkung 28 «Eigenkapital — Im Eigenkapital enthaltene Wertanpassungen von Finanzinstrumenten
(IAS 39)» erlautert.

2) Fir die Bemessung des maximal ausschiittbaren Teils der Gewinnreserven ist der statutarische Abschluss der Axpo Holding AG massgebend.

3) Angepasst aufgrund von IAS 19 rev. sowie IFRS 10 und 11

Das Aktienkapital besteht aus 37000000 Namenaktien von je nominal CHF 10.-.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

2012/13
Mio. CHF Anmerkung 2013/14 angepasst”
_Unternehmensergebnis vor Ertragsstevern -7890 2583
Finanzergebnis =71 1505
_Anteil am Ergebnis von assoziierten Gesellschaften wo =745 -44.8
Ergebnis vor Zinsen und Steuern EBIT -871.0 364.0
Gewinn aus Verdusserung Anlagevermdgen 3.8 -78.32

Berichtigung von nicht liquiditatswirksamen Aufwendungen und
Ertragen:

Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

_Leistungen 465 -289
__Veradnderung der Ubrigen Verbindlichkeiten (kurzfristig) -3042 -299.5
_ Verdnderung der Wiederbeschaffungswerte . 535 301
Verwendung der Riickstellungen . 2. =949 -89.2
_Erhaltene Dividenden 422 411
Ubriges Finanzergebnis =173 297
Bezahlte Ertragsstewern -1258 -1244
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 765.2 875.5

Sachanlagen:

Erwerb von Tochtergesellschaften (abzlglich erworbener

Missiger Mittel) o T 08 e S147
Verdusserung von Tochtergesellschaften (abzlglich abgegebener
Mdssiger MIttel) ... S CLE . =02
Geldfluss aus zur Verdusserung gehaltenen langfristigen

Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 0.0 46.8

Geldfluss aus Investitionstatigkeit -1930.8 -549.7
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Konsolidierte Jahresrechnung "

2012/13

Mio. CHF Anmerkung 2013/14 angepasst "
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig):
CAdfnahme 4285 1910
Rckzahlung =53 -42
Ubrige Verbindlichkeiten (langfristi):
CAUfnahme 203 141
Rckzahlung 01 =30
Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig):
CAdfnahme 19 304.8
_Rlckzahlung ] =475 -483.3
Verdnderung von Minderheitsanteilen 200 1.9
Dividendenzahlungen (inkl. Minderheitsanteile) -842 -81.8
BezahlteZinsen -1398 -136.2

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 263.8 -196.7

Einfluss aus Wahrungsumrechnung -13.1 2.1
Verdnderung der flilssigen Mittel 9149 131.2

Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 2925.0 2793.8

Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 27 2010.14 2925.0

1) Angepasst aufgrund Anwendung von IAS 19 rev. sowie IFRS 10 und 11

2) Der Gewinn aus der Verdusserung von Anlagevermdgen beinhaltet hauptséchlich die Gewinne aus dem Verkauf der Nordostschweizerischen Kraftwerke Grid AG, der EGL
Grid AG und der CKW Grid AG von insgesamt CHF 42.0 Mio., den Gewinn aus dem Verkauf von Anteilen an der Trans Adriatic Pipeline AG in Hohe von CHF 35.4 Mio.
sowie den Gewinn aus dem Verkauf von Renditeliegenschaften von CHF 12.7 Mio. Diese Gewinne sind im «Ubrigen Betriebsertrag» enthalten.

Im Vorjahr haben sich die Anteile an der Swissgrid AG um CHF 219.6 Mio. erhdht (vgl. Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen assoziierten Gesell-
schaften»). Diese Werterhdhung hat nicht zu unmittelbaren Geldfliissen gefiihrt. Deshalb kann der Geldabfluss aus den Investitionen in assoziierte Gesellschaften nicht mit
den Zugéngen in der Tabelle der Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften» abgestimmt werden.

Aufgrund der sehr tiefen Geldmarktzinsen wurden im Berichtsjahr Liquiditdtsanlagen (Festgelder) mit einer Laufzeit von mehr als 90 Tagen in Hohe von CHF 945.4 Mio.
angelegt. Dadurch erfiillen diese Anlagen die Kriterien als flissige Mittel nicht mehr und werden, sofern die Laufzeit zwdlf Monate ab Bilanzstichtag nicht Gberschreitet,
als kurzfristige Finanzforderungen ausgewiesen.

@
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12 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

1

Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG isteine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitzin Baden und wurde am 16. Marz 2001
gegriindet. Sie und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen den Axpo Konzern. Ein Uberblick iber die wesentlichen
Beteiligungen des Konzerns wird unter Anmerkung 40 «Beteiligungen» gegeben. Der Axpo Konzern verfiigt tiber eine
eigene Energieproduktion und eigene Verteilnetze aufallen Spannungsebenen. In den Versorgungsgebieten garantiert
er eine sichere Energieversorgung. Daneben ist er auch im internationalen Energiehandelsgeschaft tiatig. Am
30. September 2014 beschiéftigte der Axpo Konzern 4477 Mitarbeitende.

2

Grundlagen der Rechnungslegung

Die Konzernrechnung fiir das Geschiftsjahr 2013/14 vermittelt ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Axpo Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG
genehmigte die vorliegende Konzernrechnung am 15. Dezember 2014. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch
die Generalversammlung am 13. Mdrz 2015.

Grundlagen der Bewertung

Die konsolidierte Jahresrechnung basiert auf dem Anschaffungskostenprinzip mit Ausnahme der folgenden Vermo-
genswerte und Schulden, welche zum Marktwertbilanziert wurden: positive und negative Wiederbeschaffungswerte,
zur Verdusserung verfiigbare und zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte. Zum Verkauf gehaltene
langfristige Vermogenswerte und Gruppen sind zum tieferen Wert von Buch-und Marktwertabziiglich dererwarteten
Verkaufskosten bewertet.

Wesentliche Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

Firdie Erstellung der Konzernrechnung wurdenalle Standards und Interpretationen angewendet, dieam Bilanzstich-

tagin Kraft waren. Der Axpo Konzern wendet folgende neuen und revidierten Standards und Interpretationen fiir das

Geschiftsjahr2013/14 erstmals an:

-1AS 19 (Anderungen) - Leistungen an Arbeitnehmer (1. Januar 2013)

-IAS 19 (Anderungen) - Leistungsorientierte Pline: Arbeitnehmerbeitrige (1. Juli 2014)

-1AS 27 (Anderungen) - Einzelabschliisse (1. Januar 2013)

-1AS 28 (Anderungen) - Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (1. Januar 2013)

-1AS 36 (Anderungen) - Angaben zum erzielbaren Betrag fiir nicht finanzielle Vermdgenswerte (1. Januar 2013)

-I1FRS 7 (Anderungen) - Angaben zur Saldierung eines finanziellen Vermégenswertes und einer finanziellen
Verbindlichkeit (1. Januar 2013)

-IFRS 10 - Konzernabschluss (1. Januar 2013)

-IFRS 11 - Gemeinsame Vereinbarungen (1. Januar 2013)

-IFRS 12 - Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen (1. Januar 2013)

-IFRS 13 - Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert (1. Januar 2013)

-IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 (Anderungen) - Konzernabschliisse, Gemeinschaftliche Vereinbarungen, Angaben zu
Anteilen an anderen Unternehmen - Ubergangsbestimmungen (1. Januar 2013)

-IFRSs (Zyklus 2009-2011) - Jahrliche Verbesserungen (1. Januar 2013)

Fernerwurdeninderkonsolidierten Erfolgsrechnung und Bilanz sowie im Anhang zur Konzernrechnung die vom Vor-
jahr ibernommenen Vergleichsdaten bei Anderungen in der Darstellung fiir die aktuelle Berichterstattung, sofern
notwendig, reklassifiziert oder ergdnzt. Wo wesentlich, wurden Erlduterungen angebracht.
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Die vom Axpo Konzern angewendeten bzw. revidierten Standards hatten im Wesentlichen die nachfolgenden Einfliisse auf
die konsolidierte Jahresrechnung des Axpo Konzerns:

1AS 19 (Anderungen) - Leistungen an Arbeitnehmer

Der Axpo Konzern hat versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus den periodischen Neuberechnungen bislang
lineariberdie durchschnittliche Restdienstzeit erfolgswirksam erfasst, soweit diese 10% deshdheren Betrages von Vermogen
und Vorsorgeverpflichtung iiberschritten haben (Korridormethode). Durch die Abschaffung der Korridormethode ab dem
1. Januar 2013 werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste sofort im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst. Der tiberarbeitete IAS 19 sieht zudem neu eine Nettozinskomponente vor. Diese wird durch Multiplika-
tion der Nettopensionsverpflichtung mit dem Diskontierungszinssatz ermittelt. Da die Nettopensionsverpflichtung sowohl
den Verpflichtungs-als auch den Planvermégensbestand umfasst, werden durch diese Vorgehensweise Zinsaufwand und
Zinsertrag (der den bisherigen erwarteten Planvermogensertrag ersetzt) implizit saldiert. Zugleich wird damit der erwartete
Planvermogensertrag auf den Zinsertrag in Hoéhe des Diskontierungszinssatzes reduziert. Bis anhin wurde die Rendite des
Planvermdogens entsprechend den Ertragserwartungen auf Grundlage des jeweiligen Anlageportfolios geschatzt.

Die Anderungen miissen riickwirkend angewendet werden. Die Vorjahreszahlen wurden deshalb angepasst. Die quan-
titativen Auswirkungen der Anderungen sind in den Tabellen auf den Seiten 15 bis 20 dargestellt.

Im November 2013 wurde eine Anpassung des Rechnungslegungsstandards IAS 19 publiziert, die fiir Unternehmen mit
altersabhdngigen Arbeitnehmerbeitragen neu ein Wahlrecht vorsieht. Es kann gewahlt werden, ob ein sogenanntes «risk
sharing» bei der Berechnung der Vorsorgeverpflichtungen und Vorsorgekosten angewendet werde soll oder nicht. Der Axpo
Konzern wendete diese Anderungen vorzeitig per 1. Oktober 2013 an. Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtungen und Vor-
sorgekosten werden mit Beriicksichtigung des «risk sharing» vorgenommen.

IFRS 7 (Anderungen) - Angaben zur Saldierung eines finanziellen Vermdgenswertes und einer finanziellen
Verbindlichkeit

Die Anderungenvon IFRS 7 verlangen neue Anhangsangaben fiir finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten,
welcheinderBilanz saldiert worden sind sowie zu Netting-Rahmenvereinbarungen (Master Netting Agreements) und ahnlichen
Vereinbarungen, welche die Kriterien fiir eine Saldierung gemiss IAS 32 nicht erfiillen. Infolge dieser Anderungen hat der Axpo
Konzern die Angaben iiber die Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Schulden erweitert (vgl. Anmer-
kung 6 «Finanzielles Risikomanagement»).

IFRS 10 Konzernabschluss und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

Der Axpo Konzern hat IFRS 10 Konzernabschluss, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen und die daraus resultierenden Ande-
rungenvonIAS 28 Anteileanassoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen erstmals fiir das Geschéftsjahr2013/14
angewendet, mit riickwirkender Anpassung des Geschiftsjahres 2012/13.

Die Auswirkungen von IFRS 10 und IFRS 11 betreffen vor allem Partnerwerke. Bei Partnerwerken handelt es sich um
Gesellschaften, die Kraftwerke, Netze oder nukleare Lager planen, bauen, unterhalten oderbetreiben, oder die Energiebezugs-
rechte verwalten. Beteiligungen an Partnerwerken sind Beteiligungen, welche der Axpo Konzern mit einem oder mehreren
Partnern eingegangen ist. Beteiligungen an diesen Gesellschaften konnen Mehrheits- oder Minderheitsbeteiligungen sein.
Beiden Partnerwerken haben sich die Aktionare verpflichtet, die anteilige Energie zu iibernehmen und die anteiligen Jahres-
kosten zu bezahlen.

Bis zur Einfithrung von IFRS 10 und IFRS 11 wurden diese Beteiligungen als Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ven-
tures) unter IAS 31 bilanziert. Dabei wurde von der Moglichkeit der anteiligen Eigenkapitalkonsolidierung im Einklang mit
IAS 28 Gebrauch gemacht.

IFRS 10fiihrteine neue Definition von Kontrolle ein. Kontrolle iiber ein Beteiligungsunternehmenliegt dann vor, wenn
der Investor schwankenden Renditen aus seinem Engagement beim Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen
zu beeinflussen. Die Rechte, aus denen sich die Verfiigungsgewalt ergibt, miissen dabei substanziell sein. Dies bedeutet, dass
der Inhaber zur Ausiibung der Rechte praktisch in der Lage sein muss.

IFRS 11 bestimmt die Rechnungslegung fiir gemeinsame Vereinbarungen bei der zwei oder mehr Parteien die gemein-
schaftliche Fiihrung ausiiben. Im Gegensatz zu IAS 31 bestimmt IFRS 11 die Art der gemeinsamen Vereinbarung nicht mehr
allein nach derrechtlichen Form, sondern durch die Beurteilung ihrer tatsachlichen Rechte am Eigenkapital bzw. den Rechten
anden Vermogenswerten und Verpflichtungen fiir die Schulden. Diese Rechte und Verpflichtungen sind entsprechend der Art
der gemeinsamen Vereinbarung zu bilanzieren. Gemeinschaftliche Fiihrung bedeutet die vertraglich vereinbarte Teilung der
Beherrschung iiber eine Vereinbarung, die nur dann besteht, wenn fiir Entscheidungen tiber die massgeblichen Aktivitdten
die einstimmige Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Fithrung beteiligten Partnerunternehmen gegeben ist.
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14 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Axpohatihre Beteiligungen an Partnerwerken deshalb unter Beriicksichtigung der neuen Bestimmungen von IFRS 10 beziig-
lich Vorliegen von Kontrolle analysiert. Im Einklang mit den Ubergangsvorschriften des IFRS 10 erfolgte die Beurteilung per
1. Oktober 2013. Axpo ist zum Schluss gekommen, dass sie iiber folgende Gesellschaften im Sinne von IFRS 10 Kontrolle aus-
ibt. Sie werden deshalb per 1. Oktober 2013, mit riickwirkender Anwendung per 1. Oktober 2012, neu in den Konsolidierungs-
kreis einbezogen:

- Kraftwerke Linth Limmern AG

- Kraftwerk Eglisau-Glattfelden AG
- Kraftwerke Vorderrhein AG

- Albula-Landwasser Kraftwerke AG
- Kraftwerke Ilanz AG

- Kraftwerke Sarganserland AG

Fiir die Partnerwerke gelten die Definitionen eines Geschéftsbetriebes im Sinne von IFRS 3. Daraus folgend werden diese
Gesellschaften, sofern erworben und nicht durch Axpo gegriindet, unter der Erwerbsmethode nach IFRS 3 per 1. Oktober 2013,
mit riickwirkender Anwendung auf den 1. Oktober 2012, bilanziert. Unter den Ubergangsvorschriften werden die identifizier-
baren Vermogenswerte und Schulden mit dem Marktwert zum Erwerbszeitpunkt, bzw. auf den frithest méglichen Zeitpunkt,
ab welchem Informationen verfiigbar sind, bewertet und bilanziert. Die quantitativen Auswirkungen der Anderungen sind in
den Tabellen auf den Seiten 15 bis 20 dargestellt.

Fir einige Partnerwerke, an denen der Axpo Konzern als Mehrheitsaktionar beteiligt ist, wurde festgestellt, dass Axpo
keine Beherrschung ausiibt. Der Axpo Konzern betreibt diese Partnerwerke zusammen mit anderen kommerziellen Energie-
unternehmen aus dem Schweizer Markt, die auch an anderen Partnerwerken beteiligt sind, an denen Axpo keine Mehrheits-
beteiligunghalt. Aufgrund der gegenseitigen Abhdngigkeiten/Interessen und der Verhdltnisse im schweizerischen Strommarkt
ist Axpo zum Schluss gekommen, dass die von ihr gehaltenen Stimmrechte in diesen Féllen keine substanziellen Rechte dar-
stellen und sie somit nicht iiber die notwendige Verfiigungsgewalt verfiigt. Diese Partnerwerke werden als assoziierte Gesell-
schaften klassiert und wie bisher nach der Equity-Methode bilanziert, da der Konzern massgeblichen Einfluss austibt, diese
Partnerwerke jedoch nicht kontrolliert.

Bei den Partnerwerken, wo keine Mehrheitsbeteiligung bzw. keine Kontrolle vorliegt, wurde gepriift, ob gemeinschaft-
liche Kontrolle im Sinne von IFRS 11 vorliegt. Dies ist nicht der Fall, da dies eine vertraglich vereinbarte zwingende Ein-
stimmigkeit voraussetzen wiirde. Diese Partnerwerke werden als assoziierte Gesellschaften klassiert und weiterhin nach der
Equity-Methode bilanziert.

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Infolge von IFRS 12 hat der Axpo Konzern die Angaben iiber seine Anteile an Tochterunternehmen (vgl. Anmerkung 19 «Erldu-
terungen zu Tochtergesellschaften mitwesentlichen Minderheiten») undannach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften (vgl. Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen
assoziierten Gesellschaften») erweitert.

Angaben zum erzielbaren Betrag fiir nicht finanzielle Vermégenswerte

Der Axpo Konzern hat die Anderungen zu IAS 36 im Geschiftsjahr 2013/14 frithzeitig angewendet. Die Anderung hebt die fiir
die Geschiftsjahre,dieam odernachdem 1.Januar 2013 beginnen, erstmalsanzuwendende Vorschrift wiederauf, dass dererziel-
bare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit mit Goodwill auch anzugeben ist, wenn im laufenden Berichtsjahrkeine
Wertminderung oder Wertaufholung stattgefunden hat.

Zusammenfassung der quantitativen Auswirkungen

Die Anwendung von IAS 19 rev,, IFRS 10 und 11 haben zu Anpassungen in den Vorperioden gefiihrt. Nachfolgend werden die
Auswirkungen auf die entsprechenden Positionen der Erfolgsrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, des Gewinns pro Aktie,
der Bilanz und der Geldflussrechnung dargestellt:
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung 15

Konsolidierte Erfolgsrechnung 2012/13 angepasst

2012/13 Anderungen Anderungen 2012/13
Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Umsatz aus Energie und Netznutzung 67744 ! 00 =385 67359
Bestandesénderungen =224 0 .00 -224
Aktivierte Eigenleistungen 908 00 283 119.1.
Ubriger Betriebsertrag 1775 00 153 192.8
Gesamtleistung 7 020.3 0.0 5.1 7 025.4
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand - -47905 =61 . 3194 44772
Material und Fremdleistungen . Z2086 00 =90 -217.6
Personalaufwand . .=7S86 =70 -89 6025
Ubriger Betriebsaufwand . =3327 00 =452  =3779.
Betriebsergebnis vor Zinsen,

Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 1101.9 -13.1 261.4 1 350.2
Rbschveibungen, Amorisationen und Werimindersngen 00 oS T e e
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 311.9 -13.1 65.2 364.0
_Anteil am Ergebnis von assoziierten Gesellschaften 534 L 23 AN 44.8
Finanzertrag 227.0 00 179 244.9
Finanzaufwand =397 ] 00 =557  -3954
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern 252.6 -11.8 17.5 258.3
Ertragsstewern o ..m399 6 =77 -0
Unternehmensergebnis 212.7 -10.2 9.8 212.3
R
Axpo Holding Aktionére 180.1 -9.7 8.6 179.0
Minderheitsanteile 32.6 -0.5 1.2 33.3

2012/13 Anderungen Anderungen 2012/13
berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Ergebnis je Aktie
Total durchschnittlich ausgegebene Namenaktien zum
Nominalwertvon CHF 10~ 37000000 37000000 37000000 37000000
Untemehmensergebnis in Millionen CHF 8 T B 1790
Unternehmensergebnis je Aktie in CHF 4.9 -0.3 0.2 4.8

1) Die Anderungen aus IAS 19 rev. auf den neu vollkonsolidierten Partnerwerken gemiss IFRS 10 werden in der Spalte Anderungen IFRS 10/11 gezeigt.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 2012/13 angepasst

2012/13 Anderungen Anderungen 2012/13
Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Unternehmensergebnis 212.7 -10.2 9.8 212.3
Cashflow Hedge 228.6 0.0 0.0 228.6
Marktwertanpassungen 418 6 00 | 3418
_Indie Erfolgsrechnung libertragene Ergebnisse =517 | 6 00 =517
_Ertragssteuern auf Marktwertanpassungen =615 | 6 00 =615
‘Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte . 385 00 00 385
Marktwertanpassungen 266 ¢ 00 26.6
_In die Erfolgsrechnung Ubertragene Ergebnisse 152 c0 00 15.2.
_Ertragssteuern auf Marktwertanpassungen ~~~ -33 ¢ .00  -33
‘Wihrungsumrechnungsdifferenz 13 00 00 1.3
Umrechnungsdifferenzen der Periode m3 o6 060 1.3
In Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrige und Aufwendungen,
netto nach Ertragssteuern 278.4 0.0 0.0 278.4
'Neubewertung Vorsorgeplne (Konzerngesellschaften) 00 1947 56 200.3
_Neubewertung aus Vorsorgeplénen 00 2327 6T 2394
Ertragsstewern ... % -3%0 11 =391
'Neubewertung Vorsorgepldne (Partnerwerke und iibrige assoziierte
Gesellschaften) 0.0 35.8 0.0 35.8
Neubewertung aus Vorsorgeplénen 00 . aa47 00 447
'Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrige und Aufwendungen,
netto nach Ertragssteuern 0.0 230.5 5.6 236.1
‘Sonstiges Ergebnis nach Steuern 2784 2305 56 | 514.5
‘Gesamtergebnis 4911 2203 154 726.8
S
Axpo Holding Aktionére 4521 206.4 13.6 672.1
Minderheitsanteile 39.0 13.9 1.8 54.7

1) Die Anderungen aus IAS 19 rev. auf den neu vollkonsolidierten Partnerwerken gemass IFRS 10 werden in der Spalte Anderungen IFRS 10/11 gezeigt.
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Konsolidierte Bilanz per 1.10.2012

1.10.2012 Anderungen Anderungen 1.10.2012
Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Aktiven
Sachanlagen 37109 00 . 18310 55419,
Immaterielle Anlagen 1316.6 0.0 172.1 1488.7

Beteiligungen an Partnerwerken und lbrigen assoziierten
Gesellschaften

Total Anlagevermdgen

Zur Verdusserung gehaltene Vermdgenswerte 729.3 0.0 0.0 729.3

Total Umlaufvermégen 8 378.3 0.0 -17.8 8 360.5
Total Aktiven 18 684.2 -35.7 1573.2 20 221.7
Passiven
Adienkapital 3700 00 00 3700
Gewinnreserven 72769 /3212 48 69509
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 7 646.9 -321.2 -4.8 7 320.9
Minderheitsanteile 322.9 ...z 636 .. 364.4
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 7 969.8 -343.3 58.8 7 685.3
Finanzielle Verbindlichkeiten 19220 =54 18833 38003
_Negative Wiederbeschaffungswerte moa 0 .00 110.1.
Ubrige Verbindlichkeiten 2018 3281 250 554.9.
Latente Steuerverpflichtungen o1t o=1s4 06 485.1.
Rickstellungen 30486 00 1893 . 2859.3
Total langfristiges Fremdkapital 5783.7 307.6 1718.4 7 809.7
Zur Verdusserung gehaltene Verbindlichkeiten 70.8 0.0 0.0 70.8

Total kurzfristiges Fremdkapital 4930.7 0.0 -204.0 4726.7
Total Fremdkapital 107144 307.6 1514.4 12536.4
Total Passiven 18 684.2 -35.7 1573.2 20 221.7

1) Die Anderungen aus IAS 19 rev. auf den neu vollkonsolidierten Partnerwerken gemass IFRS 10 werden in der Spalte Anderungen IFRS 10/11 gezeigt.
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Konsolidierte Bilanz per 30.9.2013

30.9.2013 Anderungen Anderungen 30.9.2013
Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Aktiven
Sachanlagen 34689 0.0 19680 5436.9
Immaterielle Anlagen 11194 0 1758 12952
Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten
Gesellschaften 20595  -260  -4052 16283
Positive Wiederbeschaffungswerte . 5575 6 00 | 557.5
Ubrige Finanzanlagen . 20056 6  -201 19855
Renditeliegenschaften . 296 o6 09 305
Ubrige Forderungen 19774 =649 02 19127
Latente Steueraktven 529 4 =08 59.5
Total Anlagevermdgen 11 270.8 -83.5 1718.8 12 906.1
Vorrate 549.0 0.0 0.0 549.0

Total Umlaufvermégen 7 654.8 0.0 -4.4 7 650.4
Total Aktiven 18 925.6 -83.5 1714.4 20 556.5
Passiven
Aktienkapital 3700 6 00 . 3700
Gewinnreserven 76538  -msS9 93 7547.2
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 8 023.8 -115.9 9.3 7 917.2
Minderheitsanteile 3572 LT OAN 413.6
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 8 381.0 -123.6 73.4 8 330.8
Finanzielle Verbindlichkeiten 19166 00 20609 . 39775
_Negative Wiederbeschaffungswerte 1680 ! 00 =01 167.9.
Ubrige Verbindlichkeiten 2775 460 156 . 339.1
Latente Steuerverpflichtungen 014 =120 01 489.5
Rickstellungen 33109 00 3470 . 29639
Total langfristiges Fremdkapital 6174.4 34.0 1729.5 7 937.9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 463.4 0.0 29.6 493.0

Total kurzfristiges Fremdkapital
Total Fremdkapital 10 544.6 40.1 1641.0 12 225.7
Total Passiven 18 925.6 -83.5 1714.4 20 556.5

1) Die Anderungen aus IAS 19 rev. auf den neu vollkonsolidierten Partnerwerken gemass IFRS 10 werden in der Spalte Anderungen IFRS 10/11 gezeigt.
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Konsolidierte Geldflussrechnung 2012/13 angepasst

2012/13 Anderungen Anderungen 2012/13
Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern 252.6 . 17.5 258.3
Ergebnis vor Zinsen und Steuern EBIT 311.9 . 65.2 364.0
Gewinn aus Verédusserung Anlagevermogen -77.9 0.0 -0.4 -78.3

Verédnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen -33.2 0.0 4.3 -28.9

Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 801.7 -0.0 73.8 875.5
Sachanlagen:
__Investitionen abzliglich aktivierter Fremdkapitalkosten - -3080 ! 00 =3157  =-623.7
__Verdusserungen und Kostenbeitrage 09 00 .05 1.4
Immaterielle Anlagen:
__Investitionen (ohne Goodwill) -159 00 =42 -20.0
_Verdusserungen ] 07 0060 07

Erwerb von Tochtergesellschaften (abzlglich erworbener
Mssiger Mittel) -147 00 .00 147

Verdusserung von Tochtergesellschaften (abzlglich abgegebener
Mlssiger Mittel) o ...=02 00 .00 02

Geldfluss aus zur Verédusserung gehaltenen langfristigen

Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 46.8 0.0 0.0 46.8

Geldfluss aus Investitionstatigkeit -233.9 0.0 -315.9 -549.8
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2012/13 Anderungen Anderungen 2012/13

Mio. CHF berichtet IAS 19 rev. IFRS 10/11" angepasst
Finanzverbindlichkeiten (langfristiq):
“Adfnahme 90 00 1820 1910
_ Rickzahlung A2 6 00 Az
Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig):
“Adfnahme EX 00 oz T 141
_ Rckzahlung o ...=30 6 060 =30
Finanzverbindlichkeiten (kurzfristiq):
CAdfnahme 2984 ! 00 64 . 304.8
_ Rickzahlung -5905 00 1073 -4832
Verdnderung von Minderheitsanteilen .9 6 o0 1.9
Dividendenzahlungen (inkl. Minderheitsanteile) -803 ! 6 =15 -818
BezahlteZinsen -840 ! 00 =522 -1362

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -438.8 0.0 242.2 -196.6

Einfluss aus Wahrungsumrechnung 2.1 0.0 0.0 2.1
Veranderung der fliissigen Mittel 131 00 01 131.2.

Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 27927 0.0 1.1 2793.8

Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 2 923.8 0.0 1.2 2 925.0

1) Die Anderungen aus IAS 19 rev. auf den neu vollkonsolidierten Partnerwerken gemiss IFRS 10 werden in der Spalte Anderungen IFRS 10/11 gezeigt.

IFRS 13 - Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert

IFRS 13 schafft einen einheitlichen Rahmen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes und zu den Angaben tiber Bewer-
tungen zum beizulegenden Zeitwert, wenn solche Bewertungen von anderen IFRS verlangt oder zugelassen werden. Erverlangt
keine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert zusatzlich zu den Positionen, fiir die eine solche bereits unter den bisher giiltigen
IFRSvorgeschrieben oder gestattet war. Der Standard definiertden beizulegenden Zeitwerteinheitlich als den Preis, derin einem
geordneten Geschaftsvorfallzwischen Marktteilnehmernam Bemessungsstichtag fiirden Verkaufeines Vermdgenswertes ein-
genommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Er erliutert auch, wie der beizulegende Zeitwert fiir die Rech-
nungslegung zu ermittelnist. Sosind unteranderem beider Bestimmung des beizulegenden Zeitwertsauch das Gegenparteirisiko
und das eigene Ausfallrisiko zu beriicksichtigen. Zudem ersetzt und erweitert der Standard die Angabepflichten hinsichtlich
der Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert in anderen IFRS, einschliesslich IFRS 7. Die Angabepflichten nach IFRS 13 sind
in der Regel weitreichender als nach den bisher giiltigen Standards. Ausgeweitet wurden beispielsweise die quantitativen und
qualitativen Angaben zur 3-Level-Hierarchie. Infolgedessen hat der Axpo Konzern diesbeziiglich zusatzliche Angaben aufgefiihrt
(vgl. Anmerkung 6 «Finanzielles Risikomanagements). Die Bestimmung von IFRS 13 fiihrt zu einer Verdnderung der positiven
kurzfristigen Wiederbeschaffungswerte von CHF -7.7 Mio., der positiven langfristigen Wiederbeschaffungswerte von
CHF -10.0 Mio., der negativen kurzfristigen Wiederbeschaffungswerte von CHF -4.1 Mio., der negativen langfristigen Wieder-
beschaffungswerte von CHF -0.9 Mio. und der Gesamtergebnisrechnung von CHF -1.1 Mio. In Ubereinstimmung mit den Uber-
gangsvorschriften des IFRS 13 hat der Axpo Konzern die neuen Vorschriften zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
prospektivangewendet.

Anderungen in der Darstellung der Jahresrechnung

Axpo tiberpriifte im Rahmen der Neukonzeption des Konsolidierungs-Tools die Darstellung der Finanzberichterstattung hin-
sichtlich Transparenz, Verstandlichkeit und Korrektheit. Bedeutende Anpassungen oder Berichtigungen fiihrten zu einer Anpas-
sung der Vorjahreswerte in der Darstellung der Geldflussrechnung. So wurden die Positionen «Erhaltene Dividenden» sowie
«Einnahmen und Ausgaben aus Renditeliegenschaften» in der Vergangenheit im Geldfluss aus Investitionstatigkeit gezeigt.
Neuwerden diese Geldfliisse im Geldfluss aus Geschaftstatigkeit gezeigt. Infolge der Umgliederungenliegt der Geldflussaus
Geschiftstdtigkeit fiir das Geschéaftsjahr 2012/13 um CHF 51.7 Mio. hoher bzw. der Geldfluss aus Investitionstatigkeit im
selben Umfang tiefer. Dadurch ist die Abstimmung der Geldflussrechnung mit der Erfolgsrechnung vereinfacht. Zudem ent-
spricht die neue Darstellung besser dem wirtschaftlichen Abbild des Axpo Konzerns.

Zukiinftige Anwendung von neuen Standards und Interpretationen

Der Axpo Konzern untersucht gegenwértig die moglichen Auswirkungen der folgenden, bereits verabschiedeten, aber auf die
Konzernrechnung des Axpo Konzernsnoch nichtzwingend anwendbaren neuen und revidierten Standards und Interpretationen.
Die Umsetzung im Axpo Konzern erfolgt spatestensin dem Geschéftsjahr, welches nach dem in Klammern angegebenen Datum
beginnt.
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—-IFRS 9 - Finanzinstrumente (1. Januar 2018)

-IFRS 15 - Umsatzerldse aus Kundenvertragen (1. Januar 2017)

-T1AS 16 und IAS 38 (Anderungen) - Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden (1. Januar 2016)

-IAS 16 und IAS 41 (Anderungen) - Landwirtschaft: Produzierende Pflanzen (1. Januar 2016)

-1AS 27 (Anderungen) - Equity-Methode im Einzelabschluss (1. Januar 2016)

-1AS 32 (Anderungen) - Saldierung eines finanziellen Vermdgenswerts und einer finanziellen Verbindlichkeit
(1.Januar 2014)

-1AS 39 (Anderungen) - Novation von Derivaten und Fortfithrung der Sicherungsbeziehung (1. Januar 2014)

-I1FRS 11 (Anderungen) - Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Titigkeit (1. Januar 2016)

-IFRIC 21 - Bilanzierung 6ffentlicher Abgaben (1. Januar 2014)

- IFRSs (Zyklus 2010-2012) - Jahrliche Verbesserungen (1. Juli 2014)

- IFRSs (Zyklus 2011-2013) - Jahrliche Verbesserungen (1. Juli 2014)

Fiireinige Standards und Interpretationen sind die Auswirkungen auf die Konzernrechnung noch nichtausreichend zuverldssig
bestimmbar. Aus derbisherigen Analyse erwartet der Axpo Konzern mit Ausnahme der Anwendung von IFRS 9 keine bedeuten-
den Auswirkungen auf die Ergebnisse und die finanzielle Lage.

IFRS 9 -Finanzinstrumente

IFRS 9 - Finanzinstrumente ersetzt die bisherigen Regelungen des IAS 39 zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten, zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) und zu Wertberichtigungen. Durch den
neuen Standard verringert sich die Zahl der Bewertungskategorien fiir finanzielle Vermoégenswerte.

Die neuen Regelungen zu Sicherungsbeziehungen sollen dazu fiihren, dass Risikomanagementaktivitdten besser im
Konzernabschluss abgebildet werden konnen. Dazu erweitert IFRS 9 u.a. die fiir Hedge Accounting qualifizierenden Grund-
geschifte underleichtert die Effektivitdtstests. Wertberichtigungen werden neu nicht mehrauf Basisvon bereits eingetretenen,
sondern von erwarteten Verlusten gebildet. Die Auswirkungen von IFRS 9 auf den Axpo Konzernabschluss werden noch
gepriift.

Konsolidierungsgrundsatze

Konsolidierungskreis

Die konsolidierte Jahresrechnung basiertaufden gepriiften Einzelabschliissen der Tochtergesellschaften. Tochtergesellschaf-
ten sind vom Konzern kontrollierte Unternehmen. Der Konzern kontrolliert ein Unternehmen, wenn er schwankenden Ren-
ditenaus seinem Engagementbeidem Unternehmen ausgesetztistbzw. Anrechte aufdiese besitzt und die Fahigkeithat, diese
Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochtergesellschaften
werden in der konsolidierten Jahresrechnung ab dem Zeitpunkt beriicksichtigt, ab dem Kontrolle besteht und bis zu dem Zeit-
punkt, an dem die Kontrolle endet.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung im Erwerbszeitpunkt erfolgt nach der Erwerbsmethode. Der Kaufpreis fiir einen Unternehmens-
erwerb ist zu bestimmen aus der Summe des Marktwertes der abgegebenen Vermdgenswerte, der eingegangenen oder
ibernommenen Schulden und der vom Konzern ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente. Im Zusammenhang mit einem
Unternehmenserwerbanfallende Transaktionskosten werden erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill, deraus einem Unterneh-
menserwerb entsteht, istals Vermdgenswert zu erfassen. Erentspricht dem Uberschuss der Summe von Kaufpreis, dem Beitrag
der Minderheitsanteileam iibernommenen Unternehmen und dem Marktwertdes zuvor bereits gehaltenen Eigenkapitalanteils
iiber den Saldo der zu Marktwerten bewerteten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten. Fiir die
Bewertung der Minderheitsanteile besteht pro Transaktion ein Wahlrecht. Sie kénnen entweder zum Marktwert oder zum
Anteil der Minderheiten am Marktwert des iibernommenen Nettovermdgens bewertet werden. Im Falle eines passiven Un-
terschiedsbetrags wird der verbleibende Uberschuss nach nochmaliger Beurteilung des Marktwertes des iibernommenen
Nettovermdgens sofort erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill wird mindestens jahrlich, oder frither bei Vorliegen von Indika-
toren fiir Wertminderungen, einem Wertminderungstest unterzogen. Minderheitsanteile werden getrennt vom Eigenkapital
des Konzerns ausgewiesen. Anderungen der Beteiligungsquote, die nicht zu einem Verlust der Kontrolle fiihren, werden als
Transaktionen mit Eigenkapitalgebern behandelt. Jede Differenz zwischen dem bezahlten Kaufpreis bzw. der erhaltenen
Gegenleistung und dem Betrag, um den die Minderheitsanteile angepasst werden, wird unmittelbar im Eigenkapital erfasst.

Beteiligungen an Partnerwerken und anderen assoziierten Gesellschaften

Eineassoziierte Gesellschaftistein Unternehmen, bei dem der Konzern einen massgeblichen Einflussjedoch keine Kontrolle
in Bezug auf die Finanz- und Geschiftspolitik hat. Assoziierte Gesellschaften werden nach der Kapitalzurechnungsmethode
(Equity-Methode) erfasst. Dabeiwird per Erwerbszeitpunktder Marktwertderanteiligen Nettoaktiven ermittelt und gemein-
sam mit einem allfdlligen Goodwill in der Position Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften bilanziert. In den Berichts-
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perioden nach dem Erwerb wird dieser Wert um den Anteil des Axpo Konzerns am zusitzlichen Kapital und erwirtschafteten
Ergebnissowie umallfallige Dividenden angepasst. Beiden Partnerwerken handeltes sich um Gesellschaften, die Kraftwerke,
Netze oder nukleare Lager planen, bauen, unterhalten oder betreiben oder die Energiebezugsrechte verwalten. Die Aktionére
haben sich verpflichtet, die anteilige Energie zu ibernehmen und die anteiligen Jahreskosten zu bezahlen. Partnerwerke, bei
denen keine Mehrheitsbeteiligung bzw. keine Kontrolle vorliegt, werden ebenfallsals assoziierte Gesellschaften klassiert und
nach der Equity-Methode bilanziert.

Gruppeninterne Beziehungen

Der von den Partnerwerken produzierte Strom wird den Aktiondren aufgrund bestehender Partnervertrage - ungeachet der
Marktpreise - zu jahrlichen Gestehungskosten fakturiert. Fiir die Verrechnung der tibrigen Leistungen zwischen den Kon-
zerngesellschaften sowie mit nahestehenden Personen gelten grundsatzlich Marktpreise. Zwischengewinne sowie Trans-
aktionen innerhalb des Axpo Konzerns werden in der Konzernrechnung eliminiert.

Berichtswéhrung und Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Berichtswiahrung, welche auch der funktionalen Wahrung der Gesellschaft entspricht, ist der Schweizer Franken. Trans-
aktionenin Fremdwédhrungen werdenzum Wechselkursim Zeitpunktder Transaktionen oder zu einem Wechselkurs, der dem
Transaktionskursanndhrend entspricht, umgerechnet. Aufden Bilanzstichtag werden Forderungen und Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die dabei entstehenden Umrechnungsdifferenzen
werden erfolgswirksam verbucht.

Aktivenund Passivenvon Tochtergesellschaften und nach der Equity-Methode bilanzierten assoziierten Gesellschaften,
deren funktionale Wahrung nichtder Schweizer Franken ist, werden bei der Konsolidierung zum Wechselkursam Bilanzstich-
tag in Schweizer Franken umgerechnet. Goodwill und Marktwertanpassungen (Fair Value Adjustments) aus Akquisitionen
auslandischer Gesellschaften werden als deren Bilanzpositionen bilanziert. Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und andere
Bewegungspositionen werden zum Durchschnittskurs der Berichtsperiode umgerechnet. Differenzen, die sich aus der Um-
rechnung der Bilanz und Erfolgsrechnung auslandischer Tochtergesellschaften sowie nach der Equity-Methode erfasster
assoziierter Gesellschaften ergeben, werden direktim konsolidierten Eigenkapital verbuchtund separatals kumulierte Fremd-
wiahrungsdifferenzen ausgewiesen. Langfristige Forderungen bzw. Darlehen gegeniiber ausldndischen Unternehmen, bei
denen keine Riickzahlung in einem absehbaren Zeitraum geplant oder wahrscheinlich ist, stellen im Wesentlichen einen Teil
der Nettoinvestition in dieses ausldndische Unternehmen dar. Die daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden
ebenfalls als kumulative Wahrungsdifferenzen im Eigenkapital erfasst und bei Auflésung oder Verkauf des ausldndischen
Unternehmens in die Erfolgsrechnung ibertragen.

Fremdwé&hrungskurse
Zur Umrechnung der Erfolgsrechnung- und Bilanzzahlen in Schweizer Franken wurden folgende Kurse angewendet:

Jahresendkurse in der Bilanz Durchschnittskurse in der Erfolgsrechnung

Wahrung Einheit 30.9.2014 30.9.2013 2013/14 2012/13

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung 23

4 | Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Umsatzerlése

Umsatzerlose aus dem Energiegeschédft und der Netznutzung gelten als realisiert und werden als Umsatz erfasst, wenn die
Lieferung erfolgtist. Bei Lieferungen an Endverbraucher basiert die Bemessung der Lieferung zum Geschaftsjahresabschluss
grosstenteils auf Zahlerablesungen. Falls zu diesem Zeitpunkt keine Zahlerablesung stattfinden kann, wird der Umsatzerlds
basierend auf statistischen Werten geschétzt und erfasst.

Beistandardisierten Terminkontrakten, die wie traditionelle Energiekontrakte abgewickelt und fakturiert werden, steht
oft die Bewirtschaftung einer Handelsposition im Vordergrund und nicht die finale physische Energielieferung. Standard-
Terminkontrakte, deren Hauptzweck die Bewirtschaftung einer Handelsposition ist, werden zum Marktwertbilanziert, wobei
die zugrunde liegenden Umsatze und Beschaffungskosten miteinander verrechnet werden.

Im Installationsgeschaft fllt ein Grossteil der Umsatzerldse auf kurzfristige kleinere und mittlere Auftrage. Fiir diese
Kategorie werden die Auftragserldse in dem Zeitpunkt erfasst, in dem Nutzen und Gefahr an den Auftraggeber iibergehen.
Ertrdge aus der Erbringung von Fertigungsauftrigen werden periodengerecht gemdss dem geleisteten Arbeitsfortschritt be-
rechnetund erfasst, sofern der Auftrag wesentlich istund das Ergebnis eines Fertigungsauftrags zuverldssig geschatztwerden
kann. Falls eswahrscheinlich ist, dass die gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserldse tibersteigen, wird der erwar-
tete Verlust sofortals Aufwand erfasst. Generell werden die Umsatze ohne Mehrwertsteuer und Rabatte dargestellt.

Unterscheidung von Energiehandel und iibrigem Handelsgesch&ft

Die Umsatzermittlung im Energiehandelsgeschéft basiert auf der Zuordnung aller getatigten Handelsgeschdfte zu einer der
beiden Kategorien «Energiehandel» oder «Ubriges Handelsgeschift». Bei Abschluss wird die Transaktion im Falle kurzfristiger
Gewinnorientierung dem transaktionsauslosenden Buch des Energiehandels zugewiesen (der Ausdruck Buch steht fiir die
kleinste Einheit, deren Risiko-, Gewinn- und Absatzbeitrag erfasst und bewirtschaftet wird). Die iibrigen Transaktionen, die
durchwegs zur physischen Geschiftserfiillung eingegangen werden, werden der Kategorie «Ubriges Handelsgeschift» zuge-
ordnet und gehen in Sales-Biicher ein.

Bei den Transaktionen des Energiehandels werden mit professionellen Gegenparteien zwecks Positionsaufbau und
-bewirtschaftunginrascher Folge grossere Energiemengen gehandelt (die Transaktionen erfolgen in Derivaten wie Optionen
und Swaps oder weisen nach IAS 39 Derivatcharakteraufwie die gehandelten Standard-Terminkontrakte). Die Transaktionen
des Energiehandels haben damit einen finanziellen Charakter.

Diewahrend der Periode fakturierten Leistungenaus dem Energiehandel werden nichtin den Nettoumsatz eingerechnet.
Lediglich der Erfolg aus dem Energiehandel wird umsatzwirksam verbucht. Der Erfolg aus dem Energiehandel setzt sich aus
zwei Komponenten zusammen: Einerseits werden die effektiv realisierten Gewinne oder Verluste der sich in Abwicklung
befindenden Geschifte erfolgswirksam verbucht. Andererseits gehen die auf aktuellen Marktpreisen basierenden unreali-
sierten Bewertungserfolge aus zukiinftigen Cashflows (Gewinne oder Verluste) der ausstehenden Kontrakte in die Erfolgs-
rechnung ein.

Beiden iibrigen Handelsgeschiaften werden umfangreiche Energielieferungen und Energiebeziige getdtigt. Die Summe
der fakturierten Leistungenaus diesen Transaktionen findet vollstandig Eingang in den Nettoumsatz aus dem Energiegeschaft
der Berichtsperiode.

Fremdkapitalzinsen

Die Fremdkapitalzinsen werden grundsétzlich in der Periode, fiir welche sie geschuldet sind, als Aufwand gebucht. Fremd-
kapitalzinsen, welche direktim Zusammenhang mitderlangfristigen Akquisition oder Erstellung einer Anlage stehen, werden
aktiviert. Dabei werden die aktivierten Zinsen in der Periode vom Beginn der Akquisitions- bzw. der Bautdtigkeit bis zur
Fertigstellung der Anlage berechnet.

Sachanlagen

Die Sachgegenstiande des Anlagevermogens (inkl. nuklearer Brennelemente) sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planmaéssige lineare Abschreibungen gemiss geschatzter betriebswirtschaftlicher Nutzungsdauer
je Anlagekategorie bzw. auf den Termin des Heimfalls von Kraftwerken. Ausserplanmassige Abschreibungen bilden die Aus-
nahme und werden bei einem Schadenfall oder bei Wertminderungen - wie unter «Wertminderungen des nicht finanziellen
Anlagevermogens» beschrieben - getdtigt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Sachgegenstdnden umfassen den
Kaufpreis einschliesslich der Einfuhrzolle und nichterstattungsfahiger Erwerbssteuern undaller direkt zurechenbaren Kosten,
dieanfallen,um den Vermdgenswertin den betriebsbereiten Zustand fiir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Weiterer
Bestandteil sind die geschétzten Kosten fiir den Abbruch und das Abrdaumen des Vermégenswerts und die Wiederherstellung
des Standorts in dem Mass, wie sie geméass IAS 37 und IAS 16 - siehe auch Riickstellung fiir «<Nukleare Entsorgungen»
(Anmerkung 32 «Riickstellungen») - anerkannt werden. Bei langfristigen Investitionsprojekten werden wahrend der Erstel-
lungsphase Fremdkapitalzinsen aktiviert.
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Die geschiatzten Nutzungsdauern fiir die einzelnen Anlagekategorien werden jahrlich tiberpriift und bewegen sich innerhalb
folgender Bandbreiten:

Grundstlcke und Anlagen im Bau Nur bei Wertminderung
Gebaude 0 Jahre
Kernkraftwerke, konventionell-thermische und hydraulische Kraftwerkanlagen 25-80 Jahre
Ubertragungs- und Verteilanlagen 15-60 Jahre
Betriebsfihrungssysteme und tbrige Netzteile . 10-30 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15 Jahre

Die Abschreibungssatze richtensich nach derbetriebsgewohnlichen Nutzungsdauerderjeweiligen Anlagengegenstande. Sofern
wesentliche Bestandteile der Anlagengegenstiande eine unterschiedliche Lebensdauer aufweisen, werden sie separat ab-
geschrieben (Komponentenansatz).

Reparaturen, Unterhalt und die ordentliche Instandhaltung von Gebduden und Betriebsanlagen werden direktals Auf-
wand gebucht.

Investitionenin Erneuerungen, Verbesserungen von Anlagen oder Ersatzinvestitionen werden aktiviert, wenn dem Axpo
Konzern darauf zukiinftig wirtschaftlicher Nutzen zufliessen wird.

BeiAnlagenim Bauhandeltessichum noch nicht fertiggestellte bzw. betriebsbereite Anlagegtiter. Als Anlagegiiter gelten
dabeialle Positionen des Sachanlagevermégens. Die Abschreibung dieser Vermogenswerte beginnt mit der Fertigstellung bzw.
dem Erreichen des betriebsbereiten Zustands.

Immaterielle Anlagen

Immaterielle Anlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Amortisationen und Wertminderungen bilan-
ziert. Die Amortisation der immateriellen Anlagen erfolgt linear iiber den Zeitraum der geschédtzten Nutzungsdauer, es sei
denn, die Nutzungsdauer ist unbestimmt. Goodwill und immaterielle Anlagen mit unbestimmter Nutzungsdauer werden
nichtamortisiert, aber jahrlich einem Werthaltigkeitstest unterzogen.

Die Nutzungsdauern werden zum Ende jedes Geschiftsjahres tiberpriift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuel-
len Nutzungsdauern. Die Energiebezugsrechte umfassen die Vorauszahlungen fiir Rechte auf langfristige Energiebeziige
inklusive aktivierter Zinsen. Deren Amortisation erfolgtlinear tiber die Vertragsdauer.

Die Anlagebenutzungsrechte sind vertraglich vereinbarte einmalige Entschiddigungen an einen Vertragspartner fiir die
Benutzung von dessen Ubertragungs- und Verteilanlagen. Deren Amortisation erfolgt linear iber die vertraglich festgelegte
Nutzungsdauer.

Renditeliegenschaften
Grundstiicke und Gebdude, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung und nicht zur
Produktion oder Lieferung von Energie bzw. zur Erbringung von Dienstleistungen, fiir Verwaltungszwecke oder zum Verkauf
im Rahmendergewohnlichen Geschiftstatigkeit gehalten werden, werden gemdss IAS40als Liegenschaften zu Anlagezwecken
(Renditeliegenschaften) ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich der
kumulierten Abschreibungen sowie kumulierten Wertminderungsaufwendungen. Die Amortisation der Gebaude erfolgt
linear je nach Gebdudeteil tiber 20 bis 60 Jahre. Die Grundstiicke werden ausser bei Vorliegen von Wertminderungen nicht
abgeschrieben.

Die im Anhang offengelegten Angaben zu den Marktwerten beruhen zum grdssten Teil auf externen Wertgutachten.
Soweit ein solches nicht vorliegt, werden interne Berechnungen nach der Discounted-Cashflow-Methode erstellt und der
Offenlegung des Marktwerts der Liegenschaften zugrunde gelegt.

Vorrate

Die Vorrite beinhalten im Wesentlichen Brennstoffe zur Energieerzeugung (Uran, Ol, Gas usw., welche dem Betrieb von ther-
mischen Anlagen dienen), Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung, Vorrate, die in der Absichterworben werden,
sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder der Hindlermarge zu erzielen, sowie Emission-
zertifikate und Griine Zertifikate fiir den Eigengebrauch und den Handel.

Die erstmalige Bewertung der Brennstoffe zur Energieerzeugung, der Griinen Zertifikate und Emissionszertifikate fiir
den Eigengebrauch erfolgt zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Der Wertansatz der Brennstoffe erfolgt nach dem
gewogenen Durchschnittskostenverfahren. Liegen die Tages- oder Wiederbeschaffungswerte unter den Anschaffungs-bzw.
Herstellungskosten, wird die Wertdnderung tber die Erfolgsrechnung erfasst. Durch die Regierung kostenlos abgegebene
Emissionszertifikate werden beim erstmaligen Ansatz zum Nominalwert (null) erfasst. Fiir die eigene Produktion zugekaufte
Emissionszertifikate werden beim erstmaligen Ansatz zu ihren Anschaffungskosten in den Vorrdten bilanziert. Eine Riick-
stellung wird dann erfasst, wenn der CO,-Ausstoss die urspriinglich gratis zugeteilten Emissionsrechte iibersteigt. Eine solche
Riickstellung wird bis zum Ausmass der zugekauften Emissionsrechte zu den entsprechenden Anschaffungskosten bilanziert.
Die Riickstellung fiirden CO,-Ausstoss, der den eigens gehaltenen Bestand an Emissionsrechten tibersteigt, wird zum Markt-
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wertam Bilanzstichtagerfasst. Im Zeitpunkt,in dem der CO,-Ausstoss mitder verantwortlichen Stelle der Behérde abgerechnet
wird, sind die zugekauften Vorrite entsprechend mit den gebildeten Riickstellungen zu reduzieren. Uberschiissige
Emissionszertifikate, die nicht mehr fiirden Eigenverbrauch verwendet werden, werden innerhalb der Vorrate umklassiert und
zum Marktwert bewertet.

Die Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung sind zu Anschaffungswerten bzw. Herstellungskosten, ermit-
telt nach der Durchschnittsmethode, oder zum niedrigeren Nettoerléswert bilanziert.

Vorrite, diein der Absichterworben werden, sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder
der Hindlermarge zu erzielen, werden mitdem Marktwertabziiglich der Vertriebsaufwendungen bewertet. Wertveranderun-
gen werden netto in der Erfolgsrechnung erfasst. Dies betrifft insbesondere den Handel mit Emissionszertifikaten, Griinen
Zertifikaten und Gas.

Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche

Einlangfristiger Vermoégenswert oder eine Gruppe von Aktiven und Verpflichtungen wird als zur Verdusserung gehalten klas-
siert, wenn der zugehdrige Buchwert tiberwiegend durch ein Verdusserungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung
realisiert wird. Voraussetzung ist eine hohe Wahrscheinlichkeit fiir den Verkauf innerhalb von zw6lf Monaten und eine im
gegenwartigen Zustand unmittelbare Verdusserbarkeit der Vermdgenswerte bzw. der Gruppe von Aktiven und Verpflichtun-
gen. Vor der Umklassierung in «zur Verdusserung gehalten» erfolgt die Bewertung der Vermogenswerte und der Gruppe von
Aktiven und Verpflichtungen gemdss den geltenden Rechnungslegungsgrundsatzen. Nach der Reklassifizierung werden die
Vermogenswerte mit dem niedrigeren Wert aus Buch- und Marktwert abziiglich Verdusserungskosten bewertet. Allféllige
Wertminderungen werden in der Erfolgsrechnung erfasst.

Riickstellungen

Die Riickstellungen beriicksichtigen samtliche am Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen aus vergangenen Geschafts-
vorfallen bzw. Ereignissen, deren Eintreten wahrscheinlich und deren Betrag zuverldssig bestimmbar ist. Die langfristigen
Riickstellungen werden zum erwarteten, in wesentlichen Fallen auf den Bilanzstichtag abgezinsten Mittelabfluss bilanziert.
Im Zusammenhang mitlangfristigen Energieabnahmeverpflichtungen werden erkennbare Verluste aus belastenden Vertragen
unter Berilicksichtigung der Marktpreisentwicklung und der zukiinftigen Beschaffungskosten zuriickgestellt. Zudem kann
sichim Zusammenhang mitdem Erwerb einer Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umstdnden anstelle eines Vermogens-
werts fiir das Energiebezugsrecht auch aufgrund der rechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu tibernehmen, eine Riick-
stellung fiir einen belastenden Energiebeschaffungsvertrag ergeben. Aufgrund der Verpflichtungen zur Energieproduktion
werden auch bei eigenen Kraftwerken entsprechende Riickstellungen gebildet, soweit die Uberpriifung der Werthaltigkeit
einer Anlage einen negativen Barwert aus den geschitzten zukiinftigen Geldfliissen ergibt. Dabei wird in Ubereinstimmung
mitIAS 36vorerstderaktivierte Buchwertder Kraftwerkanlage wertberichtigt und danach dernegative Betrag der Riickstellung
fiirbelastende Energiebeschaffungsvertrage zugefiihrt. Als Betreiberin des Kernkraftwerks Beznau und aufgrund gesetzlicher
Bestimmungenistdie Axpoverpflichtet,das Werk nach der Betriebsphase stillzulegen und die nuklearen Abfélle zu entsorgen.
Die daraus entstehenden Kosten werden periodisch neu geschatzt. Der Barwert der geschatzten Kosten ist zuriickgestellt und
wird iiber die finanzwirtschaftliche Nutzungsdauer von 60 Jahren aufgezinst. Der gleiche Betrag wird zusammen mit den
Anschaffungs-bzw. Herstellungskosten des Werks aktiviertundlinear tiber die Nutzungsdauerabgeschrieben. Zudem werden
wiahrend der Betriebsphase jahrlich aus dem Betrieb des Kernkraftwerks entstehende Entsorgungskostenverpflichtungen
aktiviert und die entsprechende Riickstellung gebildet. Die Teuerung wird mit durchschnittlich 1,5% und der Zins mit 3,5%
beriicksichtigt. Gednderte Schitzungen im zeitlichen Anfall oder in Héhe der Auszahlungen oder Anderungen des Zinssatzes
werden gemass IFRIC 1 sowohl bei der Riickstellung fiir nukleare Entsorgungen als auch in gleicher Hohe beim zugehérigen
Vermogenswertberticksichtigt. Eine Verminderung der geschitzten kiinftigen Verpflichtung wird, soweit daraus ein negativer
Buchwert des Vermogenswerts resultieren wiirde, direkt der Erfolgsrechnung gutgeschrieben.

Eine Riickstellung wird zudem erfasst, wenn der CO,-Ausstoss die urspriinglich gratis zugeteilten Emissionsrechte tiber-
steigt. Bestehen bereits zugekaufte Emissionszertifikate, wird eine Riickstellung in Hoéhe der Anschaffungskosten der Zerti-
fikate gebildet. Die Riickstellung fiir den CO,-Ausstoss, der den eigens gehaltenen Bestand an Emissionsrechten iibersteigt,
wirdzum Marktwertam Bilanzstichtag erfasst. Die Riickstellung fiirden iiberschiessenden Teil des CO,-Ausstosses (Ausstoss
ist grosser als zugeteilte und zugekaufte Emissionsrechte) muss an jedem Bilanzstichtag zum Marktwert bewertet werden.
Die Anpassung der Riickstellung wird iber die Erfolgsrechnung erfasst. Weiter werden auch Riickstellungen fiir die Stilllegung
und den Abbruch von konventionell-thermischen Gas-Kombikraftwerken bilanziert.

Abgetretene Nutzungsrechte
Dieabgetretenen Nutzungsrechte, d. h. die erhaltenen Zahlungen von Dritten fiir die Einrdiumung von Anlagebenutzungs-und
Energiebezugsrechten, werden auf der Passivseite in den ibrigen langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert. Die erhaltenen
Zahlungen werden linear iber die Laufzeit der Nutzungsrechte erfolgswirksam aufgeldst.

Weiter werden Netzkostenbeitrdge (Anschlussbeitrdage) in dieser Position bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt zum No-
minalwert des erhaltenen Mittelzuflusses, abziiglich erfolgswirksamer Auflésung. Die Verbindlichkeiten werden linear tiber
die Vertragsdauer des Anschlusses, bei unbefristetem Anschlussrecht iiber die Nutzungsdauer des Anschlusses, aufgeldst:
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Anlagebenutzungsrechte 40-60 Jahre
Sonstige Nutzungsrechte . 50Jahre
Energiebezugsrechte an Dritte 50 Jahre

Die Nutzungsrechte werden zum Ende jedes Geschiftsjahres iiberpriift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuellen
Nutzungsdauern. Abgetretene Nutzungsrechte und Netzkostenbeitrage werden als ibrige langfristige Verbindlichkeiten aus-
gewiesen.

Leasing

Aktiven und Verpflichtungen aus Leasingvertragen werden als Finanzierungsleasing bilanziert, wenn bei Vertragsabschluss
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den Axpo Konzern tibertragen werden. Die
Bewertung erfolgt zum tieferen Wert von Markt- und Barwert der minimalen Leasingzahlungen abziiglich kumulierter Ab-
schreibungen und allfédlliger Wertbeeintrachtigungen (Impairment). Die Leasingraten werden in Zinsaufwand und
Tilgungsbetrag gemass Annuitdatenmethode aufgeteilt. Die Abschreibung der Leasinggegenstiande erfolgt iiber die geschitzte
Nutzungsdauer oder iiber die kiirzere Vertragsdauer. Zahlungen fiir operatives Leasing werden tiber die Leasingdauer erfolgs-
wirksam erfasst.

Personalvorsorge

Im Axpo Konzern bestehen im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften Pensionsplane. Der iiberwiegende Teil der
Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststan-
dige Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken einesleistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfiillt. Daneben bestehen
zudem beitragsorientierte Plane. Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Plinen werden die geleisteten bzw.
geschuldeten Arbeitgeberbeitrage erfolgswirksam erfasst. Die Berechnung der anteiligen leistungsorientierten Vorsorgever-
pflichtung der PKE wird unter Anwendung des Anwartschafts-Barwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) jahrlich
durch einen unabhdngigen Versicherungsmathematiker ermittelt. Der fiir die Berechnung verwendete Diskontierungszinssatz
basiert auf dem Zinssatz erstklassiger Industrieanleihen mit anndhernd gleichen Laufzeiten wie die Verpflichtungen. Der
Marktwert des Planvermdgens wird von der Verpflichtung abgezogen.

Die Vorsorgekosten setzen sich aus drei Komponenten zusammen:

- Dienstzeitaufwand, welcher in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird;

- Nettozinsaufwand, welcher in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird, und
- Neubewertungskomponenten, welche im sonstigen Gesamtergebnis erfasst werden.

Der Dienstzeitaufwand umfasst den laufenden Dienstzeitaufwand, den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand und
Gewinne und Verluste aus Planabgeltungen. Gewinne und Verluste aus Plankiirzungen sind Teil des nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwandes. Der Nettozinsaufwand entspricht dem Betrag, welcher sich ergibt, wenn man den Diskontierungssatz
mit der Nettovorsorgeverpflichtung (bzw. dem Nettovermogenswert) zu Beginn des Geschdftsjahres multipliziert unter
Beriicksichtigung der sich im Geschiftsjahr durch Beitrige und Rentenzahlungen ergebenden Anderungen. Neubewertungs-
komponenten umfassenversicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der Entwicklung des Barwertes der Vorsorge-
verpflichtungen, welche sich aufgrund von Annahmednderungen und Erfahrungsabweichungen ergeben, sowie den
Vermogensertrag abziiglich der Betrage, welche im Nettozinsaufwand enthalten sind, und Verdnderungen der nichterfassten
Vermogenswerte abziiglich der Effekte, welche im Nettozinsaufwand enthalten sind. Neubewertungskomponenten werden
im sonstigen Ergebnis erfasstund konnen nichtrezykliert werden. Derin der Konzernrechnung erfasste Betrag entspricht der
Uber- oder Unterdeckung der leistungsorientierten Vorsorgepline (Nettovorsorgeverpflichtung, bzw. -vermogenswert). Der
erfasste Vermogenswert aus einer allfilligen Uberdeckung wird jedoch auf den Barwert des wirtschaftlichen Nutzens aus
kiinftigen Beitragsreduktionen beschrankt.

Ertragssteuern
Ertragssteuern beinhalten laufende und latente Ertragssteuern. Normalerweise werden die Ertragssteuern erfolgswirksam
verbucht, es sei denn, diese stehen in Verbindung zu einer Position, welche im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital
erfasst wird. In diesem Fall werden die Ertragssteuern ebenfalls im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst.
Laufende Ertragssteuern werden auf dem steuerbaren Ergebnis berechnet und periodengerecht abgegrenzt. Die in der
konsolidierten Jahresrechnungausgewiesenenlatenten Steuern werden gemass der Balance-Sheet-Liability-Methode berech-
net, wobei auf grundsatzlich allen zeitlich begrenzten Differenzen (Temporary Differences) latente Steuern berticksichtigt
werden. Zeitlich begrenzte Differenzen, die sich in einer oder mehreren zukiinftigen Perioden wieder ausgleichen, ergeben
sich aus Abweichungen zwischen dem Buchwert eines Vermogenswerts oder einer Verpflichtung und dem entsprechenden
Steuerwert. Tempordre Differenzen aus der Ersterfassung von Goodwill, aus der Ersterfassung von Vermogenswerten oder
Schuldenim Zusammenhang miteiner Transaktion, welche weder das steuerbare Ergebnis noch den Jahresgewinn beeinflusst,
undaufAnteilenan Tochterunternehmen, sofern es wahrscheinlichist, dass die temporare Differenz sichinabsehbarer Zukunft
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nichtumkehrt, werden nichterfasst. Zur Berechnung derlatenten Steuern kommen die gesellschaftsspezifischen Steuersitze
zur Anwendung. Eine Verrechnung von Steuerguthaben und -verpflichtungen findet statt, wenn diese dasselbe Steuersubjekt
und dieselbe Steuerhoheit betreffen. Die latenten Steuerguthaben oder Steuerschulden werden als langfristige Aktiven oder
Passiven ausgewiesen. Latente Steuerguthaben aus Verlustvortragen sowie abzugsfahigen temporaren Differenzen werden
nur dann bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass sie in Zukunft realisiert werden kdnnen.

Eventualverbindlichkeiten

Bei Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um Verpflichtungen, bei welchen ein Mittelabfluss als unwahrscheinlich, aber
moglich eingeschatzt wird, sowie um mogliche Verpflichtungen, deren Existenz sich erst noch erweisen muss. Diese werden
in der Bilanz nicht erfasst, es sei denn, sie wiirden im Rahmen einer Akquisition erworben. Dagegen wird der Betrag einer
moglichen Verpflichtung am Bilanzstichtag als Eventualverbindlichkeit im Anhang der konsolidierten Jahresrechnung
offengelegt.

Wertminderungen des nicht finanziellen Anlagevermégens

Mindestens einmal jahrlich wird beurteilt, ob Anzeichen einer Wertminderung der Sachanlagen und immateriellen Aktiven
vorliegen. Liegen Indikatoren einer nachhaltigen und wesentlichen Werteinbusse vor, wird eine Berechnung des realisierbaren
Wertes des Vermogens oder, falls dies nicht moglich ist, eine Berechnung des realisierbaren Wertes der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit, zu welcher der Vermégenswert gehort, durchgefiihrt. Dieser wird dem Buchwert gegeniibergestellt
(Wertminderungstest). Wenn der Buchwert den geschidtzten realisierbaren Wert tibersteigt, erfolgt eine ausserplanmassige
Abschreibungin Hohe der Differenz. Derrealisierbare Wertentspricht dem hoheren Wertvon Nutz-und Marktwertabziiglich
Verdusserungskosten. Bei der Ermittlung des Nutzwertes werden die geschétzten zukiinftigen Zahlungsstrome mit einem
Vorsteuerzinssatzabgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz beriicksichtigt zum einen die momentane Marktwerteinschatzung iber
den Zeitwert des Geldes und zum anderen die dem Vermégenswert inhdrenten Risiken, insoweit diese nicht bereits Eingang
in die Schatzung der Zahlungsstrome gefunden haben. Einmal wertgeminderte Anlagen werden jahrlich erfolgswirksam an
den gemdss der Discounted-Cashflow-Methode ermittelten Wertangepasst, bei Wertaufholungen jedoch hochstens bis zum
planmadssig fortgeschriebenen Buchwert. Ausgenommen istdie Wertaufholung des Goodwills. Der Goodwill wird im Erwerbs-
zeitpunktden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, welche aus den Synergien des Unternehmenszusammen-
schlusses Nutzen ziehen sollen. Unabhdngig von allfilligen Indikatoren wird der Goodwill jahrlich einem Wertminderungstest
unterzogen.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die erstmalige Erfassung von finanziellen Vermégenswerten erfolgt zum Marktwert und im Falle von finanziellen Ver-
mogenswerten, welche nichtals«erfolgswirksam zum Marktwertbewertet»klassiertsind, einschliesslich Transaktionskosten.
Der Kauf oder Verkauf wird jeweils am Handelstag bilanziert.

Die Folgebewertung richtet sich nach der Kategorie, der die finanziellen Vermégenswerte zugeteilt sind. Der Axpo Konzern
klassiert seine finanziellen Vermogenswerte wie folgt:

-erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte,

- Kredite und Forderungen,

-zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte.

Finanzielle Vermogenswerte werden als erfolgswirksam zum Marktwert bewertet klassiert, wenn sie entweder zu Handels-
zwecken gehalten werden oder wenn sie bei der Ersterfassungals erfolgswirksam zum Marktwert bewertet designiert wurden.
Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten gehoren auch alle derivativen Finanzinstrumente,
welche nicht fiir Hedge Accounting verwendet werden. Die erfolgswirksam zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte werden beider erstmaligen Erfassung und nachfolgend zum Marktwert bewertet. Verdnderungen des Marktwertes
werden in der Erfolgsrechnung erfasst.

Die vom Axpo Konzern ausgegebenen Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit
fixen oderbestimmbaren Zahlungen, die nichtin einem aktiven Marktnotiertsind. Sie werden nach der Ersterfassung mitden
fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode abziiglich allfdlliger Wertminderungen
bilanziert. Eine Wertminderung wird berechnet als Differenz zwischen dem Buchwert und dem mit dem urspriinglichen
Effektivzinssatz abdiskontierten Barwert der erwarteten kiinftigen Zahlungsstréome.

Die zur Verdusserung verfiigharen finanziellen Vermogenswerte werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zum Markt-
wertbilanziertund die Wertdnderung wird unter Beriicksichtigung derlatenten Steuern erfolgsneutralim sonstigen Ergebnis
ausgewiesen. Im Zeitpunkt der Realisierung des Gewinns oder Verlusts kommt es zu einem Ubertrag in die Erfolgsrechnung.
Dauerhafte Wertverluste werden nach einer Analyse der einzelnen Titel der Erfolgsrechnung belastet. Eine Wertminderung
liegt insbesondere dann vor, wenn der Marktwert einer Aktie entweder iber einen langeren Zeitraum oder signifikant unter
dem Einstandswert liegt. Schuldinstrumente wie Anleihensobligationen gelten als wertgemindert, wenn objektive Anzeichen
wie Konkurs, Zahlungsverzug oder sonstige bedeutende finanzielle Schwierigkeiten des Ausstellers vorliegen. Im Gegensatz zu
Schuldinstrumenten wird bei Eigenkapitalinstrumenten eine allféllige spatere Wertaufholung nicht erfolgswirksam gebucht.
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Ubrige Finanzanlagen (kurz- und langfristig)

Unterden nichtkonsolidierten Beteiligungen werden alle Beteiligungen erfasst, bei denen der Axpo Konzern keinen massgeb-
lichen oderbeherrschenden Einflussaustibt, diejedoch langfristig gehalten werden. Sie werden als zur Verdusserung verfiigbar
klassiert.

Die zur Verausserung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerte umfassen marktgangige Aktien und Anleihensobliga-
tionen. Diese werden iiberwiegend als zur Verdusserung verfiigbar klassifiziert, da sie nicht erworben wurden, um Profite aus
kurzfristigen Preisschwankungen zu generieren.

Wertschriften, die kurzfristigals Sicherung fiir Energiehandelsgeschédfte an den europédischen Energieborsen hinterlegt
werden, werden als erfolgswirksam zum Marktwert bewertet klassifiziert.

Die Darlehen enthalten langfristige Darlehen sowohl gegeniiber Drittenals auch gegeniiberassoziierten Gesellschaften.
Sie sind der Kategorie Kredite und Forderungen zugeordnet. Falls bei der Ausgabe der Darlehen der vereinbarte Zinssatz dem
Marktzinssatz entspricht und Ausgabe und Riickzahlung zum Nominalwerterfolgen, entsprechen die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten dem Nominalwert der Darlehen.

Ubrige Forderungen (langfristig)

Diese Position beinhaltet fast ausschliesslich Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds. Die Betreiber von Kernkraftwerken
sind gesetzlich verpflichtet, jahrliche Zahlungen in staatlich gefiithrte Fonds (Stilllegungs- und Entsorgungsfonds) zu leisten.
Die zukiinftigen Kosten fiir die Entsorgung und Stilllegung werden aus diesen Fonds bezahlt. Die Fonds tibernehmen die
Sicherstellung der Liquiditat im Zeitpunkt der Zahlungen und die Vermdgensanlage. Die Markt- und Schétzrisiken werden
durch die Betreiber der Kernanlagen getragen. Der Anteil des Axpo Konzerns an den Fonds wird gemass den Bestimmungen
von IFRIC 5als Erstattungsanspruch in Ubereinstimmung mit IAS 37 aktiviert. Die Forderungen werden zu dem Marktwert
bewertetenanteiligen Nettovermdgen der Fondsangesetzt. Die Verdnderung der Fondsbewertungen wird in der entsprechen-
den Periode im Finanzergebnis erfasst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und iibrige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie tibrige Forderungen gehoren ebenfalls in die Kategorie Kredite und For-
derungen und werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, welche in der Regel dem Nominalwert entsprechen, abziiglich
Wertberichtigungen ausgewiesen. Grundsdtzlich werden die Wertberichtigungen einzeln fiir spezifisch bekannte Forderungs-
risiken vorgenommen. Neben Einzelwertberichtigungen werden aber zusatzlich Wertberichtigungen auf Portfoliobasis fiir
eingetretene, aber noch nicht bekannte Ausfille anhand statistischer Erhebungen tiber das Ausfallrisiko gebildet.

Fliissige Mittel
Die fliissigen Mittel enthalten Kassabestdnde, Post- und Bankguthaben sowie Sicht- und Depositengelder mit einer Laufzeit
ab Erwerbszeitpunkt von héchstens 90 Tagen.

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Dienichtderivativen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, passive Rech-
nungsabgrenzungsposten sowie kurz- und langfristige Finanzverbindlichkeiten. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten
sind unter den tibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten bestehen aus
Anleihensobligationen und Darlehen von Dritten und Personalvorsorgeeinrichtungen.

Die nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der Ersterfassung zum Marktwert abziiglich Trans-
aktionskosten und nachfolgend zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet. Die Amortisation oder die Zuschreibung
der Differenz zwischen dem Gegenwert der zugeflossenen Mittel, abziiglich Transaktionskosten, und dem Riickzahlungs-
wertvon langfristigen Finanzverbindlichkeiten erfolgt unter Verwendung der Effektivzinsmethode und wird tiber die Dauer
der Finanzierung erfolgswirksam erfasst.

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten

Unter dieser Position werden langfristige Geldanlagen, wie z. B. Darlehen oder langfristige Festgelder, ausgewiesen, die eine
Personalvorsorgestiftung bei der Unternehmung getatigt hat. Weiter werden in den iibrigen langfristigen Verbindlichkeiten alle
sonstigen Verbindlichkeiten verbucht, die nach mehrals zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag fillig werden und die keiner
anderen Position in den langfristigen Verbindlichkeiten zugeordnet werden kénnen. Dazu gehdren auch Verbindlichkeiten aus
abgetretenen Nutzungsrechten und Netzkostenbeitragen.

Positive und negative Wiederbeschaffungswerte

Die Bewertung von Termingeschiften (Forwards, Futures, Swaps) und von Optionen mit dem Basiswert Energie erfolgt am
Bilanzstichtag zu marktnahen Preisen. Der Erfolg aus Energiehandel umfasst damit einerseits realisierte Erfolge aus abge-
schlossenen Geschaften und andererseits nichtrealisierte Wertveranderungen ausam Bilanzstichtag noch offenen Geschaften.
Die positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte werden in den Aktiven bzw. in den Passiven als separate Position aus-
gewiesen. Im Anhang werden sie tabellarisch dargestellt.
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Zur Absicherungvon Zins-und Wahrungsschwankungen werden nach Bedarfderivative Finanzinstrumente eingesetzt. Dies
erfolgtin Ubereinstimmung mit bestehenden Richtlinien zur Absicherungs- und Kreditrisikopolitik. Die Bewertung erfolgt
zu Marktpreisen. Realisierte und nicht realisierte Wertveranderungen aus Finanzinstrumenten, die der Absicherung von
Wechselkurs- und Zinssatzrisiken aus laufender Geschaftstéatigkeit dienen, werden grundsatzlich erfolgswirksam als
Finanzertrag (-aufwand) ausgewiesen. Die positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte werdenin den Aktiven respek-
tive Passiven ausgewiesen.

Ineinigen Fillen wird Cashflow Hedge Accounting geméss IAS 39 angewandt. Dabei wird von der Verkehrswertanderung
des Sicherungsinstruments der fiirdas Sicherungsgeschédft wirksame Teil erfolgsneutral im Eigenkapital (Reserven aus Hedge
Accounting) unter Beriicksichtigung derlatenten Steuern erfasst und in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Der inef-
fektive Teil wird am Bilanzstichtag in der Erfolgsrechnung beriicksichtigt. Sobald das abgesicherte Geschift erfolgswirksam
erfasst wird, werden die im Eigenkapital erfassten kumulierten Marktwertanderungen des Derivats in die Erfolgsrechnung
uberfiihre.

Derivate, die eine Laufzeit von mehrals zw6lf Monaten aufweisen und keinen spekulativen Charakter haben, werdenals
langfristigklassifiziert. Alle Transaktionen mit spekulativem Charakter, die hauptsdchlich zu Handelszwecken und somit mit
der Absicht der Realisation kurzfristiger Gewinne erworben wurden, werden unabhéngig von ihrer Laufzeit als kurzfristig
klassifiziert.

Liegt fiir eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur
Verrechnung der Betrage wie auch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren, werden fiir diese Gegenpartei die positiven
und negativen Wiederbeschaffungswerte, die zeitgleich anfallen, saldiert.

5 | Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung

von Rechnungslegungsgrundsatzen

Beider Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den IFRS werden vom Management Einschit-
zungen und Annahmen getroffen, die Auswirkungen auf die anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatze und auf die in
den Vermdégenswerten, Verbindlichkeiten, Ertragen und Aufwendungen ausgewiesenen Betridge sowie deren Darstellung
haben. Die Einschdtzungen und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und verschiedenen sonstigen
Faktoren, die unter den gegebenen Umstdnden als zutreffend erachtet werden. Diese dienen als Basis fiir die Bilanzierung der-
jenigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht direkt aufgrund anderer Quellen gegeben ist. Die
tatsdchlichen Werte konnen von diesen Einschdtzungen abweichen.

Die Einschitzungen und Annahmen werden laufend tiberpriift. Anderungen der Einschitzungen sind allenfalls notwen-
dig, sofern sich die Gegebenheiten, auf denen die Einschatzungen basieren, gedndert haben oder neue Informationen und
zusitzliche Erkenntnisse vorliegen. Solche Anderungen werden in derjenigen Berichtsperiode erfasst, in der die Einschitzung
angepasst wurde.

Diewichtigsten Annahmen tiber die zukiinftige Entwicklung sowie die wichtigsten Quellen von Unsicherheiten beiden
Einschdtzungen, die bei den bilanzierten Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten bedeutende Anpassungen erforderlich
machen kénnten, sind nachfolgend dargestellt.

Wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsé&tzen

Klassierung von Partnerwerken

Beteiligungen an Partnerwerken wurden seit der Griindung des Axpo Konzerns sowie von Vorgdngergesellschaften der Axpo
erworben. Des Weiteren wurden von der Axpo Partnerwerke selbst gegriindet, welche mitanderen Partnern betrieben werden.
Mit Einfiihrung von IFRS 10 und IFRS 11 werden neu gewisse Partnerwerke, bei denen Axpo iiber eine Mehrheitsbeteiligung
verfiigt, in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Die neue Definition von Kontrolle gemdss IFRS 10 verlangt, dass ein Investor iiber Rechte verfiigt, die ihm die Verfi-
gungsgewaltiiber dierelevanten Aktivitdten des Beteiligungsunternehmensverschaffen. Beieiner Aktiengesellschaftstellen
die Stimmrechte solche Rechte dar. IFRS 10 macht aber auch deutlich, dass die betreffenden (Stimm-)Rechte nicht nur dem
Grunde nach vorhanden sein miissen, sondern dass es sich hierbei zusdtzlich auch noch um sogenannte substanzielle (wirt-
schaftlich gehaltvolle) Rechte handeln muss. Dies bedeutet, dass der Inhaber der Rechte auch praktisch in der Lage sein muss,
seine Rechteausiiben zukénnen. Beider Beurteilung, ob Axpo die Kontrolle tiber einzelne Partnerwerke hat, sind somit neben
dem Anteil der Stimmrechte auch andere Faktoren zu beriicksichtigen. Axpo héltan einigen Partnerwerken Mehrheitsbetei-
ligungen und betreibt diese zusammen mit anderen kommerziellen Energieunternehmen aus dem Schweizer Markt. Diese
Partner sind gleichzeitig an anderen Partnerwerken beteiligt, an denen Axpo tiber keine Mehrheitsbeteiligung verfiigt. Auf-
grund der gegenseitigen Abhdngigkeiten/Interessen und der Verhaltnisse im schweizerischen Strommarktist Axpozum Schluss
gekommen, dass die vonihrgehaltenen Stimmrechte in einigen Féllen trotz Mehrheitsbeteiligung keine substanziellen Rechte
darstellen und somit keine Kontrolle vorliegt. Diese Partnerwerke werden weiterhin als assoziierte Gesellschaften klassiert
und nach der Equity-Methode bilanziert. Die Beurteilung, ob und in welchen Fillen die oben erwdhnten Faktoren eine Be-
herrschung durch Axpo als Mehrheitsaktionar verhindern, stellt einen Ermessensentscheid des Managements dar.
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Schatzungsunsicherheiten

Sachanlagen und immaterielle Anlagen (Energiebezugs- und Anlagebenutzungsrechte)

Der Konzern verfiligt iiber Sachanlagen mit einem Bilanzwert von CHF 5090.7 Mio. (vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen») sowie
Rechte fiir Energiebezug, Anlagebenutzung und Konzessionen von CHF 303.6 Mio. (vgl. Anmerkung 17 «Immaterielle Anla-
geny). Diese werden jahrlich auf Wertminderungen tiberpriift. Zur Beurteilung, ob eine Wertminderung vorliegt, werden
Einschidtzungen der zu erwartenden zukiinftigen Geldfliisse aus der Nutzung dieser Vermogenswerte vorgenommen. Die
tatsdchlichen Geldfliisse konnen von den auf diesen Einschdtzungen basierenden diskontierten zukiinftigen Geldfliissen
bedeutend abweichen. Wichtige Parameter wie die Nutzungsdauer, die Energiepreisentwicklung oder der Diskontierungssatz
sind naturgemadss mit grossen Unsicherheiten behaftet. Die Einschdtzung beziiglich der Energiepreisentwicklung basiert wie
in den Vorjahren auf der erwarteten Preisentwicklung auf dem Versorgungs- und Handelsmarkt. Im Berichtsjahr 2013/14 ist
aufgrund veranderter Annahmen in den beschriebenen Parametern eine Nettowertminderung von CHF 1092.0 Mio. (vgl.
Anmerkung 13 «Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen» Anmerkung 16 «Sachanlagen»und Anmerkung 17
«Immaterielle Anlagen») enthalten.

Ubertragungsnetze

Am 1. Januar 2008 wurde das Stromversorgungsgesetz (StromVG) in Kraft gesetzt. Das Gesetz verlangt, dass alle Uber-
tragungsnetzanlagen innerhalb von fiinf Jahren, bis spatestens am 1. Januar 2013, auf die nationale Netzgesellschaft, die
Swissgrid AG, tibertragen werden. Per 3. Januar 2013 wurden auf Basis der Sacheinlagevertrige die Netzgesellschaften
EGL Grid AG, Nordostschweizerische Kraftwerke Grid AG und CKW Grid AG von den jeweiligen Muttergesellschaften Axpo
Power AG, Axpo Trading AG und Centralschweizerische Kraftwerke AG an die Swissgrid AG zum provisorischen Uber-
fihrungswert (Tarifverfiigung 2012 der Eidgendssischen Elektrizitatskommission, EICom) iiberfiihrt. Voraussichtlichwerden
per 5. Januar 2015 weitere Anlagen der Kraftwerke Linth-Limmern AG, Kraftwerke Sarganserland AG, Kraftwerke Vorder-
rhein AG sowie Kraftwerke Ilanz AG in Form eines Asset Deals zum provisorischen Uberfithrungsgesamtwertim Gesamtwert
von CHF 9.8 Mio. {iberfiihrt. Die finale Bewertung des Ubergangsnetzes findetim Rahmen einererneuten Bewertungsanpas-
sung (Bewertungsanpassung 2) unter Beriicksichtigung des Gleichbehandlungsgrundsatzes aller ehemaliger Ubertragungs-
netzeigentiimer statt. Voraussetzung hierfiir ist das Vorliegen samtlicher rechtskréftiger Entscheide zu den noch laufenden
Tarifverfahren der Jahre 2009 bis 2012, den aktuell sistierten Verfahren Deckungsdifferenzen 2011 und 2012 sowie dem Ver-
fahren zur Feststellung des massgeblichen Wertes des Ubertragungsnetzes. Aufgrund dieser laufenden Verfahren kénnen im
Rahmen der Bewertungsanpassung 2 die definitiven Einbringungswerte der Netzgesellschaften teilweise deutlich von den
Einbringungswerten per 3. Januar 2013 resp. per 5. Januar 2015 abweichen. Dauer und Ausgang der Verfahren sind heute noch
ungewiss. Das Management ist jedoch nach wie vor der Ansicht, dass der finale Ubertragungswert hoher zu liegen kommtals
der provisorische Einbringungswert. Der Entscheid des Bundesverwaltungsgerichts vom 11. November 2013 hinsichtlich der
anzuwendenden Bewertungsmethodik fiir die iberfithrten Netzgesellschaften stiitzt diese Ansicht.

Verfahren der Eidgendssischen Elektrizitdtskommission

Im Mai2009 leitete die Eidgendssische Elektrizititskommission (ElICom) ein Verfahren gegen die CKW AG zur Uberpriifung
der Netznutzungs-und Elektrizitdtstarife 2008/09 ein. Nach einem iiber fiinfjdhrigen Verfahren hat die EICom im Herbst 2014
mit einer rechtskraftigen Verfiigung die Netznutzungstarife der CKW AG anerkannt. In Bezug auf die Elektrizitdtstarife ent-
schied die EICom mit ihrer Teilverfiigung vom 15. April 2013, dass sie die von der CKW AG deklarierten Produktionskosten
im Zusammenhang mit dem Auf- und Ausbau von Produktionskapazitdten und Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten
nichtvollumfanglich anerkennen werde. CKW vertritt die Auffassung, dass diese Kosten angerechnet werden diirfen und die
damit zusammenhdngende Berechnung der Tarife sachgerecht vorgenommen worden ist. Aufgrund der Tragweite des Ent-
scheides hat CKW gegen diese Teilverfiigung Beschwerde beim Bundesverwaltungsgericht eingereicht. In der Bilanz der
CKW-Gruppe istzum 30. September 2014 fiir dieses Verfahren eine Riickstellung in Héhe von CHF 22.4 Mio. erfasst worden
(vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungen»). Abhdngig von der weiteren Entwicklung dieses Verfahrens kann in Zukunft eine
Anderung der Einschitzung erfolgen und die Hohe der gebildeten Riickstellung angepasst werden.

Goodwill

Am 30. September 2014 betrug der Nettobuchwert des Goodwills aus Unternehmenstibernahmen CHF 244.1 Mio. Die Wert-
haltigkeit des Goodwills wird einmal jahrlich im vierten Geschaftsquartal oder frither, wenn Anhaltspunkte fiir eine Wert-
minderung vorliegen, iiberpriift. Der Wert des Goodwills wird massgeblich bestimmt von den prognostizierten Geldfliissen,
dem Abzinsungsfaktor und der langfristigen Wachstumsrate. Die wesentlichen Annahmen sind in Anmerkung 17 «Immate-
rielle Anlagen» erldutert. Eine Anderung der Annahmen in zukiinftigen Perioden kann zur Erfassung einer Wertminderung
fihren.
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Forderungen gegeniber staatlichen Fonds

Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind die Betreiber von nuklearen Anlagen verpflichtet, fiir die Stilllegung und Ent-
sorgung von nuklearen Abfillen staatlich kontrollierte Fonds zu dufnen. Die einbezahlten Betrdge in die vom Bund verwalte-
ten Fonds werden als Riickerstattungsanspriiche ausgewiesen. Diese werden in Hohe des niedrigeren Betrags aus Buchwert
der Riickstellung und dem zum Marktwert bewerteten anteiligen Nettovermogen des Fonds erfasst. Sie betragen per
30. September 2014 CHF 1946.1 Mio. (vgl. Anmerkung 26 «Ubrige Forderungen»). Gemiss Verordnung fiir die staatlichen
Fonds miissen die Betreiber allfillige zukiinftige nachhaltige Fehlbetrage nachschiessen bzw. haben einen Anspruch auf
zukiinftige nachhaltige Uberschiisse. Die Realisierung dieser Unter- bzw. Uberdeckung ldsst sich erst in ferner Zukunft fest-
stellen. Entsprechend ist die Erfassung der Unter- bzw. Uberdeckung an Ermessen gekniipft.

Personalvorsorgeeinrichtung

Der tiberwiegende Anteil der Mitarbeitenden des Axpo Konzerns ist bei der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie mit den
Charakteristiken einesleistungsorientierten Plans versichert. Die Berechnungen der bilanzierten Guthaben und Verbindlich-
keiten gegeniiber dieser Einrichtung basieren auf statistischen und versicherungsmathematischen Berechnungen. Dabei
istinsbesondere der Barwert der Vorsorgeverpflichtungen von Annahmen wie Diskontierungssatz, zukiinftigen Lohn- und
Gehaltssteigerungen und erwarteten Erhéhung der Rentenleistungen abhingig. Zusatzliche Annahmen sind statistische Daten
wie Austrittswahrscheinlichkeitund Lebenserwartung der Versicherten. Die Annahmen kénnen wegen Anderungen der Markt-
bedingungen und des wirtschaftlichen Umfelds, hoherer oderniedrigerer Austrittsraten, langerer oderkiirzerer Lebenserwar-
tung der Versicherten sowie wegen anderer geschdtzter Faktoren substanziell von den tatsachlichen Ergebnissen abweichen.
Diese Abweichungenkénnen einen Einflussaufdiein zukiinftigen Berichtsperioden bilanzierten Guthaben und Verbindlich-
keiten gegentiiber Personalvorsorgeeinrichtungen haben. Die wesentlichen Annahmen sind in Anmerkung 34 «Personalvor-
sorge» erldutert.

Ruckstellungen fiir nukleare Entsorgungen

Als Betreiberin des Kernkraftwerks Beznau und aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ist der Axpo Konzern verpflichtet, das
Werk nach der Betriebsphase stillzulegen und die nuklearen Abfille zu entsorgen. Die Bewertung der Position «Riickstellung
fiirnukleare Entsorgung»ist fiir die Beurteilung der Bilanz des Axpo Konzerns wesentlich. Anderungen in den Kostenberech-
nungen wie auch der gesetzlichen Vorgaben fiir die Stilllegung und die nukleare Entsorgung kénnen sich betrachtlich auf die
Ertragslage auswirken. Die Kostenschdtzungen werden durch Dritte periodisch Giberpriift, wobei sie fiir die Stilllegung und
den Abbruch von Kernkraftwerksanlagen sowie fiir die Entsorgung der nuklearen Abfille gemédss Verordnung tiber den Still-
legungs-und Entsorgungsfonds fiir Kernkraftwerke alle fiinf Jahre vorgenommen werden. Am 25. Juni 2014 hat der Bundesrat
eine Revision der Stilllegungs- und Entsorgungsverordnung (SEFV) beschlossen, welche am 1. Januar 2015 in Kraft tritt. Er
passtdarin die Berechnungsgrundlagen fiir die jahrlichen Beitrage an, welche die Betreiber in den Stilllegungsfonds fiir Kern-
anlagen und den Entsorgungsfonds fiir Kernkraftwerke einzahlen miissen. Um den bisherigen Renditeentwicklungen der
beiden staatlichen Fonds und den kiinftigen Renditeerwartungen Rechnung zu tragen, legt der Bundesrat eine Teuerungsrate
von 1,5% und eine langfristige Nominalrendite (Anlagerendite) von 3,5% fest. Neu wird zudem ein pauschaler Sicherheitszu-
schlagvon 30%aufdie berechneten Stilllegungs-und Entsorgungskosten gemass deraktuell giiltigen Kostenstudien erhoben.
Diederzeit gliltigen Kostenstudien stammen aus dem Jahr 2011 (Kostenstudie 2011). Die formelle Kenntnisnahme und damit
faktische Genehmigung der Kostenstudien 2011 fand im November 2012 statt. Durch die revidierte SEFV werden die Beitrags-
zahlungenin die Stilllegungs-und Entsorgungsfonds fiir das Kernkraftwerk Beznau von rund CHF 53 Mio. aufvoraussichtlich
rund CHF 100 Mio. ansteigen. Die Betriebsdauerannahme fiir die Einzahlungen in die Fonds betragt unverandert 50 Jahre.

Die Revision der SEFV fithrt nicht unmittelbar zu einer bilanziellen Anpassung der Riickstellungen. Der politisch fest-
gelegte pauschale Sicherheitszuschlag von 30% gemass SEFV ist sachlich nicht derart begriindet, dass eine Beriicksichtigung
in der Riickstellungsbilanzierung unter IFRS, welche eine bestmdgliche Schatzung verlangt, moglich wére. Jedoch haben die
Kernkraftwerkbetreiber die Situation zum Anlass genommen, sich vertieft mit der Frage der Berticksichtigung von in den
Kostenstudien nichteingerechneten Kostenelementen und Unsicherheiten auseinanderzusetzen. Die Erkenntnisse aus dieser
Uberpriifung flossen in die Riickstellungsberechnung ein.

Beider Neubeurteilung der Riickstellungen wurden die Prozentsatze fiir Teuerung und Diskontierung an die gemass
revidierter SEFV angewendeten Sitze angepasst, weil diese Anpassung sachgerecht erscheint. Somit wurde fiir die Riick-
stellungsberechnungen eine Teuerung von 1,5% und ein Abzinsungssatz von 3,5% berticksichtigt (Vorjahr: Teuerung 3% und
Abzinsungssatz 5%).

Weiter wurde die Annahme der finanzwirtschaftlichen Abschreibungsdauer des Kernkraftwerks Beznau von 50 auf
60 Jahre verlingert. Dem KKB wurde sowohl im Rahmen der periodischen Sicherheitsiiberpriifung (PSU) als auch in
den EU-Stresstests ein hohes sicherheitstechnisches Niveau attestiert. Zudem hat das Eidgendssische Nuklearsicherheits-
inspektorat (ENSI) dem KKB im Berichtsjahrbestatigt, dass die Reaktordruckbehilterals zentrale Komponenten die Voraus-
setzungen fiir einen Langzeitbetrieb erfiillen. Da in der Schweiz ein Kernkraftwerk solange betrieben werden darf, wie es
vom ENSI als sicher eingestuft wird, sind sowohl die technischen Voraussetzungen wie auch das rechtliche Umfeld fiir eine
Verldngerung der Nutzungsdauer gegeben, weshalb eine Anpassung der Nutzungsdauer aus IFRS-Sicht angezeigt ist.
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Die vorerwahnte Anpassung der verschiedenen Annahmen fiir die Berechnung der Riickstellung fiir nukleare Entsorgung
fihrte im Berichtsjahrzu einer Reduktion der Riickstellungen in Hohe von CHF 163.9 Mio. Der Buchwertder Riickstellungen
firnukleare Entsorgung betragt zum Bilanzstichtag CHF 2713.2 Mio. (vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungen»).

Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertréage
Inder Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage von CHF 504.2 Mio. (vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungen»)
werden erkennbare Verluste aus der Energiebeschaffung von den Produktionswerken und langfristigen Bezugsvertragen be-
riicksichtigt. Die Berechnung erfolgt nach der Discounted-Cashflow-Methode. Der Diskontierungszinssatz basiertaufeinem
Weighted Average Cost of Capital (WACC), welcher nach dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) ermittelt worden ist. Die
dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der jeweiligen zu bewertenden zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit festgelegt. Der Zeithorizont erstreckt sich iber die Konzessions- und Betriebsdauer der Kraft-
werke (bis 80 Jahre) bzw. die Laufzeit der Bezugsvertrage. Wichtige Parameter sind die erwarteten Energiepreisentwicklungen
auf dem Versorgungs- und Handelsmarkt, die naturgemdss mit grossen Unsicherheiten behaftet sind, die Plandaten zu den
anteiligen Beschaffungskosten sowie das Zinsumfeld.

Im Berichtsjahr 2013/14 erfolgte in der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertriage eine Nettobildung
von CHF 324.7 Mio. Vorwiegend die Beriicksichtigung der zukiinftig erwarteten Energiepreise fithrte zu einer Riickstellungs-
bildung von CHF 342.5 Mio.

6

Finanzielles Risikomanagement

Allgemeine Grundsétze

Das finanzielle Risikomanagement erfolgt gemass den vom Verwaltungsrat festgelegten Grundsitzen. Diese regeln die Ab-
sicherung von Wahrungs-, Zinssatz-, Markt-und Kreditrisiken. Ebenso bestehen Weisungen fiir die Bewirtschaftung der fliis-
sigen Mittel und der iibrigen Finanzanlagen sowie fiir die kurz- und langfristige Finanzierung. Die zustdndigen Stellen im
Axpo Konzern bewirtschaften ihre Finanzrisiken im Rahmen der fiir ihren Bereich vorgegebenen Risikopolitik. Ziel ist die
Reduktion der Finanzrisiken unter Abwédgung der Sicherungskosten und der dabei einzugehenden Risiken. Wenn angebracht,
werden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von physischen Grundgeschiften eingesetzt. Um das Kontrahenten-
risiko zu minimieren, werden Transaktionen ausschliesslich mit ausgewahlten Gegenparteien getdtigt und zur Vermeidung
von Risikokonzentrationen bei Gegenparteien sind individuelle Limiten festgelegt. Weitere Angaben zur Durchfithrung der
Risikobeurteilung durch den Verwaltungsrat finden sich im Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG.

Steuerung von Kapital

Der Konzern steuert sein Kapital durch Vorgabe einer maximalen Hohe fiir die Risikobereitschaft in Bezug auf Eigenkapital
und Liquiditdt. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigt die Hohe der Risikobereitschaft gesamthaft fiir den
Konzern. Die Hohe der Risikobereitschaft orientiert sich an der Risikotragfahigkeit des Konzerns in Bezug auf Eigenkapital
und Liquiditédt. Diese Gesamtbereitschaft wird im Rahmen der Risikokapital-Allokation auf die einzelnen Konzernbereiche
heruntergebrochen und verteilt (z. B. in Form von Handelslimiten fiir den Geschaftsbereich Handel und Vertrieb) und ent-
sprechend iiberwacht. Die Einhaltung der Risikobereitschaft wird vorallem anhand der Kennzahl Verschuldungsgrad beurteilt.
Der Verschuldungsgrad gibt das Verhidltnis zwischen der Nettoverschuldung und dem Eigenkapital des Unternehmens wieder
und betrdgt fiir den Axpo Konzern -12% (Vorjahrangepasst: -12%). Weil bei der Berechnung des Verschuldungsgrades fiir den
Axpo Konzern ein Nettovermdgen resultiert, ist die Kennzahl negativ (vgl. Anmerkung 30 «Nettofinanzvermogens).

Des Weiteren unterstehen im Axpo Konzern zwei Tochtergesellschaften einer lokalen Aufsichtsbehorde. Fiir diese Ge-
sellschaften bestehen regulatorische Eigenmittelvorschriften, welche sowohlim Geschiftsjahr2012/13 alsauch im Geschifts-
jahr2013/14 jederzeit erfiillt waren.

Der Axpo Konzern verfolgt eine ergebnisorientierte Dividendenpolitik und schiittet in der Regel 15% bis 25% des um
Sondereffekte bereinigten konsolidierten Jahresergebnisses des Konzerns an die Aktionarinnen und Aktionare aus. Fur das
Geschiftsjahr 2013/14 wird beantragt, auf eine Dividendenausschiittung zu verzichten. Die wahrend des Berichtsjahres aus-
bezahlte Dividende betrug CHF 74.0 Mio. (CHF 2.-je Aktie).
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buch- und Marktwerte der vom Axpo Konzern gehaltenen Finanzinstrumente gruppiert
nach den Bemessungskategorien von IAS 39:

Buch- und Marktwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Buchwert Marktwert
Buchwert Marktwert 30.9.2013 30.9.2013
Mio. CHF Anmerkung 30.9.2014 30.9.2014 angepasst angepasst
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte (zu Handelszwecken gehalten) 1226.3 1226.3 1338.2 1338.2
_Positive Wiederbeschaffungswerte der Derivate 12263 12263 13382 1338.2
__Energiederivate 10626 10626 12245 1224.5
_Devisenterminkontrakte 1100 1100 605 60.5
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 537 537 5832 53.2.
Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 477.0 477.0 411.5 411.5
_Positive Wiederbeschaffungswerte der Derivate 4770 4770 ans. 4115
_ Energiederivate 477.0 477.0 ans. 41.5
Kredite und Forderungen 6 640.3 6 649.9 6379.9 6 398.1
Ubrige Finanzanlagen (angfristio) 20 7807 7921 7534 7711
_Ubrige Forderungen (lang- und kurzfristig) 2 2554 2554 2815 2815
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Z R 7426 7426 6048 604.8
_Finanzforderungen (urzfristig) s 14622 14604 . 2988 . 2993
Noch nicht fakturierter Umsatz % 13893 13893 15164 15164
Flussige Mittel 7 20101 . 20101 . 29250 . 29250
Zur Verausserung verfiigbare finanzielle
Vermdégenswerte 1359.4 1359.4 1232.6 1232.6
Ubrige Finanzanlagen (lang- und kurzfristig) 0 13594 13594 12326 12326
Total finanzielle Vermdgenswerte 9 703.0 9712.6 9 362.2 9 380.4
_Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten) 966.5 966.5 1049.3 1049.3
Negative Wiederbeschaffungswerte der Derivate 966.5 966.5 1049.3 1049.3

Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 119.0 119.0 98.5 98.5
_Negative Wiederbeschaffungswerte der Derivate 190 1o 985 985
_Energiederivate 610 610 4.9 34.9.
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 580 580 636 636

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 7 016.0 7 317.9 6 682.3 6 801.7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . 5389 5389 4930 493.0
_Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 4677.9 49798 42485 4367.9
_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 31,33 2373 2373 1534 153.4
Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand B 15619 15619 17874 17874

Total finanzielle Verbindlichkeiten 8101.5 8 403.4 7 830.1 7 949.5

Der Marktwert der Positionen «Ubrige Finanzanlagen (langfristig)», «Finanzforderungen (kurzfristig)» und «Finanziellen
Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig)» entspricht dem Barwert der mit diesen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
verbundenen Zahlungen unter Anwendung deraktuellen Marktzinssitze dieser Darlehen bzw. dem aktuellen Bérsenkurs der
Anleihensobligationen ohne Einschluss der zwischenzeitlich aufgelaufenen Stiickzinsen im Falle der Anleihensobligationen.
Die Buchwerte der «Forderungen aus Lieferungen und Leistungen» sowie der Positionen «Ubrige Forderungen» und «Ubrige
Verbindlichkeiten» entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeit dem Marktwert.

Die in den tibrigen Finanzanlagen enthaltenen Fonds investieren teilweise in borsenkotierte Anlagen und teilweise in
Anlagen, die periodisch iiber Finanzinstitute gehandelt werden. Der Marktwert entspricht dem Net Asset Value der Fonds
gemass dem vom Fondsmanager regelmassig erstellten Investment Reporting.
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Nettoergebnisse in Bezug auf finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfolgs- Sonstiges
Erfolgs- Sonstiges rechnung Ergebnis
rechnung Ergebnis 2012/13 2012/13
Mio. CHF 2013/14 2013/14 angepasst angepasst
Im Umsatz aus Energie- und Netznutzung enthaltene
Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) 142.4 - 276.0 -
Auf fir Hedge Accounting designierte Derivate 0.0 67.3 0.0 290.1
Im Finanzergebnis enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) 31.3 0.0 -15.3 0.0

Zinsertrag und Zinsaufwand

Zinsertrag fur finanzielle Vermdgenswerte, die nicht erfolgswirksam

_zum Marktwert bewertetwerden 560 00 . 371 00
Zinsaufwand fir finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
erfolgswirksam zum Marktwert bewertet werden 148.4 0.0 141.1 0.0

Wahrungseffekte auf finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten

Wahrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten -4.5 0.0 1.5 0.0

Die im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge beinhalten sowohl die Marktwertanpassungen des laufenden Geschifts-
jahresalsauch die in die Erfolgsrechnung umklassierten Ergebnisse.

Im iibrigen Betriebsaufwand ist eine Nettobildung von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von CHF 12.8 Mio. (Vorjahr: CHF 29.0 Mio.) enthalten.

Im Zinsaufwand sind auch Zinseffekte aus Derivaten enthalten, welche den Zinsaufwand reduzieren.

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Terminkontrakte und Derivate

Bei Axpowerden Termingeschafte in Form von Forwards, Futures und Swaps sowie von Optionen mit dem Underlying Ener-

gie fir Kunden und in eigenem Namen gehandelt. Dabei unterscheidet man zwischen Produkten mit physischer Erfiillung

und rein finanziellen Handelsprodukten. Beziiglich der Laufzeit unterscheidet man zwischen kurzfristigen und langfristigen

Mairkten. Transaktionen, die eine Laufzeit von mehr als zw6lf Monaten aufweisen und keinen spekulativen Charakter haben,

werden als langfristig klassifiziert. Alle Transaktionen mit spekulativem Charakter, die hauptsachlich zu Handelszwecken

und somit mit der Absicht der Realisation kurzfristiger Gewinne erworben wurden, werden unabhéngig von deren Laufzeit
als kurzfristig klassifiziert.
Der Marktwertderivativer Finanzinstrumente istabhdangig von der Entwicklung derzugrunde liegenden Marktfaktoren.

Die jeweiligen Marktwerte werden in regelmdssigen Abstdnden ermittelt und iberwacht. Der fiir alle derivativen Finanz-

instrumente ermittelte Marktwert ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer anderen Partei

tibernehmen wiirde. Die Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit marktiiblichen Bewertungsmethoden
unter Berlicksichtigung deram Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten ermittelt.
Die der Bewertung der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente zugrunde liegenden Bewertungsmethoden und

Annahmen stellen sich wie folgt dar:

- Strom-, Gas-, Ol-, Kohle-, Emissions- und Devisentermingeschifte werden am Bilanzstichtag auf Basis von Terminkursen
bewertet. Diese werden den entsprechenden Borsen entnommen oder von verschiedenen Brokern zur Verfiigung gestellt.
Stehen keine publizierten Preise zur Verfiigung, werden interne Bewertungsmodelle eingesetzt.

- Beiden Futures findet keine Bewertung statt, da sie taglich aufgrund der Bérsennotierung iiber ein Margin-Konto ausge-
glichen werden.

Zur Absicherung von Zins-und Wahrungsschwankungen und zur Absicherung eines Teils der erwarteten kiinftigen Energie-
beschaffung bzw. -abgabe werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt. In der folgenden Tabelle sind die
mit Marktpreisen ermittelten Wiederbeschaffungswerte (positive Wiederbeschaffungswerte stellen Forderungen, negative
Wiederbeschaffungswerte Verpflichtungen dar) ausgewiesen:

Terminkontrakte und Derivate im Eigenhandel per 30.9.2014

Wiederbeschaffungswerte
positive negative
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2014
Energiehandel
O KOt R e e 18048 e 12765
Rt Onen ] 986 203
SWARS S A 8/.8
Emissionszertifkate e 932 554
Total Energiehandel vor Netting 2 052.0 1470.0
Wahrungs- und Zinsbereich
Devisentermingeschaft 1mo.o 67.4.
Zinssatzswaps 00 605
Ubrige derivative Finanzinstrumente 537 0.0
Total Wahrungs- und Zinsbereich 163.7 127.9
Total vor Netting 2215.7 1597.9
/. Berlicksichtigung der Nettingvertrage -S124 -5124
Total nach Netting 1703.3 1085.5
VO
Langfristige Wiederbeschaffungswerte 926.2 516.4
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Terminkontrakte und Derivate im Eigenhandel per 30.9.2013

Wiederbeschaffungswerte
positive negative
Mio. CHF 30.9.2013 30.9.2013
Energiehandel
Terminkontrakte 23875 1799.0.
Optionen 843 1222
WS 896 758
Emissionszertifikate S16 53,
Total Energiehandel vor Netting 2613.0 2002.3
Wahrungs- und Zinsbereich
Devisentermingeschaft 605 8.3
Zinssatzswaps 05 63.6.
Ubrige derivative Finanzinstrumente 527 ! 06
Total Wahrungs- und Zinsbereich 113.7 122.5
Total vor Netting 2726.7 2124.8
/. Berlicksichtigung der Nettingvertrdge =9770 ~977.0
Total nach Netting 1749.7 1147.8
BV ON
Langfristige Wiederbeschaffungswerte SS7S 167.9.
Kurzfristige Wiederbeschaffungswerte 1192.2 979.9

Aus Risikogesichtspunkten werden fiir die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel mit zahlreichen
Gegenparteien Nettingrahmenvereinbarungen abgeschlossen. Wo ein solcher Rahmenvertrag besteht und die rechtliche
Durchsetzbarkeit im Falle der Insolvenz der Gegenpartei gegeben ist, wird fiir die positiven und negativen Wiederbeschaf-
fungswerte ein Netting vorgenommen und ein einziger zu bezahlender oder zu erhaltender Betrag in der Bilanz erfasst.

Drei-Level-Hierarchie
Die folgende Ubersicht fiir die zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten stellt dar, auf
welchen wesentlichen Parametern die Bewertung basiert. Die einzelnen Level sind gemdss IFRS 7 wie folgt definiert:

Level 1
Umfasstdie finanziellen Vermogenswerte /Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Bérsen-und Marktpreisenaufeinem
aktiven Markt (ohne Anpassungen oder gednderte Zusammensetzung) bestimmt werden kann.

Level 2
Umfasst finanzielle Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten, deren Bewertung auf beobachtbaren Marktdaten basiert, die ent-
weder direkt oder indirekt (abgeleitet von den Preisen) in Bewertungsmodelle einfliessen.

Level 3
Umfasstfinanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Bewertungsmethoden, fiir die signifikante
Eingangsparameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren, bestimmt wird.
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2014

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Finanzielle Vermégenswerte zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken
gehalten)

Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken

gehalten)
_ Energiederivate 92 11e84 1788 13564
_ Devisenterminkontrakte o6 674 o6 674
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 . 25 o6 . 2.5
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 6o 1mse o 113.6
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 80 oo 58.0
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3267.7 1363.6 0.0 4631.3

Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2013

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Finanzielle Verm&genswerte zum Marktwert bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken

gehalten)
_Energiederivate 82 19342 w7 2174.1
_ Devisenterminkontrakte o0 605 o0 605
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o0 532 o6 532
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 6o 4389 | o 438.9
Zur Veréusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 631.4 570.7 30.5 1232.6

Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu Handelszwecken
gehalten)

Die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel werden in der Drei-Level-Hierarchie brutto ausgewiesen,
also vor Netting der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte.
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Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der zum Marktwert bilanzierten Level-3-Instrumente:

Entwicklung der Level-3-Instrumente

Finanzielle Finanzielle
Mio. CHF Vermdgenswerte Verbindlichkeiten Total
Bestand per 30.9.2012 100.3 21.1 79.2

Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand

Bestand am 30.9.2013
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand

Bestand am 30.9.2014

Die Reklassifizierung von Level 3 nach Level 2 betrifft finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung
neu aufbeobachtbaren Marktdaten basiert bzw. von Level 2 nach Level 3 finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
deren Bewertung neu nicht mehr auf beobachtbaren Marktdaten basiert.Es fanden weder im laufenden Geschéftsjahr noch
im Vorjahr Transfers zwischen Level 1 und 2 statt.

Die Tabelle zeigt die Finanzinstrumente, fiir die der Marktwert anhand von Bewertungsmodellen bestimmt wird, bei
denen nicht alle wesentlichen Parameter auf beobachtbaren Marktfaktoren basieren. Solche Finanzinstrumente werden
bei der Ersterfassung jeweils zum Marktpreis, der mit dem Bewertungsmodell am Tag 1 berechnet wurde, bilanziert, obwohl
dieser Wert vom Transaktionspreis abweichen kann. Die Abweichung vom Transaktionspreis wird als Day-one Profit or Loss
passiviert bzw. aktiviert. Die abgegrenzten Day-one Profits or Losses werden systematisch entsprechend der Vertragsaus-
gestaltung Giber den Erfolg aus Energiehandel aufgeldst. Eine erfolgswirksame Aufldsung erfolgtauch, wenn die Transaktion
glattgestellt wird.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Uberleitungsrechnung der Verinderungen der kumulierten Abweichungen (Be-
wegung des abgegrenzten Day-one Profit or Loss) sowie die kumulierten Abweichungen, die am Anfang und am Ende des
Zeitraums noch nichtin der Erfolgsrechnung erfasst wurden.

Entwicklung der Day-one Profits or Losses

Finanzielle Finanzielle
Mio. CHF Vermoégenswerte Verbindlichkeiten Total
Bestand per 30.9.2012 -1.0 60.3 -61.3
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 3.6 11.3 -7.7

Bestand am 30.9.2013 1.7 60.0 -58.3
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 12.9 27.6 -14.7

Bestand am 30.9.2014 14.6 83.5 -68.9
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Erfolgswirksam erfasste Gewinne oder Verluste der Level-3-Finanzinstrumente (inkl. Day-one Profits or Losses)

Nettoumsatz Nettoumsatz
Mio. CHF 2013/14 2012/13
_Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung des Geschéftsjghres 81 =325
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung der am Ende des Geschaftsjahres
verbleibenden Finanzinstrumente -3.3 -35.3

Sicherungsgeschifte (Hedge Accounting)

Variabel verzinsliche Finanzschulden, dieim Zusammenhang mitdem Bau der Gas-Kombikraftwerke in Italienaufgenommen
wurden, setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Dieses Risiko wird durch einen ausgewogenen Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Diese Zinssatzswaps werden mittels Hedge Accounting
(Cashflow Hedges) bilanziert und als hoch wirksam eingestuft. Die Zinssatzswaps werden zu Marktwerten bewertet. Die
Veranderung der Wiederbeschaffungswerte wird bis zu deren Realisierung in Ubereinstimmung mit IAS 39 im konsolidierten
Eigenkapitalnachweis als Reserve aus Hedge Accounting unter Beriicksichtigung derlatenten Steuern erfasst. Per 30. Septem-
ber2014 bestehen Zinssatzswaps designiertals Sicherungsinstrumente mit einem Kontraktwertvon CHF 563.1 Mio. (Vorjahr:
CHF 631.2 Mio.). Die Geldfliisse der Swaps fallen in den ndchsten ein bis fiinf Jahren an und werden wahrend dieser Periode
erfolgswirksam.

Ein Teil der vom Axpo Konzern gehaltenen Energiederivate werden ebenfalls als Sicherungsinstrumente in Cashflow
Hedges designiert. Insgesamt betrifft dies per Bilanzstichtag Derivate mit einem Kontraktvolumen von CHF 2568.5 Mio.
(Vorjahr: CHF 2861.9 Mio.). Der effektive Teil der Marktwertschwankung fiir die Derivate wird im sonstigen Ergebnis erfasst.
Im Zeitpunkt, wenn die abgesicherten Geldfliisse eintreten, werden die Marktwertschwankungen in die Erfolgsrechnung
umgebucht. Die Cashflow Hedges waren wahrend der Berichtsperiode zu 100% effektiv.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die erwarteten Betrdge der Umbuchungen aus Energieabsicherungsgeschéften in die Erfolgs-
rechnung:

Erfolgs- Erfolgs-
wirksame wirksame
Auswirkung Kontraktwert Auswirkung Kontraktwert
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2014 30.9.2013 30.9.2013
201814 ... 00 00 1498 623.1
OV 854 6638 1558 8768
20156 1700 9383 80 1016.2.
0N T 669 7593 A0 3458
20018 =2 2071 00 00
Total 421.2 2 568.5 384.6 2 861.9

Diefiirdie Absicherung von Geldfliissen verwendeten Sicherungsgeschafte wurden fiir die zugrunde liegenden Transaktionen
gemass der Energieplanung abgeschlossen.

Kreditrisiken

Kreditrisiken sind Risiken aus mdglichen Wertverlusten, die durch die Zahlungsunfihigkeiteines Geschéftspartners bzw. das
Nichterfillen vertraglicher Verpflichtungen seitens der Handelspartner, Vertriebskunden oder Lieferanten verursacht werden
konnen. Die Treasury Policy enthdlt Bestimmungen zum Management von Kreditrisiken, zum Beispiel die Vermeidung von
Klumpenrisiken sowie Mindestratings von Gegenparteien.

Im Axpo Konzern erfolgt die Steuerung der Kreditrisiken mittels des auf Geschaftsbereichsebene jeweils festgelegten
Kreditrisikomanagements. Der Geschéftsbereich Handel & Vertrieb und CKW verfolgen eine autonome Energiepreispolitik.
Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt jeweils iiber die Vergabe von Kreditlimiten. Die Hohe der Kreditlimiten ist auf das
jeweilige Geschaft des betreffenden Geschéftsbereichs abgestimmt. Die Ausstdnde von Gegenparteien werden laufend iiber-
wacht und bei neuen Vertragspartnern werden Bonitdtspriifungen durchgefiihrt.

Das maximale Kreditausfallrisiko des Axpo Konzerns betragt CHF 9034.3 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 8757.2 Mio.).
Im maximalen Kreditausfallrisiko enthalten sind die «Total finanziellen Vermdgenswerte» in Héhe von CHF 9703.0 Mio. ab-
zliglich «Zur Verdusserung verfligbare Aktien und Genussscheine» von CHF 668.7 Mio.

Das Kreditrisiko reduziert sich durch gehaltene Sicherheiten sowie durch vertraglich mit Gegenparteien vereinbarten
Verrechnungen von Forderungen und Verbindlichkeiten im Bereich der Energiehandelsgeschifte. Zusatzlich bestehen zum
Bilanzstichtag Sicherheiten auf ausstehenden Vermogenswerten gemass IFRS 7 im Umfang von CHF 25.0 Mio. (Vorjahr:
CHF 25.0 Mio.). Die detaillierte Auflistung der Vermdgenswerte, welche einem Kreditrisiko ausgesetzt sind, kann der Tabelle
«Buch-und Marktwerte der finanziellen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten» (siehe Seite 33) entnommen werden.
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Risikokonzentration
Die nachstehende Tabelle gibt Auskunftiiber die Zusammensetzung der Risikokonzentration von Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen nach geografischen Gesichtspunkten.

Kreditrisikokonzentration nach geografischer Aufteilung

Buchwert

Buchwert 30.9.2013

Mio.CHF 30.9.2014 angepasst
Westeuropa 262.5 58.0

Wesentliche Kreditrisikokonzentrationen ergeben sich vorallem im Zusammenhang mitlangfristigen Energiebeschaffungs-
vertragen. Diese werden durch das Risikomanagementlaufend iiberwacht und intern rapportiert. Ansonsten bestehtim Axpo
Konzern keine wesentliche Konzentration von Risiken (Klumpenrisiko) gegeniiber einer Gegenpartei. Aufgrund der Versor-
gungstatigkeit konzentrieren sich in den geografischen Dimensionen zum Bilanzstichtag Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von CHF 228.4 Mio. (Vorjahrangepasst: CHF 242.3 Mio.) vornehmlich auf die Schweiz.

Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft iiber die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und deren

Wertminderungen:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die liberfillig sind

Wertberichti-

Wertberichti- Brutto gungen

Brutto gungen 30.9.2013 30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2014 angepasst angepasst
Noch nicht fallig 578.7 -0.3 509.1 -4.5

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen fiir die Geschaftsjahre 2012/13 sowie 2013/14:

Bildung und Auflésung zusatzlicher Wertberichtigungen bzw. nicht mehr bendtigter Wertberichtigungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Wertberichtigungen Einzelwert-
Mio. CHF auf Portfoliobasis berichtigungen
Wertberichtigungen per 30.9.2012 -4.3 -109.9

Nettobildung -0.5

Wertberichtigungen per 30.9.2013
Nettobildung

Wertberichtigungen per 30.9.2014

Mit zwei Gegenpartei hat man sich im laufenden Berichtsjahr auf einen mittelfristigen Zahlungsplan geeinigt. Deshalb werden
CHF 45.1 Mio. der urspriinglich unter Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und CHF 36.1 Mio.an Wertberichtigun-
gen neu unter den langfristigen sonstigen Forderungen ausgewiesen.

Die Wertberichtigungen per 30. September 2014 beinhalten grossere Ausstdnde mit zwei Gegenparteien in Héhe von
CHF 18.1 Mio.und CHF 5.0 Mio. Die restlichen Wertberichtigungen von CHF 51.6 Mio. setzen sich aus kleineren Ausstdnden
mit diversen Gegenparteien zusammen, die wertberichtigt wurden. Aufgrund von finanziellen Schwierigkeiten der Gegen-
parteien rechnet das Management des Axpo Konzerns nicht mehr mit einem vollstdndigen Eingang dieser Forderungen.

Aufgrund der Erfahrungswerte der vergangenen Jahre erwartet der Axpo Konzern keine wesentlichen Ausfille auf den
nicht filligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Wertberichtigungen werden als Einzelwertberichtigungen
und Wertberichtigungen auf Portfoliobasis ausgewiesen.

Sicherheiten
Im Axpo Konzern wird ein wesentlicher Teil der Energiegeschifte auf der Grundlage von Rahmenvertrigen, wie dem Rah-
menvertrag mitder EFET (European Federation of Energy Traders) fiir Power oder Gas und mitder ISDA («International Swaps
and Derivatives Association»), oderaufder Grundlage des DRV (Deutscher Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschéfte) abge-
schlossen. Diese sehen im Falle einer Insolvenz eines Geschdftspartners eine Aufrechnung der offenen Transaktionen vor.
Eine Nettodarstellung in der Bilanz erfolgt jedoch nur, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein auch nach Landesrecht ein-
klagbarer Rechtsanspruch besteht, die Betrdge in der Bilanz miteinander zu verrechnen und auch die Absicht besteht, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren. Der Axpo Konzern unterteilt aufgrund der zugrunde liegenden Energiefliisse die
derivativen Finanzinstrumente in Zeitbander beruhend auf dem Zahlungszeitpunkt. Die so errechneten Wiederbeschaffungs-
werte pro Zeitband werden netto dargestellt und aufgeteilt in positive und negative Wiederbeschaffungswerte aufsummiert.
Dieskannineinzelnen Fillen dazu fiihren, dass der Nettowert nach Saldierung héherausfalltals der Bruttowertvor Saldierung.
Unter der Spalte Netting Potential werden vor allem Aufrechnungen aufgefiihrt, die im Insolvenzfall zuldssig sind, nicht aber
imnormalen Geschiaftsgang sowie daszusdtzliche Verrechnungspotential, das entsteht, wenn alle offenen Transaktionen, fiir
die ein einklagbarer Rechtsanspruch besteht, verrechnet werden, ohne eine Aufteilung in Zeitbdnder vorzunehmen.
Zusitzlich wird das Kreditrisiko durch eingeforderte Sicherheiten reduziert. Bei grossen Kreditrisiken werdenim Anhang
zuden Rahmenvertrigen sogenannte Credit Support Annexes (CSA) abgeschlossen. Darin werden regelmassige gegenseitige
Margin-Zahlungen vereinbart, welche meist in Form von Cash fiir zusétzliche Sicherheit sorgen. Da diese Sicherheiten nicht
nur fiir Transaktionen, die einemTrading-Buch zugeordnetsind, eingefordert werden, sondernauch fiir Ausserbilanzgeschifte,
die einem Own-Use-Buch zugeteilt sind, konnen diese Sicherheiten nicht sinnvoll den einzelnen Bilanzpositionen zugeteilt
werden. Per 30. September 2014 verfiigt der Axpo Konzern liber erhaltene Credit Support Annexes (CSA) in der Hohe von
CHF 131.7 Mio. Gleichzeitig hat er CSAs in der Héhe von CHF 106.1 Mio. abgegeben.
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Verrechnung von positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten per 30.9.2014

Vermdgenswerte, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potential
Brutto- Netto- Vermégenswerte, die Nicht in der Aktiven nach
vermogens- vermdgens- keinen oder rechtlich  Total in der Bilanz Berticksichti-
werte vor werte nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Aktiven potential potentials
Finanzielle Vermégenswerte zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
fuHandelszwecken gehalten) e
.Energiederivate e 10465 4598 5867 4759 10626 -3225 | 740.1
..Devisenterminkontrakte .00 00 00 . 100 00 S05 109.5.
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 537 ..537. .00 537,
Fr Hedge Accounting designierte Derivate e
Energiederivate 474.7 -52.6 422.1 54.9 477.0 -40.7 436.3
Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potential
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nicht in der  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich ~ Total in der Bilanz  Berlicksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potential potentials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert
bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

Verrechnung von positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten per 30.9.2013

Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potential
Brutto- Netto-  Vermégenswerte, die Nichtin der  Aktiven nach
vermbgens- vermdgens- keinen oder rechtlich  Total in der Bilanz  Berlicksichti-
werte vor werte nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Aktiven potential potentials
Finanzielle Vermdgenswerte zum Marktwert
bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)
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Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potential
Brutto- Netto- Vermogenswerte, die Nicht in der Aktiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich ~ Total in der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Aktiven potential potentials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
fzuHandelszwecken gehalten) e
__Energiederivate 17155  -948.7 7668 223.6 9904 -548.1 442.3
...Devisenterminkontrakte .00 00 00 583 . 83 .00 58.3
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 06 .06 00 .. 0.6,
Fir Hedge Accounting designierte Derivate e
LEnergiederivate ! 613 =283 . 380 19 349 =818 3.1
Ubrige derivative Finanzinstrumente 0.0 0.0 0.0 63.6 63.6 0.0 63.6

Liquiditatsrisiken
Das Liquiditdtsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen bei
Falligkeit oder zu einem verniinftigen Preis zu erfiillen.

FirdasLiquiditditsmanagementistdas Corporate Treasury des Axpo Konzerns verantwortlich. Diese Aufgabe beinhaltet
die Planung, Uberwachung, Bereitstellung und Optimierung der Liquiditat fiir die Tochtergesellschaften und Partnerwerke.
Firdie Sicherstellung der Liquiditdt kommen verschiedene Massnahmen zum Einsatz. Durch Cash Pooling bzw. den Ausgleich
der fliissigen Mittel innerhalb der Geschéftsbereiche wird eine optimale Mittelbewirtschaftung angestrebt. Die Liquiditats-
sicherung erfolgt weiter viaspezifische Projektfinanzierungen und durch sinnvolle Refinanzierungan den Geld-und Kapital-
markten. Im europédischen Energiehandel wird ein Grossteil der Forderungen verrechnet und an fest definierten Terminen
beglichen (sogenanntes Netting). Schliesslichistes das Ziel des Axpo Konzerns, dass standig nichtausgeschopfte Kreditlinien
vorhanden sind. Dem Axpo Konzern stehen von Finanz- und Kreditinstituten insgesamt CHF 1903.6 Mio. Kreditlinien
zur Verfiigung (Vorjahr: CHF 2107.6 Mio.). Davon sind CHF 970.9 Mio. per 30. September 2014 beansprucht (Vorjahr:
CHF 1037.8 Mio.). Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten (inklusive Zinsen) der durch den Axpo Konzern
gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten. Die kiinftigen variablen Zinssatze wurden aufgrund der Zinsstrukturkurve am
Bilanzstichtag geschatzt.

Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und Vermégenswerte per 30.9.2014

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht < 3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 5389 5389 00 537 02 00 00
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurfristig) 46779 58782 00 3261 1315 14881 39325

Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 2373 2373 00 1703 . 278 225 16.7

_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 15619 15619 00 15091 ! 526 00 02
Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate 582.0

_ Mittelzufluss bruto .~~~ 215365 77025 14048 63034 56697 4560

_ Mittelabfluss brutto .~~~ 179535 73848 12285 52491 33883 7028

Nettobuchwert Devisenterminkontrakte 42.6

_Mittelzufluss brutto .~~~ 23511 09 5993 10530 6978 00

_Mittelabfluss brutto .~~~ 20235 05 5631 8313 6286 00
Nettobuchwert lbrige derivative

Finanzinstumente . =68

Mittelzufluss brutto 57.0 0.0 0.0 0.0 53.8 3.2
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und Vermégenswerte per 30.9.2013 (angepasst)

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht <3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 493.0 4930 00 4841 89 00 00
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 42485 5330 00 2011 1585 13619 36136
_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 1534 1573 00 1214 249 50 60
_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 17874 18783 00 18384 ! 399 .00 00
Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate 610.7
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 218474 173752  207.9 31926 9028  168.9
_ Mittelabfluss brutto .~ 18801.2 144530 - 440 30297 9242  350.3
Nettobuchwert Devisenterminkontrakte . 2.2
_Mittelzufluss brutto 27840 00 €706 12947 8187 00
_Mittelabfluss brutto 26142 00 5701 12367 8074 00
Nettobuchwert lbrige derivative

Finanzinstrumente . -110
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 2730 1163 00 2630 26
Mittelabfluss brutto 290.3 0.4 7.2 14.5 263.6 4.6

Die Geldfliisse werden fiir die Falligkeitsanalyse nichtabdiskontiert. Das Liquiditatsrisiko bezieht sich gemass Standard aus-
schliesslich auf die Finanzverbindlichkeiten. Um das effektive Liquiditédtsrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten aufzu-
zeigen, werden in der obenstehenden Tabelle unter «Derivative Finanzinstrumente» die Mittelzu-/-abfliisse aus Kontrakten
mit positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten gezeigt.

Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken ergeben sich aufgrund von Preis-und Kursbewegungen auf nichtabgesicherten Positionen bei Energie-und
Finanzgeschaften.

Energiepreisrisiken

Unter Energiepreisrisiken versteht der Axpo Konzern Risiken, welche infolge von Energiepreisinderungenanfallen. Die Ener-
giepreisrisiken sind gepragt durch die hohe Volatilitdt der Energiemarkt-Spotpreise. Der Axpo Konzern ist ihnen vor allem
durch die im nicht regulierten Bereich und die im freien Marktabgesetzte Energie ausgesetzt.

Die CKW-Gruppe, welche die Unternehmensstrategie hauptsachlich auf die Energieversorgung in ihren Versorgungs-
gebietenausgerichtethat, begegnetden Energiepreisrisiken mitdem Einsatz von Futures und Terminkontrakten auf physischen
Energieabgaben, um Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen abzusichern. Zusitzlich zur aktiven Bewirtschaftung
von Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen zur Versorgung von Endkunden verfolgt die CKW-Gruppe in sehr be-
schranktem Mass Eigenhandelsstrategien. Dabei sind verhadltnismassig geringe nicht abgesicherte Positionen erlaubt. Nicht
abgesicherte Positionen diirfen entsprechend der bestehenden Risikostrategie nur fiir das laufende Geschaftsjahr und drei
Folgejahre eingegangen werden. Damit wird sichergestellt, dass Eigenhandelstransaktionen nur in einem Zeithorizont, in
welchem eine gentigende Marktliquiditdt gegeben ist, eingegangen werden.

Im Geschiftsbereich Handel & Vertrieb werden die Energiepreisrisiken tdglich durch die Abteilung Risk Management
& Valuation iiberwacht und rapportiert. Die Uberwachung erfolgt gemiss den Grundsitzen der Risikomanagementdirektive
und den darauf basierenden Handelsmandaten. Das Marktpreisrisiko wird mittels eines transparenten Limitensystems ein-
geschrinkt. Dieses setzt sich zusammen aus einer VaR- und einer Volumenlimite. Dabei wird die Gesamtrisikolimite fiir den
Energiehandel vom Axpo Trading Verwaltungsrat auf Antrag der Geschiftsleitung jahrlich bewilligt und auf die einzelnen
Divisionen, Abteilungen und Blicher im Geschiftsbereich Handel & Vertrieb heruntergebrochen.

Die Energiepreisrisiken werden mit einem Value-at-Risk-Ansatz quantifiziert. Dabei werden eine Halteperiode von fiinf
Tagen und ein Konfidenzintervall von 99%angenommen. Der Value at Risk (VaR) definiert einen potenziellen Verlust, welcher
mit einer 99%igen Wahrscheinlichkeit nicht iiberschritten wird, unter Beriicksichtigung der historischen Marktentwicklung.
Im Berichtsjahrwurden die Positionen der Trading-, Own-Use- und Hedge-Biicher in ihrer Gesamtheit betrachtet. Im Vorjahr
hingegen wurden die Positionen der Trading-, Own-Use-und Hedge-Biicher differenziert betrachtet und nur die VaR-Kennzahl
fiir die effektiven Handelsbestande ausgewiesen. Aus diesem Grund ist ein Vorjahresvergleich nicht moglich.
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Sensitivitdtsanalyse Energiepreisrisiken

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
VaR Geschéftsbereich Handel & Vertrieb ... 67 22.6
VaR CKW-Gruppe 12 5.3
Wi&hrungsrisiken

Der Axpo Konzernistaufgrund seinerinternationalen Tdtigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Diese ergeben sich aus kiinftigen
Geschiftstransaktionen und verbuchten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, wenn diese nichtin der Funktionalwahrung
der jeweiligen Gruppengesellschaft denominiert sind. Dabei besteht ein Wahrungsrisiko vor allem gegentiber dem Euro und
dem US-Dollar. Fiir die Uberwachung und Bewirtschaftung des Wihrungsrisikos sowie Umsetzung der Konzerngrundsitze
zu Wechselkursrisiken sind die Konzernteilbereiche verantwortlich. Es wird versucht, das Wahrungsrisiko mittels eines
Ausgleichs der operativen Ertrage und Aufwande in Fremdwahrungen zu reduzieren. Verbleibende Nettopositionen in aus-
landischen Wahrungen werden im Rahmen der Liquiditdtsplanung und in enger Abstimmung mit den operativen Konzern-
einheiten durch geeignete Absicherungsgeschifte wie Devisentermingeschéfte selektiv abgesichert.

Beieinerim Rahmendes Moglichenliegenden Verdnderung der Fremdwahrungskurse und unter der Annahme, dass die tibrigen
Parameter unverandert bleiben, hatte dies auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital die folgenden Auswirkungen:

Sensitivitdtsanalyse der Wahrungsrisiken

2013/14 2012/13 angepasst

+/— +/— +/- +/-

Einfluss auf die Einfluss Einfluss auf die Einfluss

Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das

+/— rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital

Veranderung Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Wahrungsrisko BGN/EUR 0% =18 0 .00 00
Wahrungsrisko CHF/USD 0% 00 00 1.0 .00
Wahrungsrisko CHF/EUR 0% 742 00 194 00
Wahrungsrisko CHF/GBP 0% =S 0 .00 00
Wahrungsrisko CHF/PLN 0% [P 0 .00 00
Wahrungsrisko EUR/CHF 0% 00 0 .31 00
Wahrungsrisko EUR/USD 0% VA 00 =36 00
Wahrungsrisko GBP/EUR 0% 00 00 =06 00
Wahrungsrisko NOK/EUR 0% =40 00 =41 00

Wahrungsrisiko NOK / SEK 10% 0.0 0.0 -0.9 0.0

1) Das Wahrungsrisiko von den Energiederivaten und den tibrigen derivativen Finanzinstrumenten ist im Energiepreisrisiko enthalten. Deshalb wird es in der Sensitivitats-
analyse zum Wahrungsrisiko nicht berlcksichtigt.

Zinssatzrisiko

Das Zinsrisiko teilt sichaufin ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko, dasheisst das Risiko, dass sich die zukiinftigen Zinszahlungen

aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzesindern, sowie ein zinsbedingtes Risiko einer Anderung des Marktwertes, das

heisst das Risiko, dass sich der Marktwert eines Finanzinstrumentes aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzes dndert.
Dievom Konzern gehaltenen verzinslichen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten betreffen die fliissigen

Mittel, Darlehen, in den iibrigen Finanzanlagen enthaltene Anleihensobligationen sowie Bankverbindlichkeiten und

ausgegebene Anleihensobligationen. Das Zinssatzprofil sieht per Bilanzstichtag wie folgt aus:
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Verzinsliche finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Fix Variabel

Fix Variabel verzinslich verzinslich

verzinslich verzinslich 30.9.2013 30.9.2013

Mio.CHF 30.9.2014 30.9.2014 angepasst angepasst

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle Forderungen

(eu Handelszwecken gehalten) 00 | 00 00 532
Kredite und Forderungen 6130 36400 5799 33973
__Kassa-, Post-und Bankguthaben 00 19158 .00 19997
__Kurzfristige Geldanlagen .00 943 .00 925.3
_Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 613.0 1677 5799 1735
__Finanzforderungen (kurzfristig) 00 14622 00 298.8

Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 690.7 0.0 627.6 0.0

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten) 0.0 60.5 0.0 64.2

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

istig)

Der Axpo Konzernistdem Cashflow-Risiko vorallem beiden fliissigen Mitteln und den variabel verzinslichen Finanzverbind-
lichkeiten ausgesetzt. Die Produktion von Energie sowie die Ubertragungs- und Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finan-
zierung von Schweizer Anlagen erfolgt grundsatzlich langfristig zu festverzinslichen Zinssatzen. Mit dieser Massnahme wird
die Auswirkung von kurz- und mittelfristigen Zinssatzschwankungen auf die Ertragslage niedrig gehalten. Flir auslandische
Anlagen bestehen auch variabel verzinsliche Finanzierungen. Das Risiko auf diesen Finanzierungen wird durch einen ausge-
wogenen Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Per 30. September 2014 bestehen
solche Swaps mit einem Kontraktwert von CHF 563.1 Mio.

Beieinerim Rahmen des Moglichen liegenden Veranderung der Zinssdtze und unter der Annahme, dass die tibrigen Para-
meter unverdndert bleiben (ceteris paribus), hitte dies auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital die folgenden Aus-
wirkungen:

Sensitivitdtsanalyse der Zinssatzrisiken

2013/14 2012/13 angepasst

+/- +/—- +/- +/-

Einfluss auf die Einfluss auf das Einfluss auf die Einfluss auf das

+/- Erfolgsrechnung Eigenkapital Erfolgsrechnung Eigenkapital

Verénderung Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Zinssatzrisiko 1% 25.6 -0.5 21.8 -0.5

Aktienpreisrisiken

Der Axpo Konzern hdlt Wertschriften, welche als «zur Verdusserung verfiigbar» klassifiziert sind. Die Wertschriften sind nach
einem Core-Satellite-Ansatz angelegt und werden im Rahmen von Mandatsauftridgen professionell verwaltet. Das Portfolio
teiltsichin eine breitdiversifizierte und indexnah (passiv) angelegte Kerninvestition (Core) und in mehrere Einzelinvestitionen
(Satellite) auf. Die Portfoliostrukturierung der Kerninvestition, welche sich an den BVG-Richtlinien orientiert, ist vom Verwal-
tungsratverabschiedetworden und deren Einhaltung wird regelmassig tiberpriift. Die Aktien sind dem Marktkursrisiko unter-
worfen, wobei die Marktschwankungen direkt im Eigenkapital erfasst werden. Zur Beurteilung des Marktkursrisikos des
gesamten Portfolios wird eine Value-at-Risk(VaR)-Berechnung verwendet, dieangibt, wie hoch der statistisch maximale Verlust
wahrend eines Jahres bei einer Wahrscheinlichkeit von 97,5% liegen kann. Der Verlust aus Marktschwankungen von «zur Ver-
dusserung verfligbaren» finanziellen Vermogenswerten von CHF -122.1 Mio. (Vorjahr: CHF -169.9 Mio. ) wirktsich, vorbehalt-
lich des Vorliegens einer nachhaltigen Wertminderung, ausschliesslich auf das Eigenkapital des Axpo Konzerns aus.
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7 | Anderungen des Konsolidierungskreises
Berichtsjahr 2013/14:

Investitionen/Desinvestitionen

Bemerkungen Beteiligungsquote

Axpo Kompogas EngineeringAG Grlndung ~ 100,0%

Axpo CKW France SAS Grlndung ~ 100,0%

Axpo France SAS Grlndung ~ 100,0%

Kraftwerk BristenAG Grlndung 60,0%
Anderung

Axpo SuisseAG Konsolidierungsmethode ~~ 100,0%
Anderung

Kraftwerke Eglisau-GlattfeldenAG | Konsolidierungsmethode  100,0%
Anderung

Kraftwerke llanzpAG | Konsolidierungsmethode 85,0%
Anderung

Kraftwerke Linth-LimmemmAG | Konsolidierungsmethode 85,0%
Anderung

Kraftwerke SarganserlandAG | Konsolidierungsmethode 98,5%
Anderung

Kraftwerke VorderrheinAG | Konsolidierungsmethode 81,5%
Anderung

Albula-Landwasser KraftwerkeAG | Konsolidierungsmethode 75,0%

Axpo ContractingAG Verkauf 0,0%

WinCap Sl Verkauf 0,0%

TAP Storage AG Fusion 0,0%

Griindungen, Kadufe und Fusionen

Im vorliegenden Berichtsjahr wurde die Axpo CKW France SAS gegriindet. Diese Gesellschaft ist mit 49% an einem On-
shore-Windparkportfolio der EDP Renewables (EDPR) in Frankreich beteiligt. Der Windpark bestehtaus 48 modernen Wind-
turbinenan neunverschiedenen Standorten. Die jahrliche Stromproduktion des Windparks betragt rund 230 Gigawattstunden.
Mitdieser Partnerschaftstarkt Axpoihre Position entlang der ganzen Wertschépfungskette im Bereich Windenergie substan-
ziell. Des Weiteren wurde der Bereich Anlagenbau der Axpo Kompogas AG in die im Geschiftsjahr neu gegriindete Axpo
Kompogas Engineering AG tibertragen. Am 30. April 2014 wurde die Kraftwerk Bristen AG gegriindet. Der Axpo Konzern halt
einen Anteil von 60% an der Gesellschaft.

Der Axpo Konzern hat im Berichtsjahr das erste Mal den Konzernabschluss nach IFRS 10 erstellt. Aufgrund der neuen
Definition von Kontrolle hat der Axpo Konzern seine Beteiligungen analysiert und ist zum Schluss gekommen, dass er tiber
die Albula-Landwasser Kraftwerke AG, die Kraftwerke Eglisau-Glattfelden AG, die Kraftwerke Ilanz AG, die Kraftwerke
Linth-Limmern AG, die Kraftwerke Sarganserland AG sowie die Kraftwerke Vorderrhein AG im Sinne von IFRS 10 Kontrolle
ausiibt. Deshalb werden diese Gesellschaften neu vollkonsolidiert (vgl. Anmerkung 2 «Grundlagen der Rechnungslegung,
IFRS 10 Konzernabschluss und IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen).

Verkaufe
Im vorliegenden Berichtsjahr wurden die Beteiligungen an der WinCap S.r.1. sowie der Axpo Contracting AG verkauft.

Vorjahr 2012/13:

Griindungen, Kdufe und Fusionen
Im Berichtsjahr2012/13 wurde die Tochtergesellschaft Axpo Renewables France SAS gegriindet. Diese kaufte Ende September
2013 100% der Anteile an der Gesellschaft Compagnie des Energies Renouvelables Villiers le Pré SARL, welche 100% an dem
Windpark Parc éolien de St. Riquier 2 SAS und Parc éolien Plaine Dynamique SARL halt.

Weiter wurde die FREA Axpo OOD akquiriert. Der Anteil an der Energie Rinnovabili 1 wurde von 85% auf 100% erhéht
und die Gesellschaft danach mitder WinBis S.r.]. fusioniert. Zudem wurden die Axpo Kompogas Volketswil AG und die Com-
postiére de la Plaine de 'Orbe SA riickwirkend per 1. Oktober 2012 in die Axpo Kompogas AG fusioniert.

Verkaufe
Am 3. Januar 2013 wurden die Ubertragungsnetzanlagen an die Swissgrid AG iibertragen. Die bisherigen Netzeigentiimer
wurden fiir die Ubertragung der Netzanlagen an die Swissgrid AG auf Grundlage der provisorischen Einbringungswerte
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entschddigt. 30% der Entschadigung wurde in Form von Aktien an der Swissgrid AG geleistet, 70% als Darlehen an die Swiss-
grid AG eingebracht (vgl. auch Anmerkung 5 «Schitzungsunsicherheiten»). Aufgrund des Ubertrags der Netzanlagen hat sich
der Wert pro Aktie erhoht. Dies fiihrte dazu, dass die der Axpo Trading AG und der CKW AG zustehende Anzahl Aktien tiefer
ausfielalsdie urspriinglich gehaltene Anzahl. Obwohldie Anzahlder gehaltenen Aktien sank, fielaufgrund deshéheren Wertes
pro Aktie der Wert der Beteiligungen ebenfalls hoher aus.

Das Ubertragungsnetz wurde gemiss Art. 33 Abs. 4 StromVGam 3. Januar 2013 an die nationale Netzgesellschaft Swiss-
grid AG iiberfiihrt. Die zum Zeitpunkt der Transaktion allesamt personallosen Netzgesellschaften CKW Grid AG, EGL Grid AG
und Nordostschweizerische Kraftwerke Grid AG gingen durch einen Share Deal an die Swissgrid iiber.

Erfasste Werte
Mio. CHF Anmerkung aus der Akquisition
Sachanlagen e 356
[Immaterielle Anlagen T 19.7.
Ubrige Finanzanlagen 20
Ubrige Forderungen 39
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0.2
Flissige Mittel 2.0
Finanzverbindlichkeiten 376
Latente Steuerverpflichtungen 4.5
Rickstellungen 2 0.8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0.1
Ubrige Verbindlichkeiten 08
Total netto identifizierbare Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten 19.6
Badwill aus Akquisitionen =29
Bruttogeldabfluss 16.7
Akquirierte flissige Mittel 2.0
Nettogeldabfluss 14.7

Ende September 2013 kaufte der Axpo Konzern zwei bestehende Windparks in Frankreich. Die beiden Windparks Parc éolien
de St.Riquier2 SAS und Parc éolien Plaine Dynamique SARLliegen in windreichen Gebietenim Norden Frankreichs. Ersterer
istseitzwei Jahren in Betrieb, Letzterer wurde in diesem Jahr eréffnet.

8

Geschéaftssegmente

Die Segmentberichterstattung des Axpo Konzerns erfolgt auf Basis der konzerninternen Organisations- und Management-
struktur sowie der internen Finanzberichterstattung an die massgebenden Fiihrungsgremien. Dies entspricht den Bestim-
mungen von IFRS 8, dem sogenannten Management Approach. Zur internen Steuerung und als Indikator fiir die nachhaltige
Ertragskrafteines Berichtssegments dientbei Axpo das Betriebsergebnisvor Zinsen und Steuern (EBIT). Samtliche operativen
Aktiven werden nach Berichtssegmenten ausgewiesen. Es bestehen keine Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsidtzen der Segmentberichterstattung und denjenigen der Konzernrechnung.

Die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8 umfassen die drei Geschaftsbereiche Produktion & Netze, Handel & Vertrieb
sowie CKW. Diese werden von der Geschiftsleitung zur Performancebeurteilung sowie zur Allokation von Ressourcen jeweils
einzelnbeurteilt. Zur Bildung der berichtspflichtigen Segmente wurden keine operativen Geschaftsbereiche zusammengefasst.

Der Geschiftsbereich Produktion & Netze betreibt und erweitert den Axpo Kraftwerkspark (Hydraulische Kraftwerke,
Kernkraftwerke, Gaskraftwerke, Kraftwerke der neuen erneuerbaren Energien) im In- und Ausland sowie die Infrastruktur-
anlagen wie Netze und Unterwerke. Die Optimierung des Kraftwerksportfolios und die Entwicklung neuer Kraftwerks-
projekte erfolgen ebenfalls durch diesen Geschiaftsbereich.

Der Geschaftsbereich Handel & Vertrieb umfasst die Aufgabenbereiche Energiehandel, Risk-und Portfoliomanagement,
Kundenbetreuung in der Nordostschweiz sowie den optimalen Einsatz des Kraftwerksparks aus wirtschaftlicher und versor-
gungstechnischer Sicht.

Der Geschidftsbereich CKW sichert mit seinem Produktionspark, den Kraftwerksbeteiligungen sowie den langfristig
abgeschlossenen Vertragen und der Netzinfrastruktur massgeblich die Energieversorgung der Zentralschweiz und gewahr-
leistet mit den bestehenden Austauschvertragen eine optimale Nutzung der Wasserkraft dieser Region.

Unter«Uberleitung» werden in Einklang mit IFRS 8 die Axpo Holding AG, die Axpo Services AG und die Axpo Informa-
tik AG, welche keine operativen Segmente darstellen, und Konsolidierungseffekte zusammengefasst.
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Segmenterfolgsrechnung

Produktion Handel Uber-
Produktion & Netze Handel & Vertrieb CKW Uber- leitung Total
& Netze 2012/13 & Vertrieb 2012/13 CKW 2012/13 leitung 2012/13 Total 2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14"  angepasst” 2013/14 angepasst

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden 562.9 511.0 51480 53480 793.5 843.9 29.0 33.0 65334 67359

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit

_anderen Segmenten 20568 2601.9 56.6 8761 210 65 -2134.4 -34845 00 00
Bestandes-
anderungen 42 -179 00 00 07 30 06 15 29 -224
Aktivierte
Figenleistungen 758 %3 00 00 216 - 280 24 08 998 1191
Ubriger
Betriebsertrag 185 873 66 107 122 635 =13 313 360 1928
Gesamtleistung 2718.2 32726 5211.2 6234.8 847.6 938.9 -2104.9 -3420.9 66721 70254
Betriebsaufwand  -20178 -2324.6 -54094 -6077.2 -739.8 -737.6 2130.0 34642 -6037.0 -56752
Abschreibungen und
Amortisationen  =-2382 -2757 =65 =92 =566  -611 163 136 -317.6 -359.6
Wertminderungen  -11451  -7238  -02 00 -39  -04 871 00 -12363 -7242
Wertaufholungen 47.8 97.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 47.8 97.6

Betriebsergebnis vor

Zinsen und Steuern

(EBIT) -635.1 461  -204.9 148.4 47.3 139.8 -78.3 29.7 -871.0 364.0
Anteil am Ergebnis

von assoziierten

Gesellschaften 749 448
Rnanzertrag 3204 2449
Unternehmens-
ergebnis vor
Ertragssteuern (EBT) -789.0 258.3
EtragsSteUeN 59.5 =460
Unternehmens-
ergebnis -729.5 212.3

Segmentaktiven und erganzende Informationen

Produktion Handel Uber-
Produktion & Netze Handel & Vertrieb CKw Uber- leitung Total
& Netze 2012/13 & Vertrieb 2012/13 CKW 2012/13 leitung 2012/13 Total 2012/13
2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14"  angepasst” 2013/14 angepasst

Zugange langfristige
Vermégenswerte ? 41.2 85.1 8.7 25 95.5 108.7 693.4 803.8 838.8 1000.1

Beteiligungen an

Partnerwerken und

Ubrigen assoziierten

Gesellschaften 931.9 804.2 11.6 1.1 275.6 2711 340.0 551.9 1559.1 16283

davon «Zur

Verausserung

gehaltene

Vermdgenswerte» 9.8 0.0 0.0 0.0 8.1 0.0 0.0 0.0 17.9 0.0

1) Die Uberleitungsposition beinhaltet in den Segmentaktiven nicht zugeteilte Vermdgenswerte (Anlagen im Bau, Ubrige Finanzanlagen, Renditeliegenschaften, Forderun-
gen gegenlber staatlichen Fonds, kurz- und langfristige Finanzforderungen, Wertschriften und flissige Mittel).

2) Zugéange Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften und Partnerwerken, Renditeliegenschaften und Forderungen gegentiber staat-
lichen Fonds
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Informationen nach Lindern

Ubriges
Schweiz Italien Deutschland Ubriges Ausland Total
Schweiz 2012/13 Italien 2012/13  Deutschland 2012/13 Ausland 2012/13 Total 2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst
Umsatz aus Energie
_und Netznutzung | 30635 27136 27726 30849 5790 5488 1183  388.6 65334 67359
Langfristige
Vermogenswerte? 8953.1 92160 3862 8459 04 01 . 347 398 93744 10101.8

1) Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften und Partnerwerken, Renditeliegenschaften und Forderungen gegeniber staatlichen
Fonds

Informationen nach Produkten

Erfolg aus Ubriger
Netz- Erfolgaus  Energiede- Ubriger Netto-
Energie Netz- nutzung  Energiede- rivatehandel Netto- umsatz Total
Energie 2012/13 nutzung 2012/13  rivatehandel 2012/13 umsatz 2012/13 Total 2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst 2013/14 angepasst
Umsatz aus Energie
und Netznutzung 55425 56235 517.8 471.7 142.4 276.0 330.7 3647 65334 67359

Informationen iliber wesentliche Kunden
Es bestehen keine Transaktionen mit einem einzelnen externen Kunden, deren Ertrdge sich auf 10% oder mehr des Netto-
umsatzes belaufen.

9 | Umsatz aus Energie und Netznutzung
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
_Nettoumsatz aus Energiegeschéft und Netznutzung 60602 60952
Erolgaus Energichandel 1424 2760
Ubriger Nettoumsatz 3308 364.7.
Total 6 533.4 6735.9

In Ergdnzung zum konsolidierten Nettoumsatz bestehen Energieumsétze im Rahmen von abgetretenen Energiebezugs-
rechten und Unterbeteiligungen. Der Umsatz aus diesen sogenannten Quotengeschéften ist im obigen Total nicht enthalten,
da er sich mit der ebenfalls abgetretenen Beschaffung saldiert. Er betragt CHF 459.1 Mio. (Vorjahr: CHF 588.8 Mio.; vgl.
Anmerkung 10 «<Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand»).

Im iibrigen Nettoumsatz werden technische und bauliche Dienstleistungsertrige des Installationsgeschéfts erfasst. Im
Weiteren sind darin Dienstleistungsertrige enthalten, die im Zusammenhang mit der Erzeugung, Ubertragung, Verteilung
und Versorgung von und mit Energie entstehen.
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10 | Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand

"

12

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Dritten und assoziierten
i 735276 ~3488.8
Beschaffungsaufwand fir Energie und Netznutzung von Partnerwerken
L L L U 78606 o 8400
Bildung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fir belastende
_Energiebeschaffungsvertrage (Anmerkung 32) = ~108.5
Auflésung Ruckstellung (ohne Aufzinsung) fur belastende
_Energiebeschaffungsvertrdge (Anmerkung 32) 178 23.6
oAU AN oo e 02D 7635
Total -4 775.2 -4 477.2

Die Verzinsung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage ist im Finanzergebnis ausgewiesen (vgl.
Anmerkung 14 «Finanzergebnis»). Die Verwendung fiir belastende Energiebeschaffungsvertriage betrug im Berichtsjahr
CHF 34.4 Mio., wovon CHF 5.2 Mio. die Partnerwerke betreffen.

Die Uberpriifung der Bewertungsparameter zur Bemessung der Energiebeschaffungsrisiken, wie z. B. die Entwicklung
derzukiinftigen Energiepreise und Produktionskosten von Kraftwerksanlagen, fithrte zu einer erfolgswirksamen Veranderung
der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage von netto CHF 324.7 Mio. (Bildung CHF 342.5 Mio. sowie Auf-
16sung CHF 17.8 Mio.; vgl. Anmerkung 5 «Schdtzungsunsicherheiten»).

Die Energiebeschaffung aus dem Quotengeschiftistim obigen Total nicht enthalten, da sie sich mit dem ebenfalls abge-
tretenen Umsatz saldiert. Sie betragt CHF 459.1 Mio. (Vorjahr: CHF 588.8 Mio.; vgl. Anmerkung 9 «Umsatz aus Energie und
Netznutzung).

Personalaufwand
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Léhne und Gehalter -5235 - -528.2
_Pensionskassenaufwendungen aus Leistungsprimat (Anmerkung34) ~~~~ -581 = -23
_Pensionskassenaufwendungen aus Beitragsprimat . -24 =32
Sozialversicherungen und lbriger Personalaufwand ... -707  -688
Total -654.7 -602.5
Anzahl Mitarbeitende am Bilanzstichtag:

Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet 4078 4115
Lemende 399 394
Total 4 477 4 509

Ubriger Betriebsaufwand

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Abgaben, Gebihren und Kapitalsteuern -133.4 -124.6

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Ausgaben fiir Versicherungen, Telefon, Reisespesen, allgemeine
Verwaltungskosten, iibrige Dienstleistungen sowie die Bildung und Auflésung von einem Teil der Riickstellungen und der
Delkrederepositionen.
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13 | Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Abschreibungen Sachanlagen (Anmerkung1¢) - -2462 - -271.1
Wertminderungsaufwand Sachanlagen (Anmerkung1¢) . -6554 - -5303
Wertautholung Sachanlagen (Anmerkung1¢) . 7.7 15.8
_Amortisationen immaterielle Anlagen (Anmerkungt7) . -714  -885
Wertminderungsaufwand immaterielle Anlagen (Anmerkung 17) - -4843 - -196.8
Wertaufholung immaterielle Anlagen (Anmerkung17) | o6 449
Aufldsung Badwill (Anmerkung?7) o6 2.9
Wertminderungsaufwand Beteiligungen an Partnerwerken und operativen
_assoziierten Gesellschaften ... -9%5 0.0
Wertauftholung Beteiligungen an Partnerwerken und operativen assoziierten
Gesellschaften o0 369
Total -1 506.1 -986.2

Der Nettowertminderungsaufwand betragt CHF 1188.5 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 629.5 Mio.). Dieser stammt
mit CHF 607.6 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 514.5 Mio.) aus den Sachanlagen, mit CHF 484.4 Mio. (Vorjahr angepasst:
CHF 151.9 Mio.) aus den immateriellen Anlagen sowie mit CHF 96.5 Mio. aus den Beteiligungen an assoziierten Gesellschaf-
ten (Vorjahr: Wertaufholung von CHF 36.9 Mio.). Fiirweitere Ausfithrungen zu den Wertminderungen und Wertaufholungen
vgl. Anmerkung 16 «<Sachanlagen» Anmerkung 17 «Immaterielle Anlagen» und Anmerkung 18 «Beteiligungen an Parterwerken
und tibrigen assoziierten Gesellschaften».

14 | Finanzergebnis
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
NSeIaG S7T.0 38.0.
_Fondsertrag nukleare Entsorgung 824 87.3.
Wertaufholung Finanzanlagen S 0.0
Ertrdge aus Renditeliegenschaften LL 16.2.
Realisierte Gewinne aus Verkauf Beteiligung an nicht operativen assoziierten
Gesellschaften S 354
Wechselkursgewinne netto 00 1.6
Ubriger Finanzertrag 673 56.4.
Total Finanzertrag 320.4 244.9
Zinsaufwand “157.7 ~147.7.
Zins- und Fondsaufwand nukleare Ruckstellungen =1247 -1326
Wertminderungen Finanzanlagen .78 . -05
Aufwendungen aus Renditeliegenschaften . =28 =22
_Wertminderung Beteiligungen an nicht operativen assoziierten Gesellschaften -48 -84
Realisierte Verluste aus Verkauf Beteiligung an nicht operativen assoziierten
Gesellschaften T2 723
Wechselkursverluste netto o TAS 0.0
Ubriger Finanzaufwand =156 =267
Total Finanzaufwand -313.3 -395.4
Total 71 -150.5

Im Finanzergebnis werden die realisierten und unrealisierten Wechselkursgewinne und -verluste sowie die realisierten und
unrealisierten Erfolge aus den iibrigen Finanzinstrumenten netto dargestellt.

Der realisierte Gewinn aus Verkauf Beteiligung an assoziierten Gesellschaften von CHF 5.1 Mio. stammt aus einer
Zahlungaufgrund einer erfolgsabhidngigen Earn-Out-Klausel aus dem Verkauf der Beteiligung an assoziierten Gesellschaften
derTrans Adriatic Pipeline AG.Im Vorjahrenthielt die Position den nicht erfolgsabhdngigen Teil des Gewinns aus dem Verkauf
an der Trans Adriatic Pipeline AG.

Im Zinsaufwand von CHF 157.7 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 147.7 Mio.) ist die Aufzinsung der Riickstellungen
fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage und tibrige Riickstellungen von total CHF 13.6 Mio. (Vorjahr angepasst:
CHEF 6.6 Mio.) enthalten (vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungen»).
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Aufder Beteiligung an der Repower AG wurde eine Wertminderung von CHF 3.7 Mio. (Vorjahr: CHF 83.4 Mio.) und auf tibri-
gen Beteiligungen an nicht operativen assoziierten Gesellschaften Wertminderungen von CHF 1.1 Mio. vorgenommen (vgl.
Position «Wertminderung Beteiligungen an nicht operativen assoziierten Gesellschaften» sowie Anmerkung 18 «Beteiligun-
genan Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschafteny).

Ertragssteuern
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Laufende Ertragssteuern -1530 -112.2
Latente Ertragssteuern 2125 66.2.
Total Ertragssteuern 59.5 -46.0

Die laufenden Ertragssteuern umfassen die auf dem Ergebnis des Geschiftsjahres der Einzelgesellschaften nach lokalen Vor-
schriften bezahlten oder geschuldeten Gewinnsteuern.

Latente Steuern direkt im Eigenkapital beriicksichtigt 4.9 -112.8

Diemit CHF 4.9 Mio. (Vorjahrangepasst: CHF-112.8 Mio.) inder Gesamtergebnisrechnung beriicksichtigten latenten Steuern
beziehen sich auf die im Eigenkapital erfassten unrealisierten Erfolge aus Hedge Accounting, den zur Verdusserung verfiig-
baren finanziellen Vermégenswerten und der Neubewertung aus Vorsorgepldnen.

Uberleitung erwarteter Steuersatz zu effektivem Steuersatz
Dererwartete Steueraufwand von CHF 149.1 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF -48.8 Mio.) ldsst sich wie folgt auf den effektiven
Steueraufwand von CHF 59.5 Mio. (Vorjahrangepasst: CHF -46.0 Mio.) tiberleiten:

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
_Ergebnisvor Stewern -/890 258.3
_Erwarteter Steuersatz (ordentlicher Steuersatz des Hauptsitzes) 189% 18,9%
_Ertragssteuern zum erwarteten Steversatz 1491 -488
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen ... -0  -98
Einfluss vergangener Perioden . -8 7.0
Einfluss aus Steuersatzanderungen 3 -40
Einfluss steuerfreier und steuerbegtinstigter Ertrage 230 19.6
Steuerlich nicht aktivierte Verlustvortrtdge . -490  -295
Verwendung von steuerlich nicht aktivierten Verlustvortragen 6s 1.5
Neubewertung von im Vorjahr nicht aktivierten Verlustvortraggen | 34 2.7
Zu unterschiedlichen Steuersdtzen besteuerte Ertréage . -136  -45
Einfluss aus Verkauf von Tochtergesellschaften . | o0 6.0
Neubewertung von latenten Steueraktven o6 6.7
Total Ertragssteuern (laufend und latent) 59.5 -46.0

Derordentliche Steuersatz des Hauptsitzes setzt sichzusammen aus der direkten Bundessteuer (8,5%) sowie der Kantons-und
Gemeindesteuer des Kantons Aargau (14,8%). Aufgrund der Abzugsfahigkeit der beiden Steuern vom steuerbaren Ergebnis
resultiert ein effektiver ordentlicher Steuersatz fiir den Hauptsitz von 18,9%.
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Latente Steuern gemass Ursprung der temporéren Differenzen

Guthaben Verpflichtung

Guthaben Verpflichtung 30.9.2013 30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2014 angepasst angepasst
Sachanlagen 1998 1032 710 1048
Immaterielle Anlagen 09 120 25 722
Beteiligungen 320 604 187 54.1
Positive Wiederbeschaffungswerte (kurz- und langfristig) | 6o 979 o 721
Ubriges Anlagevermégen o1 223 120 309
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 122 5.1 133 2.7
Ubriges Umlaufvermégen 46 165 39 15.5
Rickstellungen (kurz- und langfristig) | 87 4154 04 2943
Negative Wiederbeschaffungswerte (kurz- und langfristig) 319 6o 264 1.7
Ubriges langfristiges Fremdkapital My 3o 103 3.1
Passive Rechnungsabgrenzung 341 18 288 5.2
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 25 6o 1140 0.6
Aktivierte Steuereffekte auf Verlustvortragen 1517 6o 359 0.0
Latente Steuern brutto 510.2 737.6 237.2 667.2
Verrechnung von Aktiven und Passiven —-4455 -4455 -177.7 -177.7
Latente Steuern netto 64.7 2921 59.5 489.5

Fiir die latenten Steuern, welche im sonstigen Ergebnis erfasst wurden, vgl. «<Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung».
Zum 30. September 2014 bestehen auf Beteiligungen an Konzerngesellschaften temporare Differenzen in Héhe von
CHF 25.9 Mio., auf welche keine latenten Steuerverbindlichkeiten erfasst wurden. Dies, weil es nicht wahrscheinlich ist, dass

sich die tempordren Differenzen in absehbarer Zeit auflésen werden.

Falligkeiten der steuerlich nicht aktivierten Verlustvortrdge

2012/13

Mio. CHF 2013/14 angepasst
Verfall im Folgejahr %0 10.1
Verfall zwischen 2 und 5 Jahren 2511 2343
Verfall nach mehrals 5 Jahren ... 66 1384

Total 566.7 382.8

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



16 | Sachanlagen

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Ubertragungs- i
Kraftwerks- und Verteil-  Grundstiicke und Ubrige Anlagen

Mio. CHF anlagen anlagen Gebaude Sachanlagen im Bau Total

Anschaffungswert

Bestand am 30.9.2012 berichtet 5420.4 3176.6 674.1 345.4 593.6 10 210.1
Anderung Rechnungslegung 29362 | 00 221 67 10733 40383

Bestand am 30.9.2012 angepasst 8 356.6 3176.6 696.2 352.1 1666.9 14 248.4
Wahrungsumrechnung LA 00 ! 01 00 05 .. 12.3
Verénderung Konsolidierungskreis 356 00 ! 00 00 00 356
Zugange (Investitionen) 88 41 03 71 620.7 641.0.
Abgange -462 -22.9 D9 =262 -08 -105.2

Anpassung Anschaffungskosten
JRRIC 100 0.0 .. 00 .. 0.0 ... 0.0 ... 100
Umbuchungen 100.9 1060 . 285 z24 -2386 =56

Bestand am 30.9.2013 angepasst 8 477.4 3263.8 716.0 330.6 2048.7 14 836.5
_Waéhrungsumrechnung -157 00 =02 -0 40 -12.0.
Verdnderung Konsolidierungskreis ST ] 00 ! 00 -348 -0 =292,
Zugénge (Investitionen) .6 59 04 . Sl 707.2 . 720.2.
Abgénge -463 -406  -35 - -181 -237 -132.2

Anpassung Anschaffungskosten
IR 00 . 0.0 00 . 00 . =1534 -153.4

Umgliederung auf Bilanzposition

«Zur Verausserung
_gehaltene Vermégenswerte» =58 00 .1 03 .. 06 . ST -10.6
Umbuchungen 20 565 . LRI 202 =851 =52

Bestand am 30.9.2014 8 419.0 3285.6 7141 303.5 2491.9 15 2141

Abschreibungen kumuliert
_Bestand am 30.9.2012 berichtet -41450  -18141 -2753 -2198 . -450  -64992
Anderung Rechnungslegung -20137 00 =75 -49 -1812  -22073

Bestand am 30.9.2012 angepasst -6 158.7 -1814.1 -282.8 -224.7 -226.2 -8 706.5
Abschreibungen im Berichtsjahr -1444 =753 -196 -283 =35 =271
Wertminderungsaufwand -2 00 .08 ; =12 -3164 -530.3
Wertaufholung 58 00 . 00 00 . 00 . 15.8.
Abgdnge 448 215 7S 88 0.0 ... 92.6.
Umbuchungen 00 -1 =2 [ 34 23
Waéhrungsumrechnung =19 00 =01 00 .: -04 =24

Bestand am 30.9.2013 angepasst -6 456.3 -1879.5 -297.0 -223.7 -543.1 -9 399.6
Verénderung Konsolidierungskreis - =35 00 00 170 00 13.5
Abschreibungen im Berichtsjahr -1568 -493 =177 -224 00 =246.2.
Wertminderungsaufwand -4870 00 .02 00 . -1682 =655.4
Wertaufholung 00 00 .1 00 00 . 477 47.7.
Abgdnge a1 387 13 73 0.0 1024

Umgliederung auf Bilanzposition

«Zur Verausserung

gehaltene Vermoégenswerte» 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8

Bestand am 30.9.2014 -6 982.1 -1911.1 -345.7 -222.3 -662.2 -10123.4
Buchwertam 1.10.2012 angepasst 21979 13625 4134 1274 14407 55419
Buchwert am 30.9.2013 angepasst 20211 1384.3 419.0 106.9 1 505.6 5436.9
Buchwertam 1.10.2013 angepasst 20211 - 13843 4190 1069 15056 54369
Buchwert am 30.9.2014 1436.9 1374.5 368.4 81.2 1829.7 5090.7

55



56 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Aufgrund der Beriicksichtigung von Kostenzuschldgen auf die Kostenstudie 2011 sowie der Anpassung der finanzwirtschaft-
lichen Abschreibungsdauer fiir das Kernkraftwerk Beznau von 50 auf 60 Jahre hat sich der Anschaffungswert des Kraftwerks
um netto CHF 163.6 Mio. reduziert. Diese erfolgsneutrale Schiatzungsanderung wurde sowohl geméss IFRIC 1 in den Sach-
anlagen unter der Position «Anpassung Anschaffungskosten IFRIC 1»als auch in gleicher Hohe bei den Riickstellungen fiir
nukleare Entsorgungen berticksichtigt (vgl. Anmerkung 32 «Riickstellungen»).

Zudem wurden im Berichtsjahr von den Anlagen im Bau auf die Kraftwerksanlagen, Ubertragungs- und Verteilanlangen,
Grundstiicke und Gebiude sowie die Ubrigen Sachanlagen Umbuchungen in Héhe von CHF 78.8 Mio. vorgenommen. Im
Berichtsjahrwurde die Zuteilung Wertminderungaufdie Anlagen zu den einzelnen Kategorien des Anlagevermogens mittels
Umbuchungen angepasst.

Investitionsverpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sachanlagen (inkl. nuklearer Brennelemente) wurden vertraglich langfristige Ver-
pflichtungen von CHF 186.1 Mio. (Vorjahr: CHF 380.4 Mio.) eingegangen. Als Sicherheit fiir finanzielle Verbindlichkeiten
wurden Sachanlagen in Héhe von CHF 1021.8 Mio. (Vorjahr: CHF 1037.5 Mio.) verpfandet (vgl. Anmerkung 36 «Mit Pfand-
rechten belastete Aktivens).

Kraftwerksanlagen

Im Geschiftsjahr 2012/13 erwarb der Axpo Konzern zwei bestehende Windparks im Norden von Frankreich. Die Zeile «Ver-
anderung Konsolidierungskreis» zeigt den Zugang an Sachanlagen aus dem Kauf. Weitere Informationen zur Akquisition sind
in Anmerkung 7 «Anderungen des Konsolidierungskreises» offengelegt.

Ubrige Sachanlagen

Die Zeile «Veranderung Konsolidierungskreis» zeigt im Wesentlichen den Abgang an iibrigen Sachanlagen aus dem Verkauf
der Axpo Contracting AG. Weitere Informationen zum Verkauf sind in Anmerkung 7 «Anderungen des Konsolidierungs-
kreises» offengelegt.

Anlagen im Bau
Diein den Anlagen im Bau enthaltenen Anzahlungen an Unternehmer und Lieferanten betrugen CHF 433.0 Mio. (Vorjahr
angepasst: CHF 360.8 Mio.).

Wertminderungen und Wertaufholungen Nutzwertkalkulation

Die Impairment-Tests basierenaufeiner Nutzwertkalkulation, welche pro Kraftwerksanlage durchgefithrewird. Fiir die ersten
drei Jahre entspricht der Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows geméass der Budgetplanung. Ab Jahr vier basieren die
Cashflow-Prognosen fiirdie Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes auf Annahmen zukiinftiger Strom-und Gaspreise sowie
auf Annahmen derunternehmensbezogenen Investitionstatigkeit, derregulatorischen Rahmenbedingungen und der Wachs-
tums- und Diskontierungssatze. Die Abzinsung der Geldfliisse erfolgt mit einem dem Risiko angemessenen Vorsteuer-
Abzinsungssatz. Weiter basiert der Diskontierungssatz auf einem WACC, welcher nach dem Capital Asset Pricing Modell
(CAPM) ermittelt worden ist. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der zu
bewertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt.

Impairment-Tests Schweizer Produktionsanlagen

Fiirdie Nutzwertberechnung der Werthaltigkeit der Schweizer Produktionsanlagen werden nach Produktionsarten differen-
zierte Diskontierungssdtze verwendet. Die realen Zinssdtze nach Steuern belaufen sich auf 4,0% bis 4,4%. Gegeniiber dem
Vorjahrhabensich die realen Zinssatze nach Steuern je nach Produktionsart um 10 bis 40 bpsreduziert. Im Berichtsjahrwurden
wie schon im Vorjahr weitere wichtige Parameter fiir die Berechnung der Werthaltigkeit der Produktionsanlagen tiberpriift
und angepasst, wie die Entwicklung der zukiinftigen Energiepreise und der zukiinftigen Produktionskosten. Die gegentiiber
dem Vorjahr weiter gesunkenen Grosshandelspreise auf den europdischen Terminmarkten fiir Strom sowie die erwarteten
zuklnftigen Marktpreise und Produktionskosten wirkten sich bei den Sachanlagen mit CHF 320.5 Mio.in der Wertminderung
der Schweizer Kraftwerksanlagen aus. Diverse Kraftwerke produzieren mittlerweile iiber dem Marktpreis und sind damit
faktisch unrentabel geworden.

Beider Wertaufholung von CHF 47.7 Mio. handelt es sich um den Nettoeffekt aus der Anpassung der finanzwirtschaft-
lichen Abschreibungspraxis fiir das Kernkraftwerk Beznau von 50 auf 60 Jahre sowie der Berticksichtigung der Schatzungs-
anderungim Berichtsjahr. Infolge der unter IFRS 10 neu vollkonsolidierten Partnerwerke wurden die bisherigen Riickstellungen
firbelastende Energiebeschaffungsvertriage per 1. Oktober 2012 auf die Wertminderungen der Sachanlagen umklassiert. Dies
fihrte im Geschdftsjahr 2012/13 zu einer Anpassung der Wertminderungen auf den Schweizer Kraftwerksanlagen von
CHF 172.2 Mio. auf CHF 391.7 Mio. und einer Anpassung der Wertaufholung von CHF 15.3 Mio. auf CHF 15.8 Mio. (sieche
Anmerkung 32 «Rickstellungens).
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Wertminderungen im Umfang von CHF 316.6 Mio. sowie die Wertaufholungen von CHF 47.7 Mio. sind dem Segment Pro-
duktion & Netze zugeordnet (Vorjahrangepasst: Wertminderungen CHF 391.6 Mio. und Wertaufholungen CHF 15.8 Mio.).
Wertminderungen im Umfang von CHF 3.9 Mio. sind dem Segment CKW zugeordnet (Vorjahr angepasst: CHF 0.1 Mio.).

Impairment-Tests auslédndische Produktionsanlagen, Grundstiicke und Gebaude
Aufgrund der weiter gesunkenen Grosshandelspreise auf den europdischen Terminmarkten sowie der erwarteten zukiinftigen
Marktpreise fiir Strom und tieferer erwarteter EUR/CHF Wechselkurse mussten zudem Kraftwerksanlagen in Italien um
insgesamt CHF 334.2 Mio. und in Frankreich um insgesamt CHF 0.5 Mio. wertgemindert werden (Vorjahr: Wertminderung
Kraftwerksanlagen in Italien CHF 138.6 Mio.). Der Wertminderungsaufwand der Grundstiicke und Gebdude beinhaltet die
Wertberichtigung einer Projektgesellschaftin Spanien. Die Abzinsung der Geldfliisse erfolgt mit einem dem Risiko angemes-
senen Abzinsungssatz nach Steuer von 3,7% resp. 3,8% (Vorjahr: 3,3% resp. 3,6%). Verdnderte Annahmen beziiglich der erwar-
teten Preise und der damitim Zusammenhang stehenden Cashflows fithrten dazu, dass der Buchwert der Produktionsanlage
den erzielbaren Wert iibersteigt.

Die Wertminderungen im Umfang von CHF 334.9 Mio. CHF sind dem Segment Produktion & Netze zugeordnet (Vorjahr:
CHF 138.6 Mio).

Brandversicherungswert
Der Brandversicherungswert der Sachanlagen am 30. September 2014 betrug CHF 6703.3 Mio. (Vorjahr angepasst:
CHF 6770.6 Mio.).

Aktivierte Fremdkapitalzinsen
Im Geschiftsjahr2013/14 wurden Fremdkapitalzinsen zu einem Finanzierungskostensatzzwischen 0,3%und 3,2% in der Hohe
von CHF 20.0 Mio. aktiviert (Vorjahr angepasst: CHF 17.4 Mio.).
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17 | Immaterielle Anlagen
Rechte fur
Energiebezug,
Anlagebenutzung .

Mio. CHF und Konzessionen Gooduwill Ubrige Total
Anschaffungswert

Bestand am 30.9.2012 berichtet 2399.5 388.7 298.8 3087.0
Anderung Rechnungslegung 280 00 1662 194.2.
Bestand am 30.9.2012 angepasst 2427.5 388.7 465.0 3281.2
Verénderung Konsolidierungskreis 197 ] 0 .00 19.7.
Zugénge (Investitionen) 02 00 198 20.0.
Abgénge e 00 =44 108
Umbuchungen 74 S0 =33 14.0.
Wahrungsumrechnung ... 00 4 02 1.6
Bestand am 30.9.2013 angepasst 2458.4 390.0 477.3 3 325.7
Verénderung Konsolidierungskreis .00 . -12 00 12
Zugdnge (Investitionen) 00 00 70 17.0.
Abgénge ... a4 6 =91 95
Umbuchungen 1.8 00 231 24.9.
Wahrungsumrechnung ... =03 -2 06  -21
Bestand am 30.9.2014 2 459.5 387.6 507.7 3354.8
Amortisationen kumuliert

Bestand am 30.9.2012 berichtet -1473.3 -49.0 -248.1 -1770.4
Anderung Rechnungslegung =185 | 00 =36  -221
Bestand am 30.9.2012 angepasst -1491.8 -49.0 -251.7 -1792.5
Amortisationen im Berichtsjahr =732 00 =183 -885
Wertminderungsaufwand . -85 =93 00 1968
Wertautholung 449 00 .00 44.9.
Abgdnge ! 64 00 .37 10.1.
Umbuchungen 2l 0 .0z -75
Wehrungsumrechnung .%o . -01 ~ -01  -02
Bestand am 30.9.2013 angepasst -1708.9 -58.4 -263.2 -2 030.5
Verénderung Konsolidierungskreis 00 200 1.2,
_Amortisationen im Berichtsjahr =592 00 =12z -714
Wertminderungsaufwand =390 =865 78 -4843
Abgadnge 04 00 86 .90
Umbuchungen ] 1.8 00 =310 =292
Wahrungsumrechnung .00 ! 02 ... 06 08
Bestand am 30.9.2014 -2155.9 -143.5 -305.0 -2604.4
Buchwertam 1.10.2012angepasst 9357 3397 2133 1488.7
Buchwert am 30.9.2013 angepasst 749.5 331.6 2141 1295.2
Buchwertam 1.10.2013 angepasst 7495 3316 2141 12952
Buchwert am 30.9.2014 303.6 2441 202.7 750.4

Im Oktober 2013 verkaufte der Axpo Konzern 100% der Aktien der Axpo Contracting AG. Die Zeile «Verdnderung Konsolidie-
rungskreis» zeigt den Abgang des Goodwills sowie den Abgang der Goodwillwertminderung der Axpo Contracting AG.
Weitere Informationen zum Verkauf sind in Anmerkung 7 «Anderungen des Konsolidierungskreises» offengelegt.

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Den nachstehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind wesentliche Betrage von Goodwill zugeordnet. Nebst dem
Goodwill bestehen keine bilanzierten immateriellen Vermoégenswerte mit unbeschrankter Nutzungsdauer. Die Zuteilung des
Goodwills auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
CKW-Gruppe ... 6O 86.0
Axpo Trading Gruppe 1333 133.3
AxpoltaliaS.pA. 821 832
Axpo Hydro Surselva AG 273 27.3
Teleom AG 4 1.4

Total 2441 331.6

Wertminderungen - Goodwill

Die Werthaltigkeit der oben genannten Goodwills wird mittels einer Nutzwertkalkulation jahrlich iiberpriift. Einzige Aus-
nahme war bis anhin die Uberpriifung des Goodwills fiir die CKW-Gruppe, bei welcher in der Vergangenheit der erzielbare
Betrag mittels dem aktuellen Borsenkurs und abziiglich allfdlliger Verdusserungskosten bestimmt wurde. Nachdem jedoch
die CKW AG am 25. September 2014 der SIX Swiss Exchange AG ein Gesuch zur Dekotierung eingereicht hat, welches am
8. Oktober2014 genehmigt wurde, wird der Borsenkurs nicht mehralsangemessene Basis fiir die Bewertung der CKW-Gruppe
angesehen. Aus diesem Grund wurde eine Discounted-Cashflow-Bewertung fiir die Ermittlung des Nutzwerts erstellt.

Die Wertminderung aufdem 2002 erworbenen Goodwill CKW begriindet sich im Wesentlichen in deraktuellen Strom-
preisentwicklung (vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen», Abschnitt «Impairment-Tests Schweizer Produktionsanlagen»). Die
Wertminderung aufdem CKW Goodwillistin den Segmentinformationen keinem Segmentzugewiesen, sondern in der Uber-
leitung enthalten. Die Darstellung entspricht dem internen Management Report, in welchem der Erfolg des Segments CKW
ohne diesen Goodwill gemessen wird.

Nutzwertkalkulation

Der erzielbare Wert basiert auf einer Nutzwertkalkulation. Als Basis zur Berechnung wird dabei die Budgetplanung herange-
zogen. Der Nutzwert entspricht dabei dem Barwert der Cashflows fiir fiinf Jahre sowie einem Residualwert ohne Beriicksich-
tigung einer Wachstumsrate. Die Cashflow-Projektionen werden einerseitsaufgrund von Erfahrungswerten und andererseits
aufgrund von Einschdtzungen des Managements zur Marktentwicklung erstellt. Wesentliche Annahmen, auf denen die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts basiert, umfassen die Prognosen der kiinftigen Strom- und Gaspreise, der unterneh-
mensbezogenen Investitionstatigkeiten, der regulatorischen Rahmenbedingungen sowie der Wachstums- und Diskontie-
rungssatze.

WACC-Satze

Die Abzinsung der Geldfliisse erfolgt mit einem dem Risiko angemessenen Abzinsungssatz nach Steuern zwischen 4,1% und
4,5% (Vorjahr: 4,1% bis 4,6%). Der Diskontierungssatz basiert auf einem realen WACC, welcher nach dem Capital Asset Pricing
Model (CAPM) ermittelt wurde. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der
jeweiligen zu bewertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt.

Wertberichtigungen und Wertaufholungen

Ausder Werthaltigkeitspriifung des Goodwillsauf der CKW-Gruppe resultierte zum Bewertungszeitpunkt eine Wertminde-
rung tiber den vollstindigen Goodwill von CHF 86.0 Mio. Weiter ergab der Impairment-Test zur Uberpriifung der Werthaltig-
keit des tibrigen Goodwills, dass dieser nicht mehr gegeben ist. Es wurden daher CHF 0.4 Mio. wertgemindert (Vorjahr:
CHF 9.3 Mio.). Der Nutzwertder Axpo Trading Gruppe und der Axpo Italia S.p.A. iibersteigt deutlich den jeweiligen Buchwert
und daher ist kein Wertminderungsbedarfangezeigt.

Sensitivitaten

Fiir die Axpo Italia wiirde eine Erh6hung des Abzinsungssatzes von 4,5% auf 8,8% den Nutzwert auf den Buchwert reduzieren.
Eine Erhohung des Abzinsungssatzes von 4,2% auf 5,5% wiirde bei der Axpo Trading Gruppe den Nutzwert auf den Buchwert
reduzieren. Bei der Hydro Surselva AG tibersteigt der Nutzwert den Buchwert im Berichtsjahrklar.

Wertminderungen und Wertaufholungen - Energiebezugsrechte und iibrige immaterielle Anlagen

Fiir die Nutzwertberechnung der Werthaltigkeit der Energiebezugsvertrage, Anlagebenutzung und Konzessionen werden
nach Produktionsarten differenzierte Diskontierungssatze verwendet. Die realen Zinssatze fiir die Energiebezugsvertrage,
Anlagebenutzung und Konzessionen nach Steuern belaufen sich auf 3,2% bis 4,7% (Vorjahr: 3,8% bis 4,5%).
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Beiden immateriellen Anlagen ergaben die Schatzungsanderungen im Berichtsjahr eine zusatzliche Wertminderung bei den
Energiebezugsrechten im Ausland von CHF 323.9 Mio. CHF (Vorjahr: CHF 162.9 Mio.). Auf Schweizer Energiebezugs-
rechten wurden CHF 66.1 Mio. Wertminderungen gebucht (Vorjahr: Wertaufholung CHF 44.9 Mio. und Wertminderung
CHF 24.6 Mio).

Die iibrigen immateriellen Anlagen musstenaufgrund der Schiatzungsanderungen um CHF 7.8 Mio. wertgemindert wer-
den. Wertminderungenim Umfang von CHF 397.7 Mio. sind dem Segment Produktion & Netze zugeordnet (Vorjahr: Wertauf-
holung CHF 44.9 Mio.und Wertminderung CHF 193.6 Mio.). Weitere Wertminderungen von CHF 0.2 Mio. sind dem Segment
Handel & Vertrieb zugeordnet. Im Vorjahr entfielen CHF 0.3 Mio.an Wertminderungen auf das Segment CKW.

18 | Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften
Ubrige assoziierte
Mio. CHF Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert am 30.9.2013 berichtet 1360.2 699.3 2 059.5
Anderung Rechnungslegung —4321 09 —431.2.
Buchwert am 30.9.2013 angepasst 928.1 700.2 1628.3
Zugdnge 10 478 488
Abgdnge .0 -85 =56
Umgliederung auf Bilanzposition «Zur Verdusserung gehaltene
Vermdgenswerte» o ..=81 ] 00 =81
Wertminderungsautwand ! 00 -1013 -101.3
Dividende =38 3T -38.8.
Anteiliges Ergebnis 369 380 74.9.
Versicherungsmathematische Verluste =262 =96 7358
Buchwert am 30.9.2014 896.3 662.8 1559.1

Dasanteilige Ergebnis enthéltdie Gewinne und Verluste der Partnerwerke und tibrigen assoziierten Gesellschaften der Berichts-
periode.

Alle wesentlichen Partnerwerke und tibrigen assoziierten Unternehmen werden nach einheitlichen IFRS-Grundsatzen
bewertet. Wo keine IFRS-Abschliisse vorhanden sind, werden Uberleitungsrechnungen erstellt. Der Abschlusszeitpunktvon
einzelnen Partnerwerken und iibrigen assoziierten Unternehmen weicht von demjenigen des Axpo Konzerns ab. Von diesen
Gesellschaften werden die letzten verfiigbaren Abschliisse fiir die Konzernrechnung des Axpo Konzerns verwendet. Bedeu-
tende Transaktionen und Ereignisse, welche sich seit dem letzten Abschluss und dem 30. September ereignen, werden im
Konzernabschluss beriicksichtigt.

Die Zugdnge bei den assoziierten Gesellschaften sind auf die Beteiligungen an einem Onshore-Windparkportfolio
in Frankreich in Héhe von CHF 34.5 Mio., einer Kapitalerhohung bei der Trans Adriatic Pipeline AG in Hohe von an-
teilig CHF 6.3 Mio. sowie einer Kapitalerhohung bei der Geo Energie Taufkirchen GmbH & Co. KG in Hohe von anteilig
CHF 4.5 Mio. zurlickzufiithren. Weiter wurde im Berichtsjahr die Beteiligung an der Terravent AG von 14,3% auf 25% erhoht.

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen fiir Kapitaleinzahlungen tiber CHF 22.7 Mio. (Vorjahr: CHF 27.5 Mio.).

Wertminderungen und Wertaufholungen

Nutzwertkalkulation

Die Impairment-Tests basieren auf einer Nutzwertkalkulation. Der Nutzwert entspricht dabei dem Barwert der Cashflows
gemdss Budgetplanung. Die Abzinsung der Geldfliisse erfolgt miteinem dem Risiko angemessenen Vorsteuer-Abzinsungssatz.
Weiter basiert der Diskontierungssatz auf einem realen WACC, welcher nach dem Capital Asset Pricing Modell (CAPM) er-
mittelt worden ist. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der zu bewertenden
Beteiligung festgelegt.

Impairment-Test Ubrige assoziierte Gesellschaften

Firdie Beteiligungenan iibrigen assoziierten Gesellschaften wird eine Nutzwertkalkulation durchgefiihrt, sofern ein Indikator
vorliegt, dass der Vermogenswert wertgemindert sein konnte. Der erzielbare Wert basiertaufeiner Nutzwertkalkulation, fiir die
nach Produktionsarten und Landern differenzierte Diskontierungssatze verwendet werden. Die realen Zinssdtze nach Steuern
belaufen sich auf 3,3% bis 4,1% (Vorjahr: 3,4% bis 3,6%). Im Berichtsjahr wurden wie schon im Vorjahr weitere wichtige Parameter
fiir die Berechnung der Werthaltigkeit der Beteiligungen iiberpriift und angepasst. Veranderte Annahmen beziiglich der erwar-
teten Energiepreise und der damitim Zusammenhang stehenden Cashflows fiihrten dazu, dass bei einigen assoziierten Gesell-
schaften der Buchwert den erzielbaren Wert iibersteigt und eine Wertminderung in Héhe von CHF 97.6 Mio. gebucht werden
musste. Von den CHF 97.6 Mio. Wertminderungen entfallen CHF 70.3 Mio. auf Gesellschaften in Italien, CHF 14.7 Mio. auf
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Gesellschaftenin Deutschland, CHF 10.2 Mio.auf Gesellschaftenin Spanien, CHF 1.3 Mio.auf Gesellschaften in Frankreich und
CHF 1.1 Mio. auf Gesellschaften in der Schweiz. Die Wertminderung ist dem Segment Produktion & Netze zugeordnet.

Aufder Beteiligung an der Repower AG wurde, basierend auf dem 6ffentlich notierten Marktpreis der Repower AG per
30. September 2014 von CHF 116 pro Aktie, eine Wertminderung von CHF 3.7 Mio. vorgenommen. Im Vorjahr betrug die
Wertminderung CHF 83.4 Mio. Die Wertminderung ist keinem Segment zugeordnet. Im Berichtsjahr belastete das anteilige
Ergebnis die Beteiligung der Repower AG zudem mit CHF 46.9 Mio. (Vorjahr: anteiliger Gewinn CHF 9.0 Mio.).

Partnerwerke

Die Aktiondre der Partnerwerke sind verpflichtet, die aufihren Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl.
Verzinsung und Riickzahlung des Fremdkapitals). Fiir den Axpo Konzern belaufen sich die anteiligen Jahreskosten auf
CHF 860.6 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 840.0 Mio.). Diese sind im Energiebeschaffungs- und Warenaufwand enthalten (vgl.
Anmerkung 10«Energiebeschaffungs-, Netznutzungs-und Warenaufwand»). Die Detailszu den Equity-konsolidierten Partner-
werken konnen den individuellen Geschaftsberichten der Partnerwerke entnommen werden.

Firdie Eigentiimervon Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs-und Entsorgungsfonds begrenzte Nachschuss-
pflichten fiir den Fall, dass ein einzelner primar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nichtleisten kann.

Der Axpo Konzern hdltwesentliche Beteiligungen an den Partnerwerken Kernkraftwerk Leibstadt AG und Kernkraftwerk
Gosgen-Daniken AG. Eine Auflistung der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften istin Anmerkung 40 «Betei-
ligungen» auf Seite 81-85 enthalten.

Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte der oben genannten Partnerwerke. Es handelt sich um die
Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesellschaften enthalten sind, tibergeleitet auf Werte gemdss IFRS:

Finanzielle Eckwerte der wesentlichen Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften

Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Leibstadt AG Gosgen-Daniken Leibstadt AG Gosgen-Daniken
AG AG
Bilanz
Anlagevermégen 38979 33349 39146 3297.6
Umlaufvermégen 4006 1544 B18 157.2.
Langfristiges Fremdkapital 37325 31152 36951 3054.1
__davon langfristige Finanzschulden . 5694 1951 5404 43.6
Kurzfristiges Fremdkapital mner 930 953 86.5
__davon kurzfristige Finanzschulden mner 930 953 86.5
Eigenkapital 4479 . 2811 4760 . 314.2
Beteiligungsquotein% 34,63% 3595% . 34,63% 35,95%
Erfasster Beteiligungsbuchwert 155.1 101.1 164.8 113.0
Erhaltene Dividende 8.6 63 86 6.3
Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 2013/14 2012/13
Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Leibstadt AG Gosgen-Daniken Leibstadt AG Gosgen-Daniken
AG AG
Erfolgsrechnung
EBrtrdge 6189 486.6 6242 471.0
Aufwendungen . -5926 4680 5979  -4523
_Reingewin 263 186 263 187
‘Gesamtergebnisrechnung
Sonstiges Ergebnis . =296  -344 254 27.6
_Gesamtergebnis =33 =158 Svyo 46.3
Beteiligungsquotein% 34,63% 3595% 34,63% 35,95%
Anteiliger Reingewirn 91 67 91 6.7
Anteiliges sonstiges Ergebnis -10.3 -12.4 8.8 9.9
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die aggregierten finanziellen Eckwerte fiir die ibrigen, im Einzelnen nicht wesentlichen
Beteiligungen an Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften (anteilig):

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2014

Einzeln
offengelegte .
Gesellschaften Ubrige assoziierte
Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert der Beteiligungen . 2562 640.1 6628 1559.1
Bilanz
Anlagevermégen 25487 23640 . 22702 71829
Umlaufvermégen 1942 1797 5979 9718
Langfristiges Fremdkapital 24124 15817 13918 53859
__davon langfristige Finanzschulden . 2673 14397 12254 29324
Kurzfristiges Fremdkapital 743 3138 664.6 1052.7
__davon kurzfristige Finanzschulden 743 3065 4747 8555
Eigenkapital 2562 6482 g1y 17161
‘Erfolgsrechnung
Ertrdge 3893 565.6 11902 2145.1
Aufwendungen . -3735  -5445 = -11522 - -2070.2.
Reingewion 158 211 380 749
‘Gesamtergebnisrechnung
_Total sonstiges Ergebnis ...~ -27  -35  -96  -358
Gesamtergebnis -6.9 17.6 28.4 39.1

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2013

Einzeln
offengelegte
Gesellschaften Ubrige assoziierte
Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwertder Beteiligungen 2178 6504 . 7001 16283
glanz
Anlagevermégen 25411 2419.2 2101.0 7 061.3

Gesamtergebnisrechnung

Total sonstiges Ergebnis 18.7 5.3 11.0 35.0
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19 | Erlauterungen zu Tochtergesellschaften mit wesentlichen Minderheiten

Eine Auflistung der Tochtergesellschaftenistin Anmerkung 40 «Beteiligungen»auf Seite 81-85 enthalten. Der Axpo Konzern
haltdie CKW Gruppe und die Kraftwerke Linth-Limmern AG mit wesentlichen Minderheiten. Die folgenden Tabellen zeigen
die finanziellen Eckwerte dieser Tochtergesellschaften. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesell-
schaften enthalten sind, iibergeleitet auf Werte geméss IFRS vor Intercompany-Eliminationen:

Finanzielle Eckwerte (vor Intercompany-Elimination)

Mio. CHF 2013/14 2012/13
Kraftwerke Kraftwerke
CKW-Gruppe Linth-Limmern AG CKW-Gruppe Linth-Limmern AG
Minderheitenanteil (in %) 19,0 15,0 19,0 15,0

Auf Aktionére der Axpo Holding AG entfallendes

__Unternehmensergebnis 463 8 1050 ! 5.1
__Auf Minderheiten entfallendes Unternehmensergebnis 108 4 246 09
Gesamtergebnis 141 92 2150 60
__Auf Aktionare der Axpo Holding AG entfallendes Gesamtergebnis 14 8 741! 5.1
__Auf Minderheiten entfallendes Gesamtergebnis 27 14 409 09
_An Minderheiten bezahlte Dividende ~-08 00 08 00
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 1749 573 1947 349
_Geldfluss aus Invesitionstatigkeit .~ -5/8  -550.2  -1235  -1465
_Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit ~~~~~ -133 . 4929  -186 1.6
Einfluss aus Wahrungsumrechnung -0.2 0.0 0.2 0.0

Verédnderung der fliissigen Mittel -18.4 0.0 52.8 0.0
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20 | Ubrige Finanzanlagen

30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Zur Verdusserung verflgbare finanzielle Vermégenswerte 13587 12321
Darlehen 7807 7504
Total langfristige librige Finanzanlagen 2139.4 1985.5
Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte .07 05
Total kurzfristige tibrige Finanzanlagen 0.7 0.5
Total 2140.1 1986.0

Die zur Verdusserung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte bestehen hauptsachlichaus Anteilenan Aktien-, Immobilien-
und Obligationenfonds.

Beiden Darlehen handeltes sich hauptsachlich um verschiedene Finanzanlagen mit nahestehenden Gesellschaften mit
unterschiedlichen Falligkeiten sowie variierenden Zinssatzen:

Langfristige Darlehensforderungen (Buchwert > CHF 10 Mio.) ausstehend am Bilanzstichtag

Buchwert
Buchwert 30.9.2013
Mio. CHF Laufzeit Zinssatz % 30.9.2014 angepasst
5.5.2009
AKEB Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-Beteiligungen Luzern -5.5.2015 2,71% 0.0 255
30.4.2012
Argessa AG .28.9.2017 35% . 1o 1.0
31.7.2014
ENAG Energiefinanzierungs AG -30.3.2016 0,71% 20.0 20.0
bis  6,0% resp.
Global Tech | Offshore Wind GmbH 031122030  100% 838 752
31.1.2007
Kraftwerk Goschenen AG -31.1.2017 2,936% 20.0 20.0
19.2.2007
Kraftwerke Mattmark AG -19.2.2017 3,118% 15.0 15.0
29.1.2007
Kraftwerke Mauvoisin AG -29.1.2017 308% 100 10.0
22.12.2008
Societa EniPower Ferrara S.r.l. - 20.12.2023 1,51%" 146.3 162.8
3.1.2013
Swissgrid AG -3.1.2022 3,93% 273.4 275.2
bis 2,0% bis
Terravent AG 31.3.2042 325% . 138 4.4
Total 593.3 619.1

1) variable Verzinsung gekoppelt an den 6-Monats-EURIBOR plus 1,2%

Im Rahmen der Ubertragung der Netzanlagen an die Swissgrid im 2013 wurde 70% der Entschidigung als Darlehen an die
Swissgrid AG eingebracht. Die Darlehen enthalten ein einseitiges Wandelrecht der Swissgrid AG, wonach beim Eintreffen
bestimmter Bedingungen die Darlehen in Aktien der Swissgrid AG gewandelt werden kénnen. Die kurzfristigen Tranchen der
Darlehen wurden bereits im Vorjahr bezahlt.

Die Zunahme der Darlehen imlaufenden Geschiftsjahristaufdie Gewdahrung von zusdtzlichen Darlehen gegeniiber der
ENAG Energiefinanzierungs AG sowie der Terravent AG zurlickzufiihren.

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung 65

21 | Renditeliegenschaften

2012/13

Mio. CHF 2013/14 angepasst
Anschaffungswert

Bestand am 1.10. 76.7 89.3
Anderung Rechnungslequng 00 95
Bestand am 1.10. 76.7 98.8
ABGANGe T3S 2205
Umbuchungen 00 . .........=06
Bestand am 30.9. 73.2 76.7
Abschreibungen kumuliert

Bestand am 1.10. -46.3 -45.8
Anderung Rechnungslequng -2
Bestand am 1.10. -46.3 -54.0
Abschreibungen im Berichtsjghr .. =04 10
Wertminderungsaufwand =S 0.0
DN 30 8.3,
Umbuchungen 00 05,
Bestand am 30.9. -45.2 -46.2
Buchwertam 1.10. 04 44.8
Buchwert am 30.9. 28.0 30.5

In der Position Renditeliegenschaften sind auch Anlagen im Bau enthalten.

Der Marktwert der Renditeliegenschaften wurde sowohl mittels externer Gutachten als auch mittels interner Berech-
nungen ermittelt und betrug zum Bilanzstichtag CHF 58.2 Mio. (Vorjahrangepasst: CHF 59.2 Mio.). Aufwand und Ertrag aus
Renditeliegenschaften gehen aus Anmerkung 14 «Finanzergebnis» hervor.

22 | Zur Verausserung gehaltene Vermégenswerte
Mio. CHF 30.9.2014
Sachanlagen (Anmerkung 1¢) 9.8
Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften (Anmerkung1g) | 8.1
Total zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte 17.9

Am 1. Januar 2008 wurde das Stromversorgungsgesetz (StromVG) und am 1. April 2008 die entsprechende Verordnung
(StromV'V) in Kraft gesetzt. Das neue Gesetz verlangt, dass alle Ubertragungsnetzanlagen innerhalb von fiinf Jahren, bis
spitestensam 1.Januar2013,aufdie nationale Netzgesellschaft Swissgrid AG iibertragen werden. Der Ubertrag ist planmissig
am 3.Januar 2013 erfolgt. Die bisherigen Netzeigentiimer wurden fiir die Ubertragung der Netzanlagen auf Grundlage
der provisorischen Einbringungswerte entschadigt. 30% der Entschddigung wurde in Form von Aktien an der Swissgrid AG
geleistet, 70% als Darlehen an die Swissgrid AG eingebracht. Im Vorjahr ist bereits die Bewertungsanpassung 1 erfolgt. Die
definitiven Einbringungswerte werden erst nach Abschlussaller offenen Verfahren festgelegt (vgl. Anmerkung S «Schitzungs-
unsicherheitens). Derim Vorjahr aus dem Verkauf der NOK Grid AG und der EGL Grid AG in Hoéhe von CHF 36.9 Mio. sowie
der CKW Grid AG in Hohe von CHF 5.1 Mio. erzielte Gewinn ist im {ibrigen Betriebsertrag enthalten. Die NOK Grid AG und
die EGL Grid AG waren keinem Geschaftssegment, die CKW Grid AG dem Geschiftssegment «<CKW» zugewiesen.

Per 5. Januar 2015 werden voraussichtlich weitere Anlagen der Kraftwerke Linth-Limmern AG, Kraftwerke Sarganser-
land AG, Kraftwerke Vorderrhein AG sowie Kraftwerke Ilanz AG in Form eines Asset Deal zum provisorischen Einbringungs-
wert von CHF 9.8 Mio. iibertragen. Die definitiven Einbringungswerte werden auch hier erst nach Abschluss aller offenen
Verfahren festgelegt (vgl. Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiteny).

Der Axpo Konzern wird die Beteiligung an der Kraftwerk Wassen AG am 1. Januar 2015 zum Preis von CHF 8.2 Mio. an
die Schweizerischen Bundesbahnen AG (SBB) verkaufen. Der Nettobuchwert der Beteiligung am 30. September 2014 betragt
CHF 8.1 Mio. Die Beteiligung ist dem Geschdftssegment « CKW» zugeordnet.



66 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

23 | Vorrate

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Kembrennstoffe 528 52.9
Zertifikate zum Eigenverbrauch 49 134
Auftrdge in Arbeit 20 235
Materialvorrate 81 76.4
Vorrate Ubrige Energietrager zum Eigenverbrauch . 42 3.9
GasvorrdtezumHandel 2406 159.4
Zertifikate zum Handel 786 2548
Wertberichtigungen . ...=%3 =353

Total 543.9 549.0

Die Emissionszertifikate, Griinen Zertifikate, Gasvorrdte und Biomasse, die in der Absicht erworben wurden, sie kurzfristig
zuverkaufen und einen Gewinnaus Preisschwankungen oder Hindlermarge zu erzielen, werden mitdem beizulegenden Zeit-
wertabzliglich der Vertriebsaufwendungen bewertet. Handelsvorrate in Hohe von CHF 370.0 Mio. basieren auf beobachtbaren
Marktdaten, die entweder direkt oder indirekt in Bewertungsmodelle einfliessen (Level 2). Der beizulegende Zeitwert von
Zertifikatenin Hohe von CHF 49.2 Mio. wurde mittels Bewertungsmethoden ermittelt, fiir die signifikante Eingangsparame-
terauf nicht-beobachtbaren Marktdaten basieren (Level 3).

Emissionszertifikate, Griine Zertifikate, Gasvorrate und Biomasse, die fiir den Eigengebrauch verwendet werden, sind
zu Anschaffungswerten oder dem tieferen Marktwert bilanziert. Die im Vergleich zum Vorjahr héheren Gasvorrate sind auf
einen Ausbau der Aktivitaten im Gasbereich zuriickzufithren.

Die Abnahme der Zertifikate zum Handel ist einerseits auf die Preisentwicklung und andererseits auf eine Abnahme der
Vergriinungsquote zuriickzufithren. Somit wird ein tieferer Bestand an Griinen Zertifikaten zur Erfiillung der gesetzlichen
Vorgabenbendtigt. Dazum Zeitpunktdes Einkaufsjeweils nicht feststeht, ob diese Zertifikate effektiv fiir den Eigengebrauch
verwendet oder je nach Marktsituation wieder verkauft werden, werden die Zertifikate im Trading-Buch bilanziert und zum
Marktwert bewertet.

Im Vorjahr wurden die Griinen Zertifikate zur Compliance-Erfiillung zu einem fritheren Zeitpunkt eingekauftals in den
Vorjahrenundimlaufenden Berichtsjahr. Dazum Zeitpunktdes Einkaufsjeweils nicht feststeht, ob diese Zertifikate effektiv fir
den Eigengebrauch verwendet oderje nach Marktsituation wieder verkauft werden, wurden sie einem Trading-Buch zugeordnet
und zum Marktwert bewertet.

24 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 817.3 7117
Delkredere TR -106.9.
Total 742.6 604.8

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Kunden, welche gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine Nettingvereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten
Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht fakturierten Umsatz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsauf-
wand» enthalten sind, betragen CHF 1359.3 Mio. (Vorjahr: CHF 1483.9 Mio., vgl. Anmerkung 26 «Ubrige Forderungen» und
Anmerkung 33 «Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).

Das notwendige Delkredere auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde auf Basis von Erfahrungswerten
und Einzelbeurteilungen ermittelt. Eine detaillierte Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie des
Delkrederes wird in Anmerkung 6 «Finanzielles Riskiomanagement» dargestellt.
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25 | Finanzforderungen (kurzfristig)

26

30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Finanzforderungen (kurzfristg) . 14622 298.8
Total 1462.2 298.8

Die kurzfristigen Finanzforderungen beinhalten Kontokorrentguthaben gegentiber nahestehenden Personen sowie Festgeld-
anlagen. Aufgrund der sehr tiefen Geldmarktzinsen werden die Liquiditdtsanlagen (Festgelder) vermehrt mit einer Laufzeit
von mehrals 90 Tagen angelegt. Dadurch erfiillen diese Anlagen die Kriterien fiir die Klassifizierung als fliissige Mittel nicht
mehrundwerden, sofern die Laufzeit zwolf Monate ab Bilanzstichtag nicht iberschreitet, als kurzfristige Finanzforderungen
ausgewiesen.

Ubrige Forderungen

30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
_Forderungen gegentiber staatlichen Fonrds ... 19460 1710.9
_Guthaben aus Vorsorgeplénen s 0.0
_Anzahlungen an Lieferanten 67 0.0
Ubrige (Finanzinstrumente) 237 43.8
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 1064 158.0.
Total langfristige librige Forderungen 2 085.9 1912.7
Aktive Rechnungsabgrenzungen (Finanzinstrumente) 9.4 10.2

Total kurzfristig librige Forderungen 1969.8 2049.9

Total 4 055.7 3962.6

Die Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds betreffen den Stilllegungsfonds fiir Kernanlagen sowie den Entsorgungsfonds
fir Kernkraftwerke. Der Marktwert der staatlichen Fonds zum Bilanzstichtag betrdgt CHF 1946.1 Mio. (Vorjahr:
CHF 1710.9 Mio.). Die Riickstellungen fiir die Stilllegung und die nukleare Entsorgung nach dem Betrieb betragen zum
Bilanzstichtag CHF 1748.3 Mio. (Vorjahr: CHF 2048.0 Mio.). Die Auswirkungen der Veranderung der Forderungen gegeniiber
staatlichen Fonds auf die Erfolgsrechnung sind in Anmerkung 14 «Finanzergebnis» beschrieben.

Unter dem noch nicht fakturierten Umsatz werden noch nicht gestellte Rechnungen sowohl fiir Stromlieferungen aus
dem traditionellen Energiegeschéftalsauch aus dem Energiehandel bilanziert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber Kunden, welche gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ver-
rechnet, sofern eine Nettingvereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch
nicht fakturierten Umsatz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten sind, betragen CHF 1359.3 Mio.
(Vorjahr: CHF 1483.9 Mio., vgl. Anmerkung 24 «Forderungen aus Lieferungen und Leistungen» und Anmerkung 33 «Ubrige
Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).

Am 17. November 2012 wurde bekannt, dass die Staatsanwaltschaft von Mailand gegen mehrere Mitarbeiter der Axpo
Italia S.p.A. und die Firma selbst ein Ermittlungsverfahren eréffnet hat. Gegenstand der Untersuchung ist der Umsatzsteuer-
betrug im Zusammenhang mit dem Handel von europdischen CO,-Zertifikaten. Auf Antrag des Staatsanwaltes wurden vor-
laufig Vermogenswerte in Hohe von EUR 77.2 Mio. durch richterliche Verfligung beschlagnahmt. Dieser Betrag ist in den
ibrigen Forderungen enthalten. Obwohl das Vermittlungsverfahren nicht eingestellt wurde, wurden die beschlagnahmten
Vermoégenswerte im Oktober 2014 zuriickerstattet.
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27 | Flussige Mittel

30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Kassa-, Post- und Bankguthaben 19158 19997
Kurzfristige Geldanlagen 943 9253

Total 2010.1 2925.0

Die kurzfristigen Geldanlagen sind innerhalb von 90 Tagen verfiigbar. Aufgrund der sehrtiefen kurzfristigen Geldmarktzinsen,
mussten die Liquiditdtsanlagen (Festgelder) zunehmend ldngerfristig (>3 Monate) getatigt werden (vgl. Anmerkung 25
«Finanzforderungen (kurzfristig)»).

Zum Bilanzstichtag betrugen die auf Schweizer Franken lautenden fliissigen Mittel CHF 1499.7 Mio. (Vorjahrangepasst:
CHF 2617.7 Mio.) und die auf Euro lautenden fliissigen Mittel CHF 469.9 Mio. (Vorjahrangepasst: CHF 258.8 Mio.).

28 | Eigenkapital
Im Eigenkapital enthaltene Wertanpassungen von Finanzinstrumenten (IAS 39)
Reserven aus Hedge Nicht realisierte
Mio. CHF Accounting Gewinne + Verluste Total
Bestand am 30.9.2012 36.6 120.0 156.6
Marktwertverédnderung der zur Verdusserung verfiigbaren finanziellen
Vermdgenswerte (langfristig) 6o 266 26.6
Verdnderung aus Cashflow Hedges ... 33%1 oo 335.1
In die Erfolgsrechnung Uberfiihrte Gewinne (-) / Verluste (+) =517 152 =365
Latente Steverndarauf -603 =33 -63.6
Nettoverdnderung 223.1 38.5 261.6
Bestand am 30.9.2013 259.7 158.5 418.2
Marktwertveranderung der zur Verdusserung verfigbaren finanziellen
Vermdgenswerte (langfristig) 6o 1076 107.6
Verdnderung aus Cashflow Hedges .. 701 oo 701
_Indie Erfolgsrechnung tberfiihrte Gewinne (-) / Verluste (+) ~~~~~ -17  -95 - -2
Latente Stevern darauf -198 76 - -27.4
Nettoverdnderung 48.6 90.5 139.1
Bestand am 30.9.2014 308.3 249.0 557.3
29 | Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)
30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Anleihensobligationen zu Buchwerten o122z 26115
Hypothekardarlehen 199 18.9
Langfristige Darlehensverbindlichkeiten ... 12974 134701
Total 4 329.5 3977.5
_Per Ende Geschaftsjahr bestanden folgende Félligkeiten: ...
_ Féllig zwischen 1und 5 Jahren ... 178 10743
_ Féllig nach uber 5 Jahren 2zn7 29032
Total 4 329.5 3977.5
Der auf den Bilanzstichtag gewichtete durchschnittliche Zinssatz betragt:
_Anleihensobligationen 2% 1.3%
Langfristige Darlehensverbindlichkeiten 2,2% 2,2%
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Marktwert
Marktwert 30.9.2013
Mio. CHF Laufzeit  Effektivzinssatz % 30.9.2014 angepasst
26.2.2010
Axpo Holding AG, Nominal CHF 700 Mio., 2,625% festverzinslich —2622020  0872% 7644 752.5
26.2.2010
Axpo Holding AG, Nominal CHF 300 Mio., 3,125% festverzinslich —26.2.2025 1,570% 344.4 326.4
23.11.2005
Axpo Trading AG, Nominal CHF 250 Mio., 2,5% festverzinslich -23.11.2015 0,556% 255.5 259.8
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 150 Mio., 3,375% 6.6.2008
festverzinslich _.m662016  0374% 1575 1613
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 2,125% 10.3.2010
festverzinslich -10.3.2017 0,489% 207.9 209.5
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 2,75% 10.3.2010
festverzinslich -10.3.2022 1,063% 224.0 214.0
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 2,75% 10.6.2011
festverzinslich -9.6.2023 1,155% 226.2 212.4
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 270 Mio., 1,25% 11.9.2014
festverzinslich 1192024 1358% 2673 0.0
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 130 Mio., 2,375% 10.12.2013
festverzinslich -10.12.2026 1,759% 138.7 0.0
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 125 Mio., 2,875% 30.6.2011
festverzinslich —30.6.2031 2,079% 138.9 130.6
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 150 Mio., 2,875% 27.3.2012
festverzinslich 2732002 2602% 1580 1484
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 160 Mio., 3,0% 2.4.2013
festverzinslich -2.4.2048 2,661% 171.9 160.2
Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 3,0% 27.9.2012
festverzinslich —27.9.2052 2,723% 213.0 202.6
Total 3267.7 2777.7

Samtliche Anleihen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet und

sind an der SIX Swiss Exchange kotiert.

Langfristige Darlehensverbindlichkeiten (Buchwert > CHF 10 Mio.) ausstehend am Bilanzstichtag

Buchwert
Buchwert 30.9.2013
Mio. CHF Laufzeit Zinssatz % 30.9.2014 angepasst
30.9.2005
Glarner Kantonalbank AG -30.9.2015 265% 6o 10.0
19.3.2009
Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG -19.3.2018 3,0% 15.0 15.0
12.5.2009
Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG -1252016 30% 50 15.0
5.3.2007
Privatplatzierung 79532019 3625% 00 300
5.3.2007
Privatplatzierung -5.3.2027 3,25% 30.0 30.0
19.3.2008
Schweizerische Unfallversicherung Suva -1932018 361% 900 90.0
15.5.2009
Zircher Kantonalbank AG —-15.5.2007 2,94% 15.0 15.0
5.3.2007
Privatplatzierung -4.3.2022 3,25% 30.0 30.0
31.7.2007
Privatplatzierung 72972022 375% 250 250
Zwischentotal 250.0 260.0
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Marktwert
Marktwert 30.9.2013
Mio. CHF Laufzeit  Effektivzinssatz % 30.9.2014 angepasst
30.6.2011
Privatplatzierung =2862041 30% 250 250
23.8.2012
Privatplatzierung -23.8.2024 1,75% 20.0 20.0
17.8.2012
Graubindner Kantonalbank AG -17.8.2027 208% 130 13.0
27.9.2012
Anlagestiftung der Migros Pensionskasse -27.9.2024  2125% 00 10.0
30.8.2012
St. Galler Kantonalbank AG -30.8.2019 1,18% 15.0 15.0
17.8.2012
Zircher Kantonalbank AG -17.82021 099% 190 250
16.8.2006
Graublndner Kantonalbank AG -168.2016 334% 130 13.0
2.8.2010
Graublndner Kantonalbank AG —-2.8.2022 2,42% 20.0 20.0
13.8.2010
Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG -13.82020 225% 200 20.0
28.5.2008
Privatplatzierung =2852018 375% 00 10.0
13.8.2010
Privatplatzierung -13.8.2015 2,625% 20.0 20.0
16.8.2010
Privatplatzierung -16.8.2030 2,683% 20.0 20.0
Total 455.0 471.0

Des Weiteren enthalten die langfristigen Darlehensverbindlichkeiten Darlehen zur Finanzierung der Gas-Kombi-
kraftwerke der Calenia Energia S.p.A. und der Rizziconi Energia S.p.A. in Italien. Die Darlehensverbindlichkeit der Calenia
Energia S.p.A.betragt EUR 189.0 Mio. (Vorjahr: EUR 208.3 Mio.) zu einem variablen Zinssatz von 1,60% (Vorjahr: 1,50%). Die
Darlehensverbindlichkeit der Rizziconi Energia S.p.A. in Héhe von EUR 251.6 Mio. (Vorjahr: EUR 268.1 Mio.) wird zu einem
variablen Zinssatz von 1,59% (Vorjahr: 1,54%) verzinst. Die Amortisation der Darlehen dauert bis maximal 2019 bzw. 2023.
Die mit Pfandrechten belasteten Aktiven betragen CHF 1021.8 Mio. (Vorjahr: CHF 1037.5 Mio., vgl. Anmerkung 36

«Mit Pfandrechten belastete Aktiveny).

30 | Nettofinanzvermégen

30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 348.4 271.0

Total Uberschussliquiditat

Total
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31 | Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig)

30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
_Abgetretene Bezugs- und Nutzungsrechte 1240 127.8
_Personalvorsorgeverpflichtung (Anmerkung34) 78 46.1
Ubrige (Finanzinstrumente) 393 63
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 01 158.9

Total 465.2 339.1
_Per Ende Geschéftsjahr bestanden folgende Laufzeiten:
_Laufzeitzwischen 1und 5 Jahren 867 785
LaufzeitiberSJahre 3785 2606

Total 465.2 339.1

1) Fir die Nutzungsrechte entspricht die Abschreibungsdauer der Laufzeit.

Beiden abgetretenen Nutzungsrechten handelt es sich um erhaltene Zahlungen von Dritten fiir die Einrdumung von Anlage-
benutzungs- und Energiebezugsrechten. Die erhaltenen Zahlungen werden linear iiber die Laufzeit der Nutzungsrechte
erfolgswirksam aufgelost.

Weiter wird der Day-one Profit von langfristigen Vertragen, deren Bewertungsgrundlagen teilweise auf nicht beobacht-
baren Inputdaten beruhen, unterdenlangfristigen tibrigen Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente) verbucht (vgl. Anmerkung 6
«Finanzielles Risikomanagement», Tabelle cAbgegrenzter Day-one Profit or Loss»).

32 | Riickstellungen

Belastende
Nukleare Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgungen? fungsvertrage Rickstellungen Total
Bestand am 30.9.2013 berichtet 2770.3 577.2 128.1 3 475.6
Anderung Rechnungslegung . 00  -392 1.9 ..z367.3
Bestand am 30.9.2013 angepasst 2770.3 208.0 130.0 3108.3
Veranderung Konsolidierungskreis 0.0 0.0 -0.2 -0.2

Bestand am 30.9.2014 2713.2 504.2 191.7 3409.1
Kurzfristiger Anteil der Rickstellungen | 583 656 1005 2254
Langfristiger Anteil der Rickstellungen 26549 4386 92 . 31837

Total 2713.2 504.2 191.7 3409.1

1) Unter «Nukleare Entsorgungen» ist die nicht erfolgswirksame Bildung von Riickstellungen von CHF 10.2 Mio. enthalten, welche im Zusammenhang mit der Zurechnung von
Anschaffungskosten des Kernkraftwerks Beznau stehen. Die Riickstellungen wurden unter Anwendung von IFRIC 1 gebildet. Derselbe Betrag wurde unter «Kraftwerksanlagen»
(vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen») aktiviert.

Erwarteter Mittelabfluss aus Riickstellungen

Belastende
Nukleare Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgungen fungsvertrage Rickstellungen Total
Innerhalb eines Jahres e 583 656 o 015 2254
Dwischen dund 5 Jahren e 2168 ... 2140 2L — 5080
In mehr als 5 Jahren 2438.1 224.5 13.1 2 675.7

Total 2713.2 504.2 191.7 3 4091
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Riickstellungen fiir «<Nukleare Entsorgungen»

Die Position «Nukleare Entsorgungen» enthélt einerseits die Kosten fiir die Entsorgung abgebrannter Brennelemente und
radioaktiver Abfélle (wahrend und nach dem Betrieb) und fiir die Stilllegung und den Abbruch der Kernanlagen sowie anderer-
seits die Kosten fiir Verpflichtungen wahrend des Nachbetriebs und beziiglich nicht mehrnutzbarer Brennstoffe des Letztkerns.
Firdie Aufzinsung der Rickstellung wurde ein Zinssatz von 3,5% verwendet.

Aufgrund der Beriicksichtigung von Kostenelementen und Unsicherheiten, welche in der Kostenstudie 2011 nicht ein-
gerechnetwaren, sowie der Anpassung der finanzwirtschaftlichen Abschreibungsdauer fiir das Kernkraftwerk Beznau von 50
auf 60 Jahre haben sich die Riickstellungen um netto CHF 163.6 Mio. reduziert. Diese erfolgsneutrale Schitzungsanderung
wurde gemass IFRIC 1 sowohlbeiden Riickstellungen fiirnukleare Entsorgungen alsauch in gleicher Hohe beim zugehérigen
Vermdgenswert in den Sachanlagen beriicksichtigt (vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen»).

Riickstellungen fiir «<Belastende Energiebeschaffungsvertriage»

In der Riickstellung fiir «<Belastende Energiebeschaffungsvertrage» von CHF 504.2 Mio. werden erkennbare Verluste aus der
Energiebeschaffung von den Produktionswerken und langfristigen Bezugsvertragen beriicksichtigt. Die Berechnung erfolgt
nach der Discounted-Cashflow-Methode. Der Diskontierungszinssatz basiert auf einem Weighted Average Cost of Capital
(WACC),welchernach dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) ermittelt wordenist. Die dazu verwendeten Parameter wurden
unter Beriicksichtigung des Risikoprofils derjeweiligen zu bewertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt. Der
Zeithorizont erstreckt sich iiber die Konzessions- und Betriebsdauer der Kraftwerke bzw. die Laufzeit der Bezugsvertrage.
Wichtige Parametersind die erwarteten Energiepreisentwicklungen aufdem Versorgungs-und Handelsmarkt, die naturgemass
mit grossen Unsicherheiten behaftet sind, die Plandaten zu den anteiligen Beschaffungskosten sowie das Zinsumfeld.
Im Berichtsjahr 2013/14 erfolgte in der Riickstellung «Belastende Energiebeschaffungsvertriage» eine Nettobildung von
CHF 324.7 Mio. Die Riickstellungsbildung von CHF 342.5 Mio. ist vorwiegend auf die Berticksichtigung der zukiinftig erwar-
teten Energiepreise zuriickzufiihren. Die Riickstellungsauflosung von CHF 17.8 Mio. hingtzusammen mitder Aktualisierung
der Jahreskosten und der Energiemengen. Die Verwendung der Riickstellung fiir «Belastende Energiebeschaffungsvertrige»
vermindert den Energiebeschaffungsaufwand um CHF 34.4 Mio. (Vorjahr angepasst: CHF 42.2 Mio.). Die Verzinsung der
Riickstellung fiir «Belastende Energiebeschaffungsvertrage» betrdgt im Berichtsjahr CHF 6.3 Mio. (Vorjahr angepasst:
CHF 4.8 Mio).

«Ubrige Riickstellungen»
Im Mai2009 leitete die Eidgendssische Elektrizititskommission (El1Com) ein Verfahren gegen die CKW AG zur Uberpriifung
der Netznutzungs-und Elektrizitdtstarife 2008/09 ein. Nach einem tiber fiinfjahrigen Verfahren hatdie EICom im Herbst 2014
mit einer rechtskraftigen Verfiigung die Netznutzungstarife der CKW AG anerkannt. In Bezug auf die Elektrizitdtstarife ent-
schied die EICom mit ihrer Teilverfiigung vom 15. April 2013, dass sie die von der CKW AG deklarierten Produktionskosten
im Zusammenhang mit dem Auf- und Ausbau von Produktionskapazitdten und Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten
nichtvollumfanglich anerkennen werde. CKW vertritt die Auffassung, dass diese Kosten angerechnet werden diirfen und die
damit zusammenhdngende Berechnung der Tarife sachgerecht vorgenommen worden ist. Aufgrund der Tragweite des Ent-
scheideshat CKW gegen diese Teilverfiigung Beschwerde beim Bundesverwaltungsgerichteingereicht. Inder Bilanz des Axpo
Konzerns ist zum 30. September 2014 fiir dieses Verfahren eine Riickstellung in der Hé6he von CHF 22.4 Mio. erfasst. Die
Riickstellung istim Geschiftssegment « CKW» erfasst.

Weiter beinhaltet die Position «Ubrige Riickstellungen» Verpflichtungen aus dem Personalbereich in Héhe von
CHF 19.9 Mio. (Vorjahr: CHF 18.3 Mio.), Riickstellungen fiir Zertifikate in Héhe von CHF 25.1 Mio. (Vorjahr: CHF 39.7 Mio.),
Riickstellungen fiireine MwSt-Nachzahlungin Italienim Betrag von CHF 59.8 Mio. sowie iibrige betriebliche Verpflichtungen.

33 | Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)

30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
_Passive Rechnungsabgrenzungen (Nichtfinanzinstrumente) 1943 2221
_Passive Rechnungsabgrenzungen (Finanzinstrumente) . 612 561
Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand ... 1519 17874
AnzahlungenvonKunden 624 789
Ubrige (Finanzinstrumente) 1368 910
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 885 828

Total 2 105.1 2 318.3
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Beiden passiven Rechnungsabgrenzungen handelt es sich hauptsachlich um Abgrenzungen fiir Stromeinkdufe sowohl fiir das
traditionelle Energiegeschéftalsauch fiirden Energiehandel. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Kunden,
welche gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine
Nettingvereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im noch nicht faktu-
rierten Umsatz und dem noch nicht fakturierten Betriebsaufwand enthalten sind, betragen CHF 1359.3 Mio. (Vorjahr:
CHF 1483.9 Mio., vgl. Anmerkung 24 «Forderungen aus Lieferungen und Leistungen» und Anmerkung 26 «Ubrige Forderungen»).

Personalvorsorge

Im Axpo Konzern bestehen im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften Pensionspldane. Der iiberwiegende Teil der
Gesellschaftenistder PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbstandige
Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans nach TAS 19 erfiillt. Daneben bestehen
zudem beitragsorientierte Plane.

Die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist eine Stiftung und Vorsorgeeinrichtung im Sinne des ZGB und des BVG. Die
Stiftung bezwecktdie berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Ausfiihrungsbestimmungen fiir die Arbeitnehmer
derangeschlossenen Unternehmen sowie fiir deren Angehorige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter,
Invaliditdt und Tod. Die Stiftung ist eine autonome und umhiillende Vorsorgeeinrichtung, und die Beitrdge und Leistungen
gehen iber die gesetzlichen Mindestbestimmungen hinaus. Oberstes Organ der Stiftung PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie
istder Stiftungsrat, welcher aus gleich vielen Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzt ist und sich selbst
konstituiert. Die Leistungen der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie und deren Finanzierung, die Organisation und Verwal-
tung, das Verhdltnis zu den angeschlossen Gesellschaften sowie zu den aktiven Versicherten und Pensionsbeziigern sind im
Vorsorge- und Organisationsreglement festgelegt.

Die Arbeitgeber-und Arbeitnehmerbeitrage werden in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Altersrente ergibt
sich aus dem zum Pensionierungszeitpunkt vorhandenen Altersguthaben, multipliziert mit den im Reglement festgelegten
Umwandlungssdtzen. Der Arbeitnehmer hat die Moglichkeit die Altersleistungen als Kapital zu beziehen. Die Invaliden- und
Ehegattenrente sind in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Vermodgensanlage erfolgt durch die Gemeinschafts-
stiftung PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie gemeinsam fiir alle angeschlossenen Firmen, welche solidarisch haften. Der
Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Anlage des Vorsorgevermdgens. Die Organisation der Anlagetatigkeit und die damit
verbundenen Kompetenzen sind im Anlagereglement sowie der Anlagestrategie enthalten. Die Pensionskasse tragt die ver-
sicherungs-undanlagetechnischen Risiken selber. Die Vermégensanlagen werden so getétigt, dass die Leistungen bei Falligkeit
erbracht werden kénnen.

Bei einer Unterdeckung legt der Stiftungsrat in Zusammenarbeit mit einem anerkannten Experten fir berufliche
Vorsorge angemessene Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung fest. Notigenfalls konnen insbesondere die Verzinsung
der Altersguthaben, die Finanzierung und die Leistungen, welche jene geméss BVG tibersteigen, den vorhandenen Mitteln
angepasst werden. Wahrend der Dauer einer Unterdeckung und sofern andere Massnahmen nicht zum Ziel fithren, kann die
PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie vom Arbeitgeber Sanierungsbeitrdge erheben.

Vorsorgeverpflichtung gemass Bilanz

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Barwert der Vorsorgeverpflichtung per 30.9. 2 500.0 2275.0

Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst

Laufender Dienstzeitaufwand

Pensionskassenaufwand (Anmerkung 11) 58.1 2.3

davon Dienstzeit- und Verwaltungsaufwand 57.2 -4.4
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Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Versicherungsmathematische Verluste / (Gewinne) auf den Verpflichtungen 2456 =993
_Gewinn auf dem Planvermégen ohne Zinsertag . =111 | -140.1
Andere 65 0.0
Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis 134.2 -239.4
Veradnderung der in der Bilanz erfassten Vorsorgeverpflichtung
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Vorsorgeverpflichtung pert1.10. 41 3315
In der Erfolgsrechnung erfasster Autwand . 81 2.3
Im sonstigen Ergebnis erfasster Aufwand 1342 -239.4
Arbeitgeberbeitrage . =666 473
Andere ¢ ... =10
Vorsorgeverpflichtung per 30.9. 171.8 46.1
Verénderung Barwert der Vorsorgeverpflichtung
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
_Barwert der Vorsorgeverpflichtung amt.10. ... 22750 23551
Zinsaufwand aus Verpflichtungen 493 475
Laufender Dienstzeitautwand 61 60.3
Arbeitnehmerbeitrdage 290 269
_Ein-und (aus-)bezahlte Leistungen - =187 497
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand | o0 =659
Verwaltungskosten exklusiv Kosten fir Verwaltung Planvermégen L 12
Andere 26 -1
Versicherungsmathematische Verluste / (Gewinne) auf den Verpflichtungen 2456 =993
Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 2 500.0 2 275.0
Aufteilung der Vorsorgeverpflichtung
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
_Barwert der Vorsorgeverpflichtungen per 30.9. fir aktive Versicherte 138100 11725
_Barwert der Vorsorgeverpflichtungen per 30.9. fur Rentner 1190 11025
Versicherungsmathematische Gewinne/Verlust auf Vorsorgeverpflichtungen
2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Versicherungsmathematische Verluste/(Gewinne)aus
_Anderungen der finanziellen Annabmen 1801 =480
_Anderungen der demografischen Annahmen =02 9.7,
__Erfahrungsbedingte Anderungen 657 . ......=610
Versicherungsmathematische Verluste/(Gewinne) auf Vorsorgeverpflichtung 245.6 -99.3
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Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens

2012/13

Mio. CHF 2013/14 angepasst
Wert des Planvermégens per1.10. 22289 20236
Zinsertrag aus Planvermégen 484 40.8
Arbeitgeberbeitrdage 666 473
Arbeitnehmerbeitrdage 290 269
_Ein-und (aus-)bezahlte Leistungen - -1s87 497
Andere 21 -0
_Ertrag aus Planvermégen exklusiv Zinsertrag me o 140.1

Wert des Planvermégens per 30.9. 2 328.2 2 228.9

Versicherungsmathematische Annahmen

2012/13

2013/14 angepasst

Diskontierungssatz (in %) 1,5 2,2

Die Berechnung der Lebenserwartung erfolgt fiir die schweizerischen Pline unter Anwendung der BVG 2010 Generationen-
tafeln.

Sensitivitaten der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen

Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtung ist besonders sensitivin Bezug auf die Anderungen des Diskontierungssatzes, der
Annahmen der Lohnentwicklung und der Entwicklung der Lebenserwartung. Der Diskontierungsfaktor und die Annahme
zur Lohnentwicklung wurden um 0,25% abgesenkt bzw. erhoht. Die Sensitivitatauf die Sterblichkeit wurde berechnet, indem
die Sterblichkeit mit einem pauschalen Faktor gesenkt bzw. erhoht wurde, sodass die Lebenserwartung fiir die meisten
Alterskategorien um rund ein Jahr erhéht bzw. reduziert wurde. Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen einer Anderung
dieser Annahmen auf den Barwert der Vorsorgeverpflichtung zusammen:

30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Diskontierungssatz (-0,25% Veranderung) 2592.2 2 353.0

Schatzung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteile fiir die nachfolgende Periode

2012/13
Mio. CHF 2013/14 angepasst
Erwartete Arbeitgeberbeitrége 53.1 67.2
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Anlagestruktur des Planvermdgens

30.9.2013

Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Fllssige Mittel 978 820
Eigenkapitalinstrumente 9243 914.8
Schuldinstrumente 7706 7516
Ammobilien 1749 145.4
ANdere ] 861 737

Total Marktwert des Planvermégens zu marktnotierten Preisen 2 053.7 1967.5
mmobilien 2744 2614,

Total Marktwert des Planvermégens zu nicht marktnotierten Preisen 274.4 261.4

Total Marktwert des Planvermégens 2 328.1 2 228.9
__davon untemehmenseigene ubertragbare Finanzinstrumente | 00 0.0

davon unternehmenseigene Immobilien oder andere vom Unternehmen
Lbenutzte Sachanlagen e e 00 e 0.0,
Endfélligkeitsprofil der Vorsorgeverpflichtung

2012/13

Mio. CHF 2013/14 angepasst
Gewichtete durchschnittliche Duration der Vorsorgeverpflichtungen in Jahren 43 13.4

Entwicklung der Wiedererstattungsanspriiche
Esbestehen wie schon im Vorjahr keine Wiedererstattungsanspriiche.

Bezliglich Schatzungsunsicherheiten zu den Personalvorsorgeeinrichtungen verweisen wir auf Anmerkung 5, Abschnitt
«Personalvorsorgeeinrichtung».

Die Pensionskasse CPE-PKE Vorsorgestiftung Energie hat Ende 2012 strukturelle Massnahmen zur Sicherstellung der
finanziellen Stabilitdt beschlossen. Dabei wurde unteranderem der technische Zinssatz von 3,5%auf2,5% gesenktund wurden
die Umwandlungssdtze reduziert. Infolgedessen hat der Axpo Konzern das ordentliche Rentenalter per 1. Januar 2014 auf
65 Jahre angehoben und mittels Einmaleinlage fiir die dlteren Mitarbeitenden eine teilweise Kompensation der tieferen
Umwandlungssatze geleistet.

Die Anpassungen haben im Vorjahr (angepasst) gemass der aktuariellen Berechnung zu einer Minderung der Personal-
vorsorgekosten von CHF 65.9 Mio. gefiihrt.

35 | Transaktionen mit nahestehenden Personen

Der Kanton Ziirich (18,3%), die Elektrizitatswerke des Kantons Ziirich (18,4%), der Kanton Aargau (14,0%) und die AEW Ener-
gie AG (14,0%) konnen aufgrund ihres Beteiligungsanteils massgeblichen Einfluss auf die Axpo austiben. Transaktionen mit
Aktiondren und mit wesentlichen Unternehmen, welche von ihnen kontrolliert werden, sind unter der Position «Aktiondre»
offengelegt.

Eine Ubersicht iiber die Partnerwerke und assoziierten Gesellschaften istin Anmerkung 40 «Beteiligungen» dargestellt.
Sonstige nahestehende Personen betreffen Transaktionen zwischen dem Konzern und der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie
(vgl. Anmerkung 34 «Personalvorsorge»). Mit Ausnahme der ordentlichen Entschddigungen wurden keine Transaktionen zwi-
schendem Axpo Konzernund den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie weiteren Schliisselpersonen
getatigt.

Diewesentlichen Bedingungen der Beziehungen zu nahestehenden Personen werden unter«Gruppeninterne Beziehun-
gen» in Anmerkung 3 «Konsolidierungsgrundsatze» erlautert.
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2013/14
Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen:
Assoziierte Sonstige nahe-

Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften stehende Personen
Gesamtleistung

Umsatz aus Energie und Netznutzung 9550 392 2817 ] 0.1
Ubriger Betriebsertrag .00 70 04 00
Betriebsaufwand

Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und

Warenaufwand 752 -8606 -1983 00
_Material und Fremdleistungen . -68 =03 -6 0.0
Personalaufwand 00 00 00 . =Z581
Ubriger Betriebsaufwand =55 02 .....=z20 =01
Finanzergebnis

Finanzertrag ] 87 ST 222 ] 0.1
Finanzaufwand . .o-WMe8 o =Z22 06 00
Ertragsstevern o ...=81S 00 ] 00 0.0
Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahestehenden Personen:

Assoziierte Sonstige nahe-

Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften stehende Personen
Anlagevermégen
_Positive Wiederbeschaffungswerte 215 ] 06 72 00
Ubrige Finanzanlagen 400 1096 5394 07.
Umlaufvermégen

Zur Verausserung gehaltene Vermdgenswerte 0.0 8.1 0.0 0.0

Fremdkapital (langfristig)

Finanzielle Verbindlichkeiten | 80 oo o0 2.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 06 o0 47 0.0
Ubrige Verbindlichkeiten 19.0 18.0 64.3 171.8

Fremdkapital (kurzfristig)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25 mne 61 0.9

Finanzielle Verbindlichkeiten 80 . 2490 61 14

Laufende Steuerverpflichtungen 160 oo oo 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 1.2 0.3 34 0.0
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2012/13 (angepasst)
Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen:

Assoziierte Sonstige nahe-
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften stehende Personen
Gesamtleistung
Umsatz aus Energie und Netznutzung 7994 ws5 214.9 0.0
Ubriger Betriebsertrag 2 55 740 0.0
Betriebsaufwand
Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und
Warenaufwand [P -8400 -1877 ] 00
Material und Fremdleistungen . -08 =45 =26 0.0
Personalaufwand 00 00 00 . 24
Ubriger Betriebsaufwand =13 07 .....=03 =01
Finanzergebnis
Finanzertrag 67 SA 77 0.0
Finanzaufward . .=%3 =22 =09 00
Ertragsstevern o ...=246 00 ] 00 0.0
Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahestehenden Personen:
Assoziierte Sonstige nahe-
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften stehende Personen
Anlagevermégen
_Positive Wiederbeschaffungswerte ¢ 64 01 L 0.0
Ubrige Finanzanlagen .00 1mos 5281 ! 07,
Umlaufvermégen
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 337 186 159 ] 0.0
Finanzforderungen ] 00 470 52 0.0
_Positive Wiederbeschaffungswerte 24 ! 01 62 ! 0.0
Ubrige Forderungen 395 . a8 459 0.0
Fllssige Mittel 6160 00 80 ! 0.0
Fremdkapital (langfristig)
_Finanzielle Verbindlichkeiten . 2460 00 ! 00 20
Negative Wiederbeschaffungswerte 00 | 00 5 0.0
Ubrige Verbindlichkeiten 00 518 35 461
Fremdkapital (kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8 60 . 230 0.0
Finanzielle Verbindlichkeiten 60 1709 ! 04 ! 0.0
Laufende Steuerverpflichtungen 49 00 ! 00 ! 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 00 | 05 83 0.0
Ubrige Verbindlichkeiten 37.1 244.9 20.4 3.6
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Entschadigungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Mio. CHF 2013/14 2012/13

Verwaltungsrat
Laufende Entschadigungen 1.3 1.2

Konzernleitung

Laufende Entschadigungen 35 3.4
Vorsorgebeitrage o8 0.7
Total 4.3 4.1

Eserfolgten keine aktienbasierten Vergilitungen, Abgangsentschadigungen oder weiteren langfristigen Leistungszusagen an
die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung. Fiir weitere Angaben verweisen wir auf Anmerkung 21 «Vergi-
tungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung» (gem. Art. 665 OR) des Einzelabschlusses der Axpo Holding AG.

36 | Mit Pfandrechten belastete Aktiven
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
e O 1 72 - L - T
R R 003 288.1
Total 1228.1 1325.6
Derwesentliche Teil der verpfandeten Sachanlagen stehtim Zusammenhang mit den Gas-Kombikraftwerken in Italien.
37 | Eventualverbindlichkeiten
30.9.2013
Mio. CHF 30.9.2014 angepasst
Gerantieverpflichtungen ... LEEEL T . 366
Birgschaften ... 2o | 274.2.
Total 432.2 310.8

Garantien und Patronatserklarungen innerhalb des Axpo Konzerns werden nurim Einzelabschluss der gewahrenden Gesell-
schaft offengelegt.

In den Geschiftsjahren 1997/98 und 1998/99 schloss die Misoxer Kraftwerke AG Finanztransaktionen ab, mit welchen
sieihre Anlagenlangfristig vermietete und gleichzeitig zurtickmietete (Lease-and-Lease-Back-Transaktionen). Im Zusammen-
hang mit diesen Transaktionen wurde gegeniiber amerikanischen Investoren die Zusicherung abgegeben, alle vertraglichen
Verpflichtungen daraus zu garantieren. Das Risiko aus diesen Transaktionen wird durch entsprechende Riickstellungen bei
der erwahnten Gesellschaften abgedeckt. Da das Risiko tiber die Dauer der Transaktion abnimmt, wird diese Riickstellung
linear aufgeldst.

Weitere Eventualverbindlichkeiten

Nach Eintritt eines allfalligen Schadenereignisses besteht fiir die beim europdischen Versicherungspool EMANI angeschlos-
senen Kernkraftwerkbetreibereine vertraglich fixierte Nachschusspflichtim Umfang von sechs Jahrespramien. Dies entspricht
einem Anteil des Axpo Konzerns von rund CHF 1.6 Mio. (Vorjahr: CHF 1.6 Mio.).

Fir die Eigentiimer von Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs- und Entsorgungsfonds begrenzte Nach-
schusspflichten fiir den Fall, dass ein einzelner primar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

Firdie Herstellung von Brennelementen und fiir Investitions-und Instandhaltungsvorhabenan eigenen Anlagenist der
Axpo Konzern feste Liefer-und Abnahmeverpflichtungen mit iberjdhriger Laufzeit von insgesamt CHF 186.1 Mio. (Vorjahr:
CHF 380.4 Mio.) eingegangen. Im Weiteren bestehen langfristige Vertrdge und Verpflichtungen fiir die Wiederaufarbeitung
sowie die Zwischen-und Endlagerung nuklearer Abfille. Dafiirwerden Riickstellungen gebildet. Bei der Zwilag Zwischenlager
Wiirenlingen AG hatsich der Axpo Konzern verpflichtet, dieauf seinen Anteil entfallenden Jahreskosten inklusive Verzinsung
und Riickzahlung des Fremdkapitals zu bezahlen. Es handelt sich bei diesen Geschaften um fiir Kernkraftwerksbetreiber
iibliche Verpflichtungen.



80 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Weiterlauftin Spanien eine Untersuchung zu Geschiaften mit CO,-Zertifikaten, wobeider Axpo Konzern das Risikoals gering
einschdtzt. Der Axpo Konzern ist in einige weitere Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschifts-
tatigkeit involviert.

Fiir Verpflichtungen im Zusammenhang mit Partnerwerken siehe Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und
iibrigen assoziierten Gesellschaftens.

38 | Operating-Leasingverhaltnisse
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Leasingverpflichtung bis 1 Jahr e A 42
Leasingverpflichtung 2bis S Jahre e L A 256
Leasingverpflichtung Gber 5 Jahre e 06 e 08
Total 271 30.6
leasingaufwand laufende Periode 63 71
Die Tabelle zeigt die Falligkeit der zukiinftigen Leasingverbindlichkeiten. Die Operating-Leasingverhdltnisse betreffen haupt-
sachlich Mietvertrdge fiir Biroriumlichkeiten sowie fiir IT-Hardware und Unterhalt. Fiir die Mietvertrage bestehen Ver-
langerungsoptionen.

39 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit einer Gegenpartei wurde Ende Oktober 2014 eine Einigung iiber die Abgeltung von vergangenen Verlusten aus einem
Energiebezugsvertrag im Gesamtbetrag von USD 59.5 Mio. erzielt.
Esbestehen keine weiteren Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, welche offengelegt werden miissten.
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40 | Beteiligungen

Grund- Stimm- Kapital- Ge-

Abschluss- kapital anteil anteil schafts-

Sitz datum Wahrung in Mio. in %" in %2 tatigkeit

Vollkonsolidierte Gesellschaften
Axpo GridAG ] Baden ¢ 309. ~ CHF 01 1000 1000 N
Axpo InformatkAG ] Baden ¢ 309.  CHF 01 62,7 62,7 b
__Axpo Informatica Srl. Genua (IT) 309. EUR 003 1000 1000 b
Axpo PowerAG Baden 30.9.  CHF 3600 100,0 100,0 P
_ Axpo GenesysAG ~ Opfikon . 309. ~ CHF 05 1000 1000 S
__Axpo Holz + EnergieAG Opfikon 309. ~ CHF 36 1000 1000 P
_ AxpoTegranG | Domat/Ems . 309.  CHF 21 100,0 100,0 P
_ Axpo Hydro SursevaAG | Domat/Ems 309.  CHF 01 1000 1000 P
__Axpo KleinwasserkraftAG Opfikon 309. ~ CHF 110 1000 1000 P
__Axpo KompogasAG Opfikon 309. ~ CHF 303 1000 1000 P
___Axpo Kompogas Engineering AG® ~ Opfikon . 309. ~ CHF 25 1000 1000 S
___Axpo Kompogas Samstagem AG | Richterswil 309.  CHF 20 75,1 75,1 P
___Axpo Kompogas Wauwil AG ~ Wauwil . 309.  CHF 35 88,6 88,6 P
Fricompost Freiburgische Griinentsor-

,,,,,,,, gungsgesellschaftAG ~~ Hauterive ~ 309. ~ CHF 05 1000 1000 S
,,,,,,,, Green PowerUiAG ~ Aldof  309. ~ CHF 20 20,0 20,0 P
,,,,,,,, Kompogas Utzenstof AG ~~ Utzenstof  30.9. ~ CHF 23 59.3 59.3 P
,,,,,,,, Kompogas Winterthur AG ~ Opfikon ~ 30.9. ~ CHF 4.0 52,0 52,0 P
_ AxpoSuisseAG Zirich 309.  CHF 30 100,0 100,0 v
_ Kraftwerk Eglisau-Glattfelden AG ~~ Glattfelden . 309. ~ CHF 200 1000 1000 P
_ Kraftwerke llanzAG | llanz 309. ~ CHF 500 85,0 85,0 P
_ Kraftwerke Linth-Limmem AG Glarus Sud 309. ~ CHF 3500 85,0 85,0 P
_ Kraftwerke SarganserlandAG ~~~ Pfafers . 309. ~ CHF 500 98,5 98,5 P
_ Kraftwerke VorderrheinAG | Disentis 309. ~ CHF 800 81,5 81,5 P
__RESAG (Renewable Energies Switzerland) AG Muttenz 309. ~ CHF 01 68,0 68,0 S
Axpo ServicesAG | Baden 309.  CHF 01 100,0 100,0 b
Axpo TradingAG Dietikon ~ 30.9. ~ CHF 1320 1000 1000 v
_ Albula-Landwasser Kraftwerke AG | Filisur ~30.9. ~ CHF 220 75,0 75,0 P
_ Axpo Albaniasha. ~ Trana(A)  309.  ALL 192 1000 1000 v
AxpoBHdoo ~ Sarajevo(BA) 3112 | BAM 10 1000 1000 V.
_Axpodoo.Beograd Belgrad (RS) 309, CSD 493 1000  100,0 Vo
__ Axpo Finance Luxembourg S.arl. | Luxemburg (LU) ~ 30.9. | EUR 003 1000 1000 D
__Axpo International SA | Luxemburg (LU) ~ 30.9. | EUR 26 900% 9,0%  H
__ AxpoAustiaGmbH Wien (AT) . 309. EUR 004 100,0 100,0 vV
___AxpoBeneluxsA® Brussel (BE) 309. EUR 05 1000 1000 v
___AxpoBulgaraEAD Sofia (BG) ~ 31.12. | BGN 90 1000 1000 v

Axpo Deutschland GmbH Leipzig (DE) 30.9 EUR 3.5 100,0 100,0 V
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum Wahrung in Mio. in %" in %2 tatigkeit

Vollkonsolidierte Gesellschaften
Axpo Energy Romania S.A. Bukarest (RO) 30.9. RON 3.2 100,0 100,0 V
1000 1000 v
1000 1000 | -
1000 1000 vV
9979 9979 VvV
1000 1000 H
1000 1000 vV
1000 1000 vV
1000 1000 vV
1000 1000 vV
1000 1000 | I
1000 1000 v
1000 1000 H
60,0 60,0 H

Compagnie des Energies Renouvelables

,,,,,,,,,,, VillierslePréSARL ~ Pais(FR)  31.12. ~ EUR 01 1000 1000 H
,,,,,,,,,,,,,, Parc éolien de StRiquier2SAS ~ Pars(FR) 3112 ~ EUR 02 100,0 100,0 L
,,,,,,,,,,,,,, Parc éolien Plaine Dynamique SARL ~ Paris(FR)  31.12. ~ EUR  0.02 100,0 100,0 L
__AxpoUKLimited | London (GB) 309.  GBP 9.5 1000 1000 vV
R Axpo UK Trading Limited | London (GB) 309.  GBP 0.2 1000 1000 vV
,,,,,,,, Calenia EnergaSpA. ~ Genua(T) ~ 309. ~ EUR 01 85,0 85,0 P
__ FREAAxpoOOD Sofia (BG) ~ 31.12. | BGN | 0.6 1000 1000 vV
,,,,,,,, Rizziconi EnergiaSp.A. ~ Genua(IT) ~ 309. ~ EUR 05 100,0 100,0 P
___WinBisSrl. Genua (IT) ¢ 309. | EUR 0.1 1000 1000 | I
____ EnergieRinnovabili Neapel (IT) 309. | EUR  0.02 49,0 490 | I
__Axpo KosovolLLC. Pristina (KOS) ~ 31.12. | EUR | 0.1 100,0 100,0 V.
__ Axpo MK dooel Skopje ~ Skopje (MK)  31.12. I MKD 6.1 1000 1000 V.
_ AxpoNordicAs Oslo(NO) ~ 309. | NOK ~ 58.0 1000 1000 V.
__ AxpoFinlandOy ~ Helsinki(F)  309. | EUR 0.3 100,0 100,0 vV
__ AxpoSverigeAB  Mamd(SE)  309. SEK 520 1000 1000 V.
_AxpoTrgovinadoo  Zagreb(HR) ~ 30.9. | HRK 0.8 100,0 100,0 V.
_ Energiadelazarzas.L. Madrid (ES) ~ 309. | EUR 0.1 100,0 1000 | I
Centralschweizerische Kraftwerke AG” | Luzern 309.  CHF 3.0 81,0 81,0 vV
_ Axpo CKW France SAS® | Lyon (FR) 309. EUR 285 40,0 40,0 H
_CkWConexAG Luzern 309.  CHF 1.0 1000 1000 D
,,,,,,,, Deschwanden BuchelAG ~~ Stans  309. ~ CHF 0.1 1000 1000 b
__TeleomAG Stansstad . 309.  CHF 02 1000 1000 b
_ CKW Fiber ServicesAG | Luzern 309.  CHF 2.7 100,0 100,0 D
__ Elektrizitatswerk AltdorfAG Alidorf 309.  CHF 200 62,2 62,2 V.
,,,,,,,, ComDataNetAG ~ Alidof  309. ~ CHF 05 1000 1000 b
,,,,,,,, Green PowerUiAG ~ Aldof ~ 309. ~ CHF 20 51,0 51,0 P
,,,,,,,, Kraftwerk BristenAG ~~~ Silenen  309. ~ CHF 14 60,0 60,0 P
,,,,,,,, Kraftwerk Schachental AG ~ Spiringen  30.9. ~ CHF 0.5 56,0 56,0 P
_ Elektrizititswerk SchwyzAG ¢ Schwyz ¢ 309.  CHF | 3.0 89,9 89,9 vV
_ SicuroCentralAG | Luzen 309.  CHF | 0.1 100,0 100,0 D
Steiner Energie AG Malters 30.9. CHF 0.5 100,0 100,0 Y

Geschiftstatigkeit der Gesellschaft:
D = Dienstleistung H = Holding | = Projektgesellschaft N = Netz P = Produktion
V = Energieversorgung und Energiehandel S = sonstige Gesellschaft

Erlauterungen zu den Indexzahlen siehe Seite 85.
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum Wahrung in Mio. in %" in %2 tatigkeit

Wesentliche Equity-konsolidierte Partnerwerke

AG Kraftwerk Wagital Schiibelbach 30.9. CHF 15.0 50,0 50,0 P

AKEB Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-
Beteiligungen Luzemn

Erlauterungen zu den Indexzahlen siehe Seite 85.
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-

Abschluss- kapital anteil anteil schafts-

Sitz datum Wahrung in Mio. in %" in %2 tatigkeit

Wesentliche Equity-konsolidierte assoziierte
Gesellschaften
BiEAG Biomasse Energie AG Hinenberg 30.9. CHF 54 40,4 741 P
03 50,0 50,0 P
0.1 49,0 49.0 P
2.26 49,0 49.0 P
16 49,0 49.0 P
16 49,0 49,0 P
16 490 490 P
Compagnie Concessionnaire des Eaux de
France-Ossau SAS Paris (FR) 31.12. EUR 0.04 50,0 50,0 D
46 500 500 V.
34 500 500 V.
01 500 500 s
20.0 25,0 25,0 V.
0.001 49,0 49,0 P
18 1000 1000 L
52.0 35,0 30 | L
1.0 24,1 240 .
1.0 200 20,0 V.
01 50,0 50,0 P
10 20,0 20,0 P
13 27,0 27,0 D
1.0 250 25,0 S
05 50,0 50,0 S
0.04 49,0 49,0 P
038 49,0 49.0 P
04 49,0 49,0 P
33 46,0 46,0 P
07 41.7 41,7 P
34 337 27,5 V.
San Donato

Societa EniPower FerraraSorl. | Milanese (IT) _ 31.12. EUR 1700 49,0 490 ] I
SogesaSA ... LleChable . 309. CHF 20 30,0 30,0 Vo
SV Kompostieranlage Bellach AG | Bellach 309. CHF 01 50,0 50,0 S
Swissgrid AG ... ladenburg 3112 CHF 2757 37,7 37.7 N
JeraventAG ] Dietikon  30.9.  CHF 150 25,0 250 S
Trans Adriatic Pipeline AG | Baar  31.12.  CHF 2743 5.0 50 ] L

Zwilag Zwischenlager Wirenlingen AG Wirenlingen 31.12 CHF 5.0 24,3 24,3 S

Erlauterungen zu den Indexzahlen siehe nachfolgende Seite.

Finanzbericht 2013114

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Erlduterungen zu den Indexzahlen

Direkter rechtlicher Stimmanteil

Wegen der Abgabe bzw. Ubernahme von Unterbeteiligungen weicht die effektive, wirtschaftlich relevante von der kapital-
und stimmrechtsmassigen Beteiligung ab.

Der direkte wirtschaftliche Kapitalanteil der Axpo an der Kernkraftwerk Leibstadt AG betrégt 34,6%. Unter Beriicksichtigung
des 15%-Kapitalanteils, welcher die AKEB Aktiengesellschaft fir Kernenergie-Beteiligungen Luzern an der Kernkraftwerk
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KPMG AG

Audit

Badenerstrasse 172 Postfach 1872 Telefon +41 58 249 31 31
CH-8004 Ziirich CH-8026 Ziirich Telefax +41 58 249 44 06

Internet www.kpmg.ch
Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der

Axpo Holding AG, Baden

Bericht der Revisionsstelle zur konsolidierten Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die auf den Seiten 6 bis 85 dargestellte konsolidierte Jahresrech-
nung der Axpo Holding AG, bestehend aus Erfolgsrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Eigenkapitalnachweis, Geldflussrechnung und Anhang, fiir das am 30. September 2014 abge-
schlossene Geschiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den gesetzlichen Vor-
schriften verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung
und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer kon-
solidierten Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Versto-
ssen oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Auswahl und die Anwen-
dung sachgemisser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schétzun-
gen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber die konsolidierte
Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweize-
rischen Gesetz und den Schweizer Priiffungsstandards sowie den International Standards on Au-
diting vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzu-
fithren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die konsolidierte Jahresrechnung frei von
wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen fiir die in der konsolidierten Jahresrechnung enthaltenen Wertanséitze und
sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen
des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der
konsolidierten Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung
dieser Risiken beriicksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstel-
lung der konsolidierten Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umsténden entsprechen-
den Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil {iber die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der An-
gemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenomme-
nen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der konsolidierten Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichen-
de und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die konsolidierte Jahresrechnung fiir das am 30. September
2014 abgeschlossene Geschiftsjahr ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

KPMG AG/SA, a Swiss corporation, is a subsidiary of KPMG Holding AG/SA, which  z=7fif" Mitglied der Treuhand-Kammer
is amember of the KPMG network of independent firms affiliated with KPMG :
ional C tive ("KPMG 5 s legal entity.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung geméss Revisions-
aufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfiillen und
keine mit unserer Unabhéngigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890
bestdtigen wir, dass ein geméiss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes

Kontrollsystem fiir die Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende konsolidierte Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Lukas Marty Daniel Haas

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zirich, 15. Dezember 2014
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Erfolgsrechnung der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 2013/14 2012/13

Ertrag
Beteiligungsertrag

Total Ertrag

fwand

Au

Stewetn ... 06 40

Total Aufwand
Jahresgewinn/-verlust
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Jahresrechnung der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2014 30.9.2013
Aktiven
Flissige Mittel . ................t20 2184.1
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 3 1.4
Kurzfristige Finanzforderungen . s . 12%8 1648
Sonstige kurzfristige Forderungen und aktive Rechnungs-
abgrenzungen S a3 25.7
Total Umlaufvermégen 2564.2 2 376.0
Beteiligungen T 39890 . 4041.5
Sonstige Finanzanlagen 8 16078 1522.2
Langfristige derivative Finanzinstrumente 9 203 19.8
Total Anlagevermdgen 5617.1 5583.5
Total Aktiven 8181.3 7 959.5
Passiven
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen oo 00 20
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten L so10s 3005.4.
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungs-
abgrenzungen 2 636 341
Total kurzfristiges Fremdkapital 3074.1 3041.5
Anleihensobligationen B 9902 988.7
Darlehensverbindlichkeiten Mo o 300.0
Langfristige derivative Finanzinstrumente L 62 14.0.
Total langfristiges Fremdkapital 1296.4 1302.7
Aktienkapital I 3700 3700
Allgemeine gesetzliche Reserve (Reserven aus Kapitaleinlagen) 26330 26330
Frele Reserve 2380 632.0
Bilanzgewinn/-verlust (LA 2698 =197
Total Eigenkapital 3810.8 3615.3
Total Passiven 8181.3 7 959.5
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

1 | Vorbemerkungen

Alsnahestehende Personen gemass Art.663a Abs.4 OR gelten Aktiondre und die Beteiligungsgesellschaften des Axpo Konzerns.
Die nachfolgenden Erlduterungen enthalten auch die in Art. 663b OR vorgeschriebenen Angaben.
Die Gliederung von Erfolgsrechnung und Bilanz (inkl. Vorjahr) wurde zwecks Vereinheitlichung im Axpo Konzern angepasst.

2 | Beteiligungsertrag

Mio. CHF 2013/14 2012/13
_Ertrag aus Dividendevon:
__ Elektrizitatswerk des Kantons Schaffhausen, Schaffhausen 6 12
__Repower AG, Poschiavo 9 0.0
__Axpo PowerAG,Baden 2700 75.6
__ Centralschweizerische Kraftwerke AG, Luzern . 216 21.6
__Axpo Informatik AG,Baden 3 13
DIt 30 0.7

Total 299.4 100.4

3 | Abschreibungen

Deraktivierte Mehrwertaus der Fusion mit der Watt AG wurde im Vorjahr komplettabgeschrieben. Daraus resultieren somit
ab dem Geschéftsjahr 2013/14 keine weiteren Abschreibungen mehr.

4 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegeniber nahestehenden Personen 3 1.4
Total 3.1 1.4
Die Forderungen sind zum Nennwert eingesetzt. Forderungen in fremder Wahrung werden zum Kurs am Bilanzstichtag um-
gerechnet.
5 | Kurzfristige Finanzforderungen
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegentiber nahestehenden Personen 2618 114.8
Gegentber Dritten 9950 ] 500
1256.8 164.8

Unter dieser Position sind Darlehensforderungen mit einer Restlaufzeit unter zwolf Monaten enthalten. Sie sind zu Nominal-

werten bilanziert.
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6 | Sonstige kurzfristige Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzungen

7

30.9.2014

Mio. CHF

30.9.2013

Kurzfristige derivative Finanzinstrumente

Beteiligungen

Beiden derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um den positiven Wiederbeschaffungswertderam
Bilanzstichtag offenen Devisentermingeschifte. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen.

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungswerten, unter Beriicksichtigung notwendiger Wertberichtigungen, bilanziert.
Deraktivierte Mehrwert aus der Fusion mit der Watt AG wurde tiber zehn Jahre abgeschrieben. Uber die Zusammensetzung
der Beteiligungen, welche durch die Axpo Holding AG direkt oder indirekt gehalten werden, gibt die Ubersichtauf den Seiten

81-85 Auskunft.

8 | Sonstige Finanzanlagen

9

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Darlehensforderungen:
_Gegenliber nahestehenden Personen . 3396 2823
_ Gegentiber Driten $o0 110.0.
Wertschriften 11782 1129.9
Total 1 607.8 1522.2

Die Restlaufzeit der Darlehensforderungen ist langer als zwolf Monate. Sie sind zum Nominalwert bilanziert. Bei den Wert-
schriften handelt es sich hauptsichlich um kollektive Anlageinstrumente (bankinterne Sondervermdgen und Fonds). Sie sind

zum Anschaffungswert oder zum tieferen Marktwert bewertet.

Langfristige derivative Finanzinstrumente

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegeniiber nahestehenden Personen 5 10.1
Gegentber Dritten 52 9.7

20.3 19.8

Beiden derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um den positiven Wiederbeschaffungswertderam

Bilanzstichtag offenen Devisentermingeschifte. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen.

10 | Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegenuber nahestehenden Personen o0 0.6
Gegentiber Dritten 00 1.4

0.0 2.0
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11 | Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegenuber nahestehenden Personen 30105 3005.4
Total 3010.5 3005.4

Unter dieser Position sind Darlehensverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit unter zwo6lf Monaten sowie Kontokorrent-
verbindlichkeiten enthalten. Sie sind zu Nominalwerten bilanziert.

12 | Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Kurzfristige derivative Finanzinstrumente ave 5.7
Sonstige Verbindlichkeiten 48 02
Passive Rechnungsabgrenzungen 72 282

Total 63.6 34.1
davon:
__Gegenlber nahestehenden Personen L 33 325

Gegenlber Dritten 20.3 1.6

Beiden derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich um den negativen Wiederbeschaffungswert der am Bilanzstichtag
offenen Devisentermingeschifte. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen.

13 | Anleihensobligationen
Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Am Bilanzstichtag ausstehende Anlethen: | Nennwert SUUUIEG—
2,6250% Anleihe 26.2.2010-26.2.2020 7000 0933 ] 692.1.
3,1250% Anleihe 26.2.2010-26.2.2025 3000 2969 o 296.6
Total 990.2 988.7
Die Differenz zum Nennwert entspricht den bei der Aufnahme der Anleihensobligationen bezahlten Kosten abziiglich des
Agios. Diese Kosten werden iiber die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode verteilt den Anleihensobligationen zugerechnet
und dem Aufwand belastet.
14 | Darlehensverbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013

Falligkeiten:

Die Darlehen wurden von der Axpo Power AG gewdhrt.
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15 | Langfristige derivative Finanzinstrumente

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Gegenuber nahestehenden Personen 8 13.6
Gegenuber Dritten 24 0.4

Total 6.2 14.0

Beidenderivativen Finanzinstrumenten handelt es sichim Wesentlichen um den negativen Wiederbeschaffungswertderam
Bilanzstichtag offenen Devisentermingeschifte. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen.

16 | Aktienkapital

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Das Aktienkapital besteht aus 37 000 000 Namenaktien von je nominal CHF 10.—

_Essind betelligt: n%
Kanton Zlrich 18342 67.9 67.9
_Elektrizitatswerke des Kantons Zlrich 18410 681 68.1
Kanton Aargaw 13975 Sz 517
AEWEnergieAG 14026 s 519
SAKHoldingAG 12500 463 463
EKTHoldingAG 12250 453 453
Kanton Schaffhausen 7875 291 29.1
Kanton Glarus 1747 65 6.5
Kantonzwg 0873 32 32
Total 100,000 370.0 370.0

17 | Bilanzgewinn/-verlust

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
Jahresgewinn/-verust 2695  -200
Gewinnvortrag 63 03

Total 269.8 -19.7

18 | Entwicklung des Eigenkapitals
Allgemeine ges. Bilanzgewinn/

Mio. CHF Aktienkapital Reserve Freie Reserve -verlust  Total Eigenkapital
Stand 30.9.2011 370.0 2 633.0 640.0 131.0 3774.0
Dividendenausschiittung ... -84 814
Jahresgewinn 2011712 167 16.7.
Stand 30.9.2012 370.0 2 633.0 640.0 66.3 3709.3
Teilauflosung frele Reserven . -80 80 00
Dividendenausschiittung o ......=/40 =740
Jahresverlust2012/13 o .........=200 =200
Stand 30.9.2013 370.0 2 633.0 632.0 -19.7 3615.3
Teilauflosung frele Reserven =940 940 00
Dividendenausschittung .70 740
Jahresgewinn 2013/14 269.5 269.5

Stand 30.9.2014 370.0 2 633.0 538.0 269.8 3810.8
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19 | Eventualverpflichtungen

Mio. CHF 30.9.2014 30.9.2013
_Garantieverpflichtungen zugunsten Dritter 1382 3.5
_Garantieverpflichtungen zugunsten nahestehender Personen | o0 9.0
_Birgschaftsverpflichtungen zugunsten Dritter 1838 183.8
Verpflichtungen fir Kapitaleinzahlungen gegenuber Driten | 03 0.6

Total 322.3 196.9

20 | Transaktionen mit nahestehenden Personen

Alle Transaktionen mit nahestehenden Personen werden zu marktiiblichen Konditionen erbracht.

21

Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Diese Anmerkung wurde gemdss den Anforderungen des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) erstellt und kann infolge
unterschiedlicher Bewertung von den Vergiitungsangaben in Anmerkung 35 zur Konzernrechnung (geméass IFRS) abweichen.

Die offengelegten Betrdge enthalten samtliche von den vollkonsolidierten Gesellschaften des Axpo Konzerns fiir das
Geschiftsjahr2013/14 gewahrten Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats der Axpo Holding AG und der Konzern-
leitung, selbst dann, wenn der Zeitpunkt der Auszahlung oder des definitiven Rechtserwerbs nach dem Stichtag des Berichts-
jahres gelegen hat (Accrual Basis). Vergiitungen, welche nicht direkt an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats, sondern an
deren Arbeitgeber ausbezahlt wurden, sind in den nachfolgenden Betragen ebenfalls enthalten.
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Gesché&ftsjahr 2013/14

Name Funktion Verglitung Vorsorge- Total
Verwaltungsrats- leistungen?

Tsd. CHF mandat (fix)"

Robert Lombardini Prasident Verwaltungsrat

Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Strategieausschuss . 2/5 20 295
Stephan Attiger Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss 66 1 67 2
Dr. Ueli Betschart Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Corporate Risk Council 8 0 8%
Jakob Brunnschweiler Vizeprésident Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Strategieausschuss 90 2 9279
Dr. Reto Dubach Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschédigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 66 0 69
Roland Eberle Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 72 5 77
Andreas Frank Mitglied Verwaltungsrat
itglied Prifungs- und Finanzausschuss 82 6 88
Martin Graf Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 6 1 707
Rudolf Hug Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Prifungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Finanzausschuss 124 9 138
Markus Kagi Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss 68 1 697
Peter Reinhard Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Entschédigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 78 6 8
Heinz Tannler Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss 6/ 1. 687
Ernst Werthmdiller Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss 70 0 70 7
Total 1213 52 1265
1) Die Vergiitung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung und Sitzungsgeldern (ausser VR-Président).
2) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an AHV/IV ausgewiesen.
3) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 60 Tsd. an den Arbeitgeber.
4) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 86 Tsd. an den Arbeitgeber.
5) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 70 Tsd. an den Arbeitgeber.
6) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 66 Tsd. an den Arbeitgeber.
7) Von der Auszahlung erfolgte jeweils ein Betrag von CHF 56 Tsd. an den Arbeitgeber.
8) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 53 Tsd. an den Arbeitgeber.
9) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 70 Tsd. an den Arbeitgeber.
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Gesché&ftsjahr 2012/13

Name Funktion Verglitung Vorsorge- Total
Verwaltungsrats- leistungen?

Tsd. CHF mandat (fix)"

Robert Lombardini Prasident Verwaltungsrat

Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Strategieausschuss TS 0295
Stephan Attiger Mitglied Verwaltungsrat
(seit 8.3.2013) Mitglied Entschédigungs- und
Nominierungsausschuss 36 1 37 9
Dr. Ueli Betschart Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Corporate Risk Council BB
Peter C. Beyeler Mitglied Verwaltungsrat
Lois832013) ) Mitglied Strategieausschuss 35 ! I 350
Jakob Brunnschweiler Vizeprésident Verwaltungsrat
Vorsitzender Strategieausschuss 88 1 89 9
Dr. Reto Dubach Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss o oo.....88 0 . 88°%
Roland Eberle Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 79 6 85
Andreas Frank Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 69 5 .74
Ernst Frey Mitglied Verwaltungsrat
Lois832013) ! Vorsitzender Nominierungsausschuss . 32 S 35
Martin Graf Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 6 0 677
Rudolf Hug Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Prifungs- und
Finanzausschuss 115 8 123
Markus Kagi Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss 67 1 687
Peter Reinhard Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss 73 5 78
Heinz Tannler Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 65 1. 6%
Ernst Werthmdiller Mitglied Verwaltungsrat
(seit832013) Mitglied Strategieausschuss 35 0 .. 357
Total 1197 51 1248

1) Die Vergiitung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung und Sitzungsgeldern (ausser VR-Prasident).
2) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an AHV/IV ausgewiesen.

3) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 93 Tsd. an den Arbeitgeber.

4) Von der Auszahlung erfolgte jeweils ein Betrag von CHF 28 Tsd. an den Arbeitgeber.

5) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 70 Tsd. an den Arbeitgeber.

6) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 68 Tsd. an den Arbeitgeber.

7) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 62 Tsd. an den Arbeitgeber.

8) Von der Auszahlung erfolgte jeweils ein Betrag von CHF 56 Tsd. an den Arbeitgeber.

9) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 35 Tsd. an den Arbeitgeber.
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Vergiitungen an Konzernleitungsmitglieder und das héchstverdienende Mitglied

Andrew Walo CEO ¥ Heinz Karrer CEO Total Konzernleitung
Tsd. CHF 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
_Gehélter brutto (fi 480 00 240 2220
_Gehélter brutto (variabe)? 227 231 982 1070
Sachleistungen® 9 oo 4 4
Vorsorgeleistungen® 169 168 810 746
Total 885 909 4 333 4 082

1) Unter Gehélter brutto (fix) werden die Grundgehalter ausgewiesen.

2) Die Gehalter brutto (variabel) enthalten die variablen Lohnbestandteile, die vom Erreichen von Unternehmens- und persénlichen Zielen abhdngen. Dabei handelt es sich
um abgegrenzte Werte fiir das abgeschlossene Geschéftsjahr 2013/14. Die Auszahlungen erfolgen im folgenden Geschaftsjahr.

3) Privatbeniitzung von Geschéftsfahrzeugen sowie Generalabonnement SBB.

4) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an die AHV/IV, an die Pensionskasse, an die Berufs- und Nichtberufsunfallversicherung sowie an die Kranken-

taggeldversicherung ausgewiesen.
5) Bei Andrew Walo wurde mit Beendigung des CKW-Arbeitsvertrages per 31.1.2014 der Restferiensaldo im Wert von CHF 41385 ausbezahlt. Dieser Betrag ist im Total der

fiir Andrew Walo offengelegten Vergiitungen nicht enthalten.
6) Das Total der Konzernleitung im GJ 2013/14 beinhaltet die gesamte Vergltung von Heinz Karrer (CEO bis 31.1.2014) im Umfang von CHF 591343 fiir den Zeitraum vom

1.10.2013 bis zum Ende des Arbeitsverhaltnisses am 31.8.2014.

Mitden Vergiitungenan die Konzernleitungsmitglieder sind auch die Aufwendungen fiir die Ausiibung von Verwaltungsrats-
mandaten im Auftrag von Axpo abgegolten, d.h. Konzernleitungsmitglieder haben fiir die Austibung von Verwaltungsrats-
mandaten innerhalb des Axpo Konzerns keinen Anspruch auf separate Vergiitungen. Diese Vergiitungen betragen insgesamt
CHF 387300 und wurden an die Arbeitgeber der Konzernleitungsmitglieder ausbezahlt.

Weitere Informationen
Anfriihere Verwaltungsrats- und Konzernleitungsmitglieder (inkl. nahestehender Personen) wurden im Geschaftsjahr2013/14
keine Vergiitungen ausgerichtet.

Die Aktien der Axpo Holding AG werden zu 100% von den nordostschweizerischen Kantonen und Kantonswerken
gehalten.Die Axpo Holding AG und ihre Konzerngesellschaften haben keine Sicherheiten, Darlehen, Vorschiisse oder Kredite
an die Mitglieder des Verwaltungsrate und der Konzernleitung sowie diesen nahestehenden Personen gewahrt.

Durchfiihrung einer Risikobeurteilung

Der Axpo Konzern hat ein konzernweites Risikomanagementsystem implementiert mit dem Ziel, sich moglichstvollstandige
Transparenz iiber seine Risikosituation zu verschaffen und sein Risikoexposure gezielt steuern zu kénnen. Dazu werden
Risiken umfassend iiber das gesamte Spektrum von Markt-, Gegenpartei-, operationellen und allgemeinen Risiken identifiziert
und nach Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung bewertet. Falls erforderlich, werden risikoreduzierende Massnahmen
beschlossen und umgesetzt. Die Konzernfunktion Corporate Risk Managementist organisatorisch fiirdie Durchfithrung des
Prozesses verantwortlich und informiert den Verwaltungsrat, den Priifungs- und Finanzausschuss des Verwaltungsrats und
den Risk Council periodisch iiber die Risikosituation und die getroffenen Massnahmen. Der Verwaltungsrat hat sich mit der
Risikosituation des Konzerns letztmals an seiner Sitzung vom 19. September 2014 auseinandergesetzt.
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Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Antrag des Verwaltungsrats

in CHF
Wir beantragen, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:
Gewinnvortrag Vorjahr ... 297776
Ausgewiesener JANMESOEWINN e O L B 30X
Total 269771 130
VortragaufneueRechnung . 269771130
Total 269 771 130
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Bericht der Revisionsstelle der Axpo Holding AG

cploc

KPMG AG

Audit

Badenerstrasse 172 Postfach 1872 Telefon +41 58 249 31 31
CH-8004 Zirich CH-8026 Ziirich Telefax +41 58 249 44 06

Internet www.kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der

Axpo Holding AG, Baden

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die auf den Seiten 88 bis 97 dargestellte Jahresrechnung der Axpo
Holding AG, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang, fiir das am 30. September
2014 abgeschlossene Geschiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die
Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit
Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als
Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Auswahl
und die Anwendung sachgemisser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemes-
sener Schitzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber die Jahresrech-
nung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Ge-
setz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Anga-
ben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als
Folge von Verstdssen oder Irrtlimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeu-
tung ist, um die den Umsténden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Priifungsurteil tiber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung
umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsme-
thoden, der Plausibilitit der vorgenommenen Schétzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamt-
darstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 30. September 2014 abge-
schlossene Geschéftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

KPMG AG/SA, a Swiss corporation, is a subsidiary of KPMG Holding AG/SA, which  z=fiil~ Mitglied der Treuhand-Kammer
is amember of the KPMG network of independent firms affiliated with KPMG :
C tive (‘KPMG "), a Swiss legal entity.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemaéss Revisions-
aufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfiillen und
keine mit unserer Unabhingigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890
bestitigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes
Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestitigen wir, dass der Antrag iiber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweize-
rischen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu

genehmigen.

KPMG AG

Lukas Marty Daniel Haas

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zirich, 15. Dezember 2014
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beziiglich kiinftiger Leistungen. Solche vorausschauenden Aus-
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