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Finanziell auf einer Seite

« Sehr gutes Ergebnis im internationalen Energiehandelsgeschaft

» Weiterhin hohe Bewertungsanpassungen auf Produktionsanlagen/
Energiebezugsrechten

* Ausgewiesener EBIT / Unternehmensergebnis leicht unter Vorjahr,
ohne Sondereinflisse deutlich besser

* Fokussierung Investitionsvolumen
* Free Cashflow aufgrund tieferer Investitionen héher als im Vorjahr
« Gesunde Bilanzstruktur mit stabiler Eigenkapitalquote

* Personalbestand auf Vorjahresniveau
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Weiterhin hohe Bewertungsanpassungen

Vorjahr Ist Abweichung
IR eMeiz= GJ 2011/12 | GJ 2012/13

Gesamtleistung 7 346 7 020 - 326
Beschaffungsaufwand fur Energie und

Netznutzung, Warenaufwand -0 094 S 4189 + 305
Material und Fremdleistungen - 225 - 209 +16
Personalaufwand - 623 - 587 + 36
Ubriger Betriebsaufwand - 353 - 333 + 20
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und

Abgschreibungen (EBITDA) 1051 1102 ol
in % der Gesamtleistung 14.3% 15.7%
Abschreibungen und Amortisationen -722 - 790 - 68
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 329 312 - 17
in % der Gesamtleistung 4.5% 4.4%
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Ausgewiesener EBIT auf Vorjahresniveau

Vorjahr Ist
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013

in Mio. CHF
329

312 BUbrige Gesellschaften &
Konsolidierungseinflisse

B CKW

B Geschaftsbereich
Handel & Vertrieb
(GB H&V)

B Geschaftsbereich
Produktion & Netze
(GB P&N)
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Bereinigter EBIT mit gutem Handelsergebnis tber Vorjahr

in Mio. CHF
+ 394
+
34 ]
329
312
-335
Bereinigter  Sonder- ausgew. EBIT EBIT EBIT Ubrige ausgew. Sonder- Bereinigter
EBIT faktoren EBIT GB P&N GB H&V CKW Einheiten EBIT faktoren EBIT
Vorjahr Stufe EBIT  Vorjahr Ist Stufe EBIT  Ist
GJ 2011/12 GJ 2012/13
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Ausgewiesenes Unternehmensergebnis tiefer als Vorjahr

in Mio. CHF

Vorjahr Ist
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013
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Bereinigtes Unternehmensergebnis Gber Vorjahr

in Mio. CHF
- —, EEE
- I
282 17
-99 213
bereinigtes Sonder- ausgew. EBIT- Finanzerg. Steuereffekt ausgew. Sonder- Bereinigtes
U-Ergebnis faktoren U-Ergebnis Entwicklung Inkl. Erg. auf Ergebnis- U-Ergebnis faktoren U-Ergebnis
Vorjahr Stufe Vorjahr assoz. Gesell. riuckgang Ist Stufe Ist
U-Ergebnis GJ 2011/2012 GJ 2012/2013 U-Ergebnis
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Investitionsvolumen starker fokussiert

) Wichtigste Investitionen:
Vo I ahr ISt - Autarke Notstromversorgung KKB

- Neubau Laufwasser-KW Richlig
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013 - Beteiligung an Onshore-Windpark in
Frankreich
465 / - Anteilsreduktion an Beteiligung TAP-
Pipelineprojekt
415

- Zusatzlicher Erwerb Repower-Anteile
- Investitionen in Verteilnetzanlagen

in Mio. CHF

BUbrige Gesellschaften &
Konsolidierungseinflisse

B CKW

BEGB H&V

B GB P&N

Vorjahr: Sicht Subkonzerne (Axpo AG Gruppe / EGL Gruppe / CKW-Gruppe)
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Free Cashflow hoher als im Vorjahr

in Mio. CHF _
Vorjahr ISt
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013
749 750
284 . 335

Geldfluss aus Netto- Free Geldfluss aus Netto- Free
Geschaftstatigkeit Investitionen Cashflow Geschaftstatigkeit Investitionen Cashflow
Veranderung flissige Mittel: + 371 Mio. CHF Veranderung flissige Mittel: + 131 Mio. CHF
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Gesunde Bilanzstruktur mit stabiler Eigenkapitalquote

Vorjahr Ist
30.9.2012 30.9.2013

Eigen-
kapital 1
44,3%

Eigen-
kapital 1)
42, 7%

Anlage-
vermogen
55,2%

Anlage-
vermogen

59,6%

Langfristiges isti
. Langfristiges
Fremdkapital Frer%dkagital
30,9% 32 6%
Umlauf- Umlauf-
vermogen i 0
44 8% Kurzfristiges vermogen Kurzfristiges
120 i 40,4% 9
Fremdkapital ’ Fremdkapital
26,4% 23,1%
Bilanzsumme: 18 684 Mio. CHF Bilanzsumme: 18 926 Mio. CHF

1) inkl. Minderheitsanteile
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Leicht rtcklaufiger Personalbestand

Vorjahr Ist
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013
4 368 @ Pensen 4 355 @ Pensen

In Pensen

B Ubrige Einheiten
B CKW

B GB H&V

B GB P&N

Vorjahr: Sicht Subkonzerne (Axpo AG Gruppe / EGL Gruppe / CKW-Gruppe)
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Dividendenvorschlag unverandert

in Mio. CHF Vorjahr Ist
GJ 2011/2012 GJ 2012/2013
299
444
+ 379

ausgewiesenes Unternehmens- Dividende ausgewiesenes Unternehmens- Dividenden-
Unternehmens-  ergebnis ohne Unternehmens- ergebnis ohne  vorschlag
ergebnis Axpo Minderheiten ergebnis AXxpo  Minderheiten
Aktionare und ohne Aktionare und ohne
Sonderfaktoren Sonderfaktoren
#7701 sonderfaktoren L __ ' Minderheiten
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Ruckblick / Ausblick

Gutes operatives Ergebnis trotz schwierigem Umfeld:
* Ergebnissteigerung im internationalen Energiehandelsgeschéft

» Ertragssteigerungs-Massnahmen aus Reorganisation des letzten Jahres hoher
als geplant

* Fokussierte Investitionen in Projekte mit guten Ertragsaussichten
Mittelfristige Aussichten weiterhin getrubt:
* Anhaltend grosse politische und regulatorische Unsicherheiten

 Ausrichtung auf mittelfristig tiefe Marktpreise
« Weiterhin sorgfaltige Priufung von Investitionen

 Durch Anderung von IFRS10/11 zusatzliche Vollkonsolidierung von 6 Partnerwerken
ab Geschaftsjahr 2013/2014 mit Zunahme Bilanzsumme um ca. 2.7 Mia. CHF
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