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Finanzkommentar

Axpo erzielte in einem anspruchsvollen Umfeld im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019/20 eine Ver-
besserung der operativen Resultate (bereinigter EBIT) in allen Geschéftsbereichen. Trading & Sales
konnte die sehr hohen Vorjahresresultate nochmals deutlich tibertreffen und die héheren Strom-
preise wirkten sich positiv auf die Resultate der Gesché&ftsbereiche Generation & Distribution und
CKW aus. Die im ersten Halbjahr verzeichneten Ergebnisbelastungen durch die kapitalmarktbe-
dingten Wertschwankungen der Stilllegungs- und Entsorgungsfonds (STENFO) wurden im zweiten
Halbjahr dank der deutlichen Erholung der Kapitalmérkte weitgehend kompensiert. Der um die
Wertaufholungen im Vorjahr und der Mehr-/Minderrendite des STENFO (gegeniber Sollrendite)
bereinigte EBIT erhéhte sich um 67% von CHF 494 Mio. im Jahr 2018/19 auf CHF 826 Mio. im Jahr
2019/20. Der ausgewiesene EBIT 2019/20 von CHF 791 Mio. beinhaltet die Minderrendite des
STENFO in Hohe von CHF 35 Mio. Der ausgewiesene EBIT 2018/19 von CHF 850 Mio. beinhaltete
Wertaufholungen von CHF 308 Mio. und eine Mehrrendite des STENFO von CHF 48 Mio. Alle
Geschaftsbereiche trugen zur Verbesserung des bereinigten EBIT um 67% oder CHF 332 Mio. bei.
Héhere Strompreise und héhere Produktionsvolumen der Kraftwerke erhéhten den EBIT gegentliber
Vorjahr um CHF 269 Mio. Trading & Sales konnte die sich bietenden Opportunitaten der hohen
Volatilitat der Strom- und Gaspreise im Frihjahr 2020 nutzen und steigerte die operative Perfor-
mance gegeniber Vorjahr nochmals deutlich. Im Gegenzug reduzierten sich die positiven Folge-
effekte aus den Wertberichtigungen der vergangenen Jahre gegeniber Vorjahr um mehr als
CHF 100 Mio. und im Vergleich zum Vorjahr wurden wie geplant keine Windparks verkauft, was
sich mit CHF 61 Mio. negativ auf den EBIT im Vorjahresvergleich auswirkte. CKW steuerte gegen-
Uber Vorjahr einen zusétzlichen Ergebnisbeitrag von CHF 40 Mio. bei. Die Wechselkursabsicherung
und das anteilige Ergebnis von assoziierten Gesellschaften trugen zusétzlich zur Ergebnisverbes-
serung mit CHF 70 Mio. bei.

Axpo schloss das Geschéaftsjahr 2019/20 mit einem Unternehmensergebnis von CHF 570 Mio.
(Vorjahr: CHF 865 Mio.) ab, wobei das Vorjahresergebnis von Wertaufholungen von mehr als
CHF 300 Mio. profitierte. Gleichzeitig gelang es Axpo, den Free Cashflow deutlich zu steigern
und damit die Nettoverschuldung im Vergleich zum Vorjahr um CHF 76 Mio. zu reduzieren. Friiher
als kommuniziert wird Axpo deshalb die Ausschittung einer Dividende beantragen.

Gesamtleistung

Die Gesamtleistung des Axpo Konzerns von CHF 4808 Mio. (Vorjahr: CHF 4856 Mio.) reduzierte
sich gegentiber Vorjahr um CHF 48 Mio. Die Wasserkraftwerke in der Schweiz produzierten bei-
nahe 10 TWh Strom und konnten damit die Produktion gegenlber Vorjahr um 3% steigern. Auf-
grund der tieferen Kraftwerksverfliigbarkeit aus den franzésischen Energiebezugsvertragen ging
die Produktion der Kernkraftwerke um 0.4 TWh zuriick. Die gestiegenen Strompreise in der Schweiz
erhéhten die Gesamtleistung um rund CHF 270 Mio. Der Erfolg aus dem Energiehandel konnte
gegenlber Vorjahr um CHF 300 Mio. gesteigert werden. Aufgrund des durch den Lockdown
bedingten Nachfrageriickganges in Italien sanken die Strompreise in Italien um rund 35% im Ver-

gleich zum Vorjahr. Zusammen mit der im Vorjahresvergleich tieferen Produktion aus den Gaskom-
bi-Kraftwerken fuhrte dies zu einem um rund CHF 500 Mio. reduzierten Stromumsatz. Wie geplant
wurden im Geschéftsjahr 2019/20 keine Windparks verkauft. Gegeniiber Vorjahr reduzierte dies
die Gesamtleistung um CHF 150 Mio. Die Steigerung im Ubrigen Betriebsertrag resultierte im
Wesentlichen aus dem realisierten Erfolg aus Wahrungsabsicherungen.

Betriebsaufwand

Der Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand nahm im Vergleich zum Vorjahr um
CHF 182 Mio. auf CHF 2330 Mio. ab. Dem tieferen Stromumsatz in Italien stand auch ein tieferer
Strombeschaffungsaufwand gegeniiber. Die Verwendung der Riickstellungen fiir belastende Ener-
giebezugsvertrége reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um mehr als CHF 100 Mio. auf
CHF 123 Mio. Im Vorjahr reduzierten einmalige Riickstellungsauflésungen fir belastende Energie-
bezugsvertrage in Hohe von CHF 347 Mio. den Energiebeschaffungsaufwand. Vor allem durch die
fehlenden Verkaufe von Windparks fiel der Warenaufwand um rund CHF 90 Mio. tiefer aus als noch
im Jahr 2018/19. Die Material- und Fremdleistungen erhdhten sich um CHF 29 Mio. auf CHF 226 Mio.
(Vorjahr: CHF 197 Mio.). Die Erstkonsolidierung der Erfolgsrechnung der im Vorjahr getétigten
Akquisitionen sind ein wesentlicher Treiber fir die héheren Material- und Fremdleistungen. Des
Weiteren wurden flr die ordentlichen Revisionen an den Kernkraftwerken vermehrt Fremdleistun-
gen bezogen. Der Personalaufwand erh&hte sich von CHF 681 Mio. im Jahr 2018/19 auf CHF 761 Mio.
im Jahr 2019/20. Die Zunahme gegeniiber Vorjahr ist einerseits auf die Akquisitionen vom Vorjahr
zuriickzufiihren. Andererseits nahm auch die Anzahl der Mitarbeitenden vor allem bei Trading &
Sales und in der Gebaudetechnik zu, so dass Axpo per 30. September 2020 5350 Mitarbeitende
(Vollzeitstellen) beschéftigte (Vorjahr: 4958 Vollzeitstellen). Der librige Betriebsaufwand erhéhte
sich akquisitions- und wachstumsbedingt um CHF 40 Mio. auf CHF 392 Mio. Das anteilige Ergeb-
nis von assoziierten Gesellschaften fiel um CHF 28 Mio. hdher aus als im Vorjahr, wobei im Vorjahr
Wertberichtigungen auf Beteiligungen in Héhe von CHF 22 Mio. vorgenommen werden mussten.
Das Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) erhdhte sich gegeniiber
dem Vorjahr um CHF 11 Mio. auf CHF 1168 Mio. Unter Ausklammerung der Wertaufholungen im
Jahr 2018/19 und der STENFO Mehr/-Minderrendite konnte der EBITDA um mehr als 50% von
CHF 785 Mio. auf CHF 1203 Mio. gesteigert werden.

Die Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen auf dem Anlagevermégen nahmen
im Geschéftsjahr 2019/20 vor allem akquisitionsbedingt und durch die Erstanwendung von IFRS 16
(Leasing) auf CHF 377 Mio. (Vorjahr: CHF 307 Mio.) zu.

Betriebs- und Segmentergebnisse

Das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) des Axpo Konzerns belief sich im Geschafts-
jahr 2019/20 auf CHF 791 Mio. (Vorjahr: CHF 850 Mio.). Der bereinigte EBIT, d.h. ohne Beriicksich-
tigung der Wertaufholungen im Vorjahr und der Mehr-/Minderrendite des STENFO, erhohte sich
um 67% von CHF 494 Mio. im Jahr 2018/19 auf CHF 826 Mio. im Jahr 2019/20 und widerspiegelt
somit die ausserordentlichen operativen Ergebnisse im abgelaufenen Geschaftsjahr.



Axpo, Finanzbericht 2019/20 Finanzkommentar

Das ausgewiesene operative Ergebnis des Segments Generation & Distribution betrug im Jahr
2019/20 CHF 164 Mio. (Vorjahr: CHF 459 Mio.). Der bereinigte EBIT erh&hte sich gegeniiber Vor-
jahr um CHF 4 Mio. von CHF 186 Mio. auf CHF 190 Mio. leicht. Die héheren Strompreise wirkten
sich dabei mit rund CHF 270 Mio. positiv auf die Ergebnisse von Generation & Distribution aus.
Demgegentlber standen aber ein geringerer Verbrauch von Rickstellungen fir belastende Ener-
giebezugsvertrége, keine Erldse aus Verkaufen von Windparks sowie negative Effekte aus interner
Strompreisabsicherung.

Das Segment Trading & Sales konnte die Vorjahresergebnisse, welche bereits liberdurchschnittlich
gut waren, nochmals deutlich Ubertreffen. Die operative Performance, ohne Berlcksichtigung von
Ergebnisverschiebungen aufgrund von Absicherungseffekten, konnte gegeniiber dem Vorjahr um
mehr als 30% von CHF 280 Mio. auf CHF 369 Mio. gesteigert werden. Nachdem im Vorjahr vor
allem das Origination-Geschéft fir signifikante Ergebnisbeitrage sorgte, konnte das Kundenge-
schaft im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund der hohen Unsicherheiten im Zusammenhang mit
der Covid-Pandemie das Wachstum nicht fortsetzen. Die anderen beiden Geschéaftsaktivitdten
von Trading & Sales, Asset backed Trading und Eigenhandel, verbuchten hingegen ausserordent-
lich gute Ergebnisse. Die hohe Volatilitédt an den Finanz- und Energiemarkten im Frihling 2020
fuhrte zu hohen Preisschwankungen an den Méarkten und die beiden Handelsabteilungen nutzten
die sich bietenden Chancen &usserst erfolgreich. Asset backed Trading konnte die Bruttomarge
im Vorjahresvergleich beinahe verdoppeln und die Steigerung beim Eigenhandel betrug rund
Zweidrittel. Das ausgewiesene Segmentergebnis erhdhte sich von CHF 198 Mio. im Jahr 2018/19
auf CHF 498 Mio. im Jahr 2019/20, wobei es 2019/20 zusé&tzlich von Ergebnisverschiebungen auf-
grund von Absicherungseffekten profitierte.

CKW erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr einen ausgewiesenen EBIT von CHF 124 Mio. (Vorjahr:
CHF 187 Mio.). Das um Wertaufholungen und STENFO-Effekte bereinigte Ergebnis konnte hin-
gegen von CHF 87 Mio. im Vorjahr auf CHF 133 Mio. im Jahr 2019/20 gesteigert werden. Hohere
Produktionserlése aus den eigenen Kraftwerken und ein starkes Eigenhandelsergebnis trugen
wesentlich zur Ergebnissteigerung bei. Rickstellungsauflésungen in Héhe von CHF 42 Mio. im
Zusammenhang mit den Energietarifen konnten den tieferen Riickstellungsverbrauch fiir belas-
tende Energiebezugsvertrége von CHF 22 Mio. kompensieren.

Unternehmensergebnis

Das Finanzergebnis des Axpo Konzerns verschlechterte sich gegentiber Vorjahr von CHF -38 Mio.
auf CHF -191 Mio. Die gegenuber Vorjahr tiefere Rendite des Stilllegungs- und Entsorgungsfonds
fur das Kernkraftwerk Beznau schlug sich mit CHF —140 Mio. negativ zu Buche. Die Performance
des Wertschriftenportfolios war mit CHF 5 Mio. CHF 60 Mio. tiefer als im Vorjahr. Nachdem in den
letzten beiden Jahren die Realisierung von Absicherungsgeschéften aus Hedge Accounting zu
positiven Ertragssteuern fiihrten, betrug der Ertragssteueraufwand 2019/20 CHF 30 Mio. Das ab-
gelaufene Geschaftsjahr 2019/20 schloss mit einem ausgewiesenen Unternehmensergebnis von
CHF 570 Mio. (Vorjahr: CHF 865 Mio.) ab.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich per 30. September 2020 auf CHF 21.7 Mia. und erhdh-
te sich gegeniiber dem Vorjahr um CHF 0.9 Mia. Die Erstanwendung von IFRS 16 (Leasing) fuhrte
zu einer geringfligigen Bilanzverlangerung von CHF 0.2 Mia. Der restliche Anstieg der Bilanz-
summe lasst sich auf die operativen Resultate des abgelaufenen Geschaftsjahres 2019/20 zuriick-
fihren. Das Eigenkapital des Axpo Konzerns erhdhte sich um CHF 0.8 Mia. gegenliber dem Vorjahr
und betrug per 30. September 2020 CHF 6.7 Mia. Dies entspricht einer Eigenkapitalquote von
31.1% (Vorjahr: 28.4%). Die Nettofinanzschulden nahmen trotz Erstanwendung von IFRS 16 (zu-
sétzliche Finanzschulden von CHF 0.2 Mia.) gegeniiber Vorjahr um CHF 76 Mio. ab und betrugen
per 30. September 2020 CHF 1.2 Mia. Die Liquiditat des Konzerns betrug immer noch CHF 3.8 Mia.
Zusatzlich verfugt die Axpo Holding seit April 2020 Gber kommittierte Kreditlinien im Umfang von
CHF 550 Mio.

Geldflussrechnung

Der Geldfluss aus Geschaftstatigkeit (Operating Cashflow) erhéhte sich gegeniiber Vorjahr deut-
lich um CHF 448 Mio. auf CHF 594 Mio. (Vorjahr: CHF 146 Mio.). Héhere Strompreise und die
ausserordentliche Performance von Trading & Sales fihrten gegeniiber Vorjahr zu einem zusétz-
lichen Geldzufluss von rund CHF 540 Mio. Die hohe STENFO-Rendite im Jahr 2018/19 hatte zur
Folge, dass die den Partnerwerken zu bezahlenden Jahreskosten im Jahr 2019/20 tiefer ausfielen.
Entsprechend wirkte sich dies positiv auf den Operating Cashflow aus. Dem gegenlber standen
fehlende Cashflows aus Verkaufen von Windparks sowie die héheren Betriebskosten von insgesamt
CHF 370 Mio. Die zuséatzliche Mittelbindung im Nettoumlaufvermégen war in etwa gleich gross
wie im Vorjahr, so dass sich dies im Vorjahresvergleich nicht auf den operativen Cashflow auswirk-
te. Die Netto-Investitionen im Jahr 2019/20 betrugen CHF 275 Mio. und waren somit CHF 143 Mio.
tiefer als im Vorjahr. Der Vorjahreswert enthielt Akquisitionen im Umfang von CHF 156 Mio. wah-
rend im abgelaufenen Geschaftsjahr nur in kleinere Akquisitionen in Héhe von CHF 20 Mio. inves-
tiert wurde. Durch den hohen Operating Cashflow und die tieferen Netto-Investitionen erhdhte
sich der Free Cashflow signifikant von CHF =273 Mio. im Jahr 2018/19 auf CHF 319 Mio. im Jahr
2019/20.

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung beantragen, eine Dividende von CHF 80 Mio.
an die Aktionéare auszuschitten.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2019/20 2018/19 Mio. CHF Anmerkung 2019/20 2018/19
Erfolgsrechnung Sonstiges Ergebnis
Umsatz aus Energie und Netznutzung 21 46394 4724.7 Wahrungsumrechnungsdifferenz A -103 - -47.8
Aktivierte Eigenleistungen 5.3 46.1 Anteil Wahrungsumrechnungsdifferenz tibrige
Ubriger Betriebsertrag 112.1 85.4 assoziierte Gesellschaften . 41,63 | 06 20
Gesamtleistung 21 4 807.8 4 856.2 Verdnderung Cashflow Hedge — Konzerngesellschaften 40 510 429.6
Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Veranderung Cashflow Hedge - Ubrige assoziierte
Warenaufwand 22 -23295  -2511.4 Gesellschaften 41,63 1.5 . ..-90
Material und Fremdleistungen -226.3 ~197.0 In die Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrage und
Personalaufwand e T _760.9 . _680.6 Aufwendungen, netto nach Ertragssteuern 42.8 370.8
Ubriger Betriebsaufwand s 3924 3522 Neubewertung Vorsorgeplane - Konzerngesellschaften 41 191.9 -252.6
Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und tbrigen Neubewertung Vorsorgepléne — librige assoziierte
assoziierten Gesellschaften 6.3 69.7 42.2 Gesellschaften 41,63 L 374 - -44.9
Betriebsergebnis vor Zinsen, Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrige und
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 1168.4 1157.2 Aufwendungen, netto nach Ertragssteuern 229.3 ~297.5
Abschreibungen, Amortisationen und Sonstiges Ergebnis nach Steuern 272.1 73.3
Wertminderungen 24 -377.2 - -306.8 Gesamtergebnis 842.4 937.8
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 791.2 850.4
Finanzertrag 25 81.1 281.9 Zuordnung des Unternehmensergebnisses:
Finanzaufwand 25 -272.1 -320.2 Axpo Holding Aktiongre 5485 827.3
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 600.2 8121 Minderheitsanteile 218 37.2
Ertragssteuern 26 -299 52.4
Unternehmensergebnis 570.3 864.5 Zuordnung des Gesamtergebnisses:
Axpo Holding Aktiondre 8051 917.3
Minderheitsanteile 373 20.5
Ergebnis je Aktie:
Unternehmensergebnis je Aktie in CHF 14.8 22.4

Es bestehend keine Tatbestande, die zu einer Verwasserung des Ergebnisses je Aktie fihren.
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Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF Anmerkung 30.9.2020 30.9.2019
Aktiven Passiven

Sachanlagen 3 47238 4839.0 Aktienkapital 4 3700 370.0
Nutzungsrechte geleaster Vermdgenswerte 32 1763 | 0.0 Gewinnreserven 4 62342  5467.0
Immaterielle Anlagen 33 9786 10475 Ubrige Reserven A -397.2 . -440.7
Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 6 207.0 5396.3
assoziierten Gesellschaften 63 14778 14654 Minderheitsanteile 41 527.2 504.0
Derivative Finanzinstrumente 45 15707 12584 Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 6734.2 5900.3
Finanzforderungen = R 2081.6  2009.7 Finanzverbindlichkeiten o aa 41371 42049
Renditeliegenschaften . 410 23.0 Derivative Finanzinstrumente a5 14097 10424
Ubrige Forderungen 35 28238 27963 Ubrige Verbindlichkeiten 36 3946 608.6
Latente Steueraktiven 26 1480 110.8 Latente Steuerverpflichtungen 26 203.3 189.6
Total Anlagevermégen 14 021.6 13 550.1 Riickstellungen 37 3839.5 3895.8
Zur Veréusserung gehaltene Vermdgenswerte 2 48 359 Total langfristiges Fremdkapital 99842 99413
Vorrate 34A 659.2 467.6 Zur Verausserung gehaltene Verbindlichkeiten 62 287 0.0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8918 862.1 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3264 598.3
Finanzforderungen 43 950.1 870.4 Finanzverbindlichkeiten a4 8918 941.1
Laufende Steuerforderungen 200 45.8 Laufende Steuerverpflichtungen 926 66.1
Derivative Finanzinstrumente 45 13596 12507 Derivative Finanzinstrumente 45 1338.3 12625
Ubrige Forderungen 35 22247 20680 Ubrige Verbindlichkeiten 3620999 18931
Flussige Mittel 42 15127 16554 Riickstellungen 37 178.4 203.3
Total Umlaufvermégen 7 652.9 7 255.9 Total kurzfristiges Fremdkapital 4.956.1 4964.4
Total Aktiven 21674.5 20 806.0 Total Fremdkapital 14 940.3 14 905.7

Total Passiven 21 674.5 20 806.0
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Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Total Eigenkapital ohne Total Eigenkapital mit
Mio. CHF Aktienkapital Gewinnreserven” Ubrige Reserven Minderheitsanteile Minderheitsanteile Minderheitsanteilen
Eigenkapital am 1.10.2018 370.0 4913.9 -804.2 4479.7 494.3 4974.0
_Sonstiges Ergebnis nach Stevern =2763 663 .......%0 -167 733
Unternehmensergebnis 827.3 ... 8213 372 ... 8645
Gesamtergebnis 551.0 366.3 917.3 20.5 937.8
Dividendenausschiittung ] °6 .. %0 %0 90
Anderung Konsolidierungskreis e .33 A 0 18
Erwerbvon Minderheiten ] 05 s . .........w =7 707
Eigenkapital am 30.9.2019 370.0 5467.0 -440.7 5396.3 504.0 5900.3
_Effekt aus Erstanwendung IFRS 16und IFRIC23 62 0 ... &2 00 ... 62
Eigenkapital am 1.10.2019 angepasst 370.0 5473.2 -440.7 5402.5 504.0 5 906.5
Sonstiges Ergebnis nach Stevern 2122 444 2866 185 2721
Unternehmensergebnis 5485 o ...........5485 218 ... 5703
Gesamtergebnis 760.7 44.4 805.1 37.3 842.4
Dividendenausschuttung 0.0 0.0 -6.0 -6.0

Eigenkapital am 30.9.2020 370.0 6 234.2 -397.2 6 207.0 527.2 6734.2

1) Die Gewinnreserven beinhalten eigene Namenaktien an der CKW AG im Nominalwert von 29 692 CHF.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2019/20 2018/19 Mio. CHF Anmerkung 2019/20 2018/19

Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern(EBT) | 600.2 812.1 Ubrige Finanzanlagen:

Finanzergebnis 25 1910 383 Investitionen ... T4358 3167

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 791.2 850.4 Verdusserungen und Riickzahlungen 1720 628.8

(Gewinn)/Verlust aus Verkauf Anlagevermégen und zur Forderungen gegeniber staatlichen Fonds =28 -7.7

Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte Renditeliegenschaften und Veranderung der (ibrigen

und Verbindlichkeiten 165 =33 Finanzanlagen 1.6 0.0

Nicht liquiditdtswirksame Aufwendungen und Ertrdgen 42 2182 153.6 Finanzforderungen (kurzfristig) 143.6 513.5

Verénderung Nettoumlaufvermdgen A2 -3520 - -369.3 Erhaltene Zinsen 35.2 46.8

Verénderung derivative Finanzinstrumente und Geldfluss aus Investitionstatigkeit -3580 . 453.6

Ubriges Finanzergebnis 93 1415 Finanzverbindlichkeiten (kurz- und langfristig):

Verénderung der Rickstellungen Aufnahme T 23524 23828

(ohne Zinsarlwtfeil, netto) 3T -193.2 -618.5 Riickzahlung T _25864 24889

Erhaltene Dividenden e 020 . 54.0 Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig):

Bezahlte Ertragsstevern ) N —628 Aufnahme oo 120 107

Geldfluss aus Geschéftstitigkeit o 145.6 Ubrige Geldfliisse aus Finanzierungstatigkeit - 81  -25

Sachanl.a.gen: o - T OTIENEENSERRE. - SRR Dividendenzahlungen (inkl. Minderheitsanteile) 41 -59  _89
Inv?stltlonen abziglich akthler.te.r. Fremdkapitalkosten 31 . -2911 - -226.3 Bezahlte Zinsen e 1263 1186
Ver.ausserungen undKostenbeitrdge o N U1 — 102, Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit -3623 -2254

Leasmg': : e - e lloieslsieoiieisieisieoss Einfluss aus Wahrungsumrechnung auf fliissige Mittel -15.9 -23.2
Inve"stltlonen abzugllchﬂakthlerter Fremdkapitalkosten 32 | 6o 14 Verinderung der flussigen Mittel Caa7 T 3506
Veraus§erungen und Riickzahlungen U0 — 0.8 Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 42 1 655.4 1304.8

Immate_rl_elle ANIGEN: Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 42 1512.7 1 655.4
Investitionen (ohne Goodwill) 33 -250 - -32.4
Veréusserungen 05 0.0

Erwerb von Tochtergesellschaften

(abzuglich erworbener flissiger Mittel) e -133 - -156.2

Geldfluss aus zur Verausserung gehaltenen langfristigen

Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 6.2 41.9 1.5

Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen
assoziierten Gesellschaften:

Investitionen

Verdusserungen und Kapitalriickzahlungen
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

1. Uber diesen Bericht

11 Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Baden und wurde
am 16. Marz 2001 gegriindet. Sie und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen den Axpo
Konzern. Ein Uberblick iiber die wesentlichen Beteiligungen des Konzerns wird unter Anmer-
kung 6.6 «Beteiligungen» gegeben. Der Axpo Konzern verfiigt liber eine eigene Energieproduktion
und eigene Verteilnetze. Daneben ist er auch im internationalen Energiehandelsgeschaft tatig.
Der Axpo Konzern beschéftigte am 30. September 2020 5350 Mitarbeitende (Vorjahr: 4958 Mit-
arbeitende).

1.2 Grundlagen der Rechnungslegung

Allgemeine Grundlagen

Die Konzernrechnung fiir das Geschéftsjahr 2019/20 vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Axpo Konzerns in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und entspricht dem schwei-
zerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigte die vorliegende Kon-
zernrechnung am 9. Dezember 2020. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch die General-
versammlung am 15. Januar 2021.

Grundlagen der Bewertung

Die konsolidierte Jahresrechnung basiert auf dem Anschaffungskostenprinzip und die Bewertung
erfolgt zu Fortfihrungswerten. Ausnahmen davon sind in den Rechnungslegungsgrundsétzen
der jeweiligen Anmerkungen beschrieben.

Berichtswdhrung und Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Berichtswahrung, die der funktionalen Wahrung der Axpo Holding AG entspricht, ist der
Schweizer Franken. Transaktionen in Fremdwé&hrungen werden zum Wechselkurs im Zeitpunkt
der Transaktionen oder zu einem Wechselkurs, der dem Transaktionskurs anndhernd entspricht,
umgerechnet. Auf den Bilanzstichtag werden monetére Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
in fremder Wahrung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die dabei entstehenden
Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam verbucht.

Aktiven und Passiven von Tochtergesellschaften und nach der Equity-Methode bilanzierte asso-
ziierte Gesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der Schweizer Franken ist, werden bei
der Konsolidierung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag in Schweizer Franken umgerechnet. Er-
folgsrechnung, Geldflussrechnung und andere Bewegungspositionen werden zum Durchschnitts-
kurs der Berichtsperiode umgerechnet. Differenzen, die sich aus der Umrechnung der Bilanz und
Erfolgsrechnung ausléndischer Tochtergesellschaften sowie nach der Equity-Methode erfasster
assoziierter Gesellschaften ergeben, werden direkt im Sonstigen Ergebnis verbucht und im An-
hang separat offengelegt. Langfristige Forderungen bzw. Darlehen gegeniber auslandischen
Tochtergesellschaften, bei denen keine Riickzahlung in einem absehbaren Zeitraum geplant oder
wahrscheinlich ist, stellen im Wesentlichen einen Teil der Nettoinvestition in diese auslandische
Tochtergesellschaft dar. Die daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden im Sonstigen
Ergebnis erfasst und bei Auflésung oder Verkauf des auslandischen Unternehmens in die Erfolgs-
rechnung lGbertragen.

Fremdwadhrungskurse
Folgende Kurse wurden angewendet:

Jahresendkurse Durchschnittskurse
Wihrung Einheit  30.9.2020  30.9.2019 2019/20 2018/19
BUR ] 110804 10847  1.0749 1.1227
usD 1 0.9228 0.9961 0.9603 0.9953
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Anwendung von neuen Standards und Interpretationen

Fir die Erstellung der Konzernrechnung wurden alle Standards und Interpretationen angewendet,
die am Bilanzstichtag in Kraft waren. Der Axpo Konzern wendet folgende revidierte Standards
fur das Geschaftsjahr 2019/20 erstmals an:

Standard Titel Giiltig ab
Anderungen zu IFRS 9 Vorfélligkeitsregelungen mit negativen 1. Januar 2019
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ausgleichszahlungen
L Leasingverhitnisse oo e 1. Januar 2019
Anderungen zuIAS 19 Plananderungen, -kirzungen oder -abgeltungen 1. Januar 2019
Anderungen zu IAS 28 Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen 1. Januar 2019
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, und Gemeinschaftsunternehmen
IFRIC 23 Unsicherheit beziiglich der ertragssteuerlichen 1. Januar 2019
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Behandlung
IFRSs Jéhrliche Verbesserungen 1. Januar 2019

(Zyklus 2015 -2017)

Mit Ausnahme von IFRS 16 haben die neuen Standards keinen wesentlichen Einfluss auf die Kon-
zernrechnung des Axpo Konzerns.

IFRS 16 - Leasingverhéltnisse

IFRS 16 ersetzt die bisherigen Regelungen des IAS 17 «Leasingverhaltnisse» sowie die zugehdri-
gen Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27.

Die Erstanwendung des Standards erfolgte nach der modifizierten retrospektiven Methode, die
Vorjahreszahlen wurden entsprechend nicht angepasst und es werden auch keine Vergleichsin-
formationen angegeben. Im Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung wurde die neue Definition
eines Leasingvertrages fur die im Bestand vorhandenen Vertrdge verwendet. Leasingverhéltnisse,
bei denen Axpo als Leasingnehmer auftritt, werden seit Oktober 2019 nach dem Nutzungsrechts-
modell geméss IFRS 16 erfasst. Bei allen Vertrédgen, die nach IFRS 16 eine Leasingvereinbarung
enthalten, werden die ausstehenden Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen mit dem mass-
geblichen Grenzfremdkapitalzinssatz (bzw. dem dem Leasingverhéltnis zugrundeliegenden Zins-
satz, sofern dieser bestimmbar ist) diskontiert und als Leasingverbindlichkeit erfasst. Korrespon-
dierend erfolgt die Abbildung eines Nutzungsrechts, dessen Anschaffungskosten dem Barwert
der Leasingzahlungen entsprechen und dessen Zugangswert noch um Abgrenzungen und Vor-
auszahlungen angepasst wird. Nach IAS 17 bestanden bislang aus Sicht des Leasingnehmers keine
Finance-Leasingverhéltnisse. Ausserdem hat der Axpo Konzern beschlossen, die folgenden Er-
leichterungswahlrechte fir die Umstellung anzuwenden:

e Vertradge, die vor dem 1. Oktober 2019 abgeschlossen wurden und zum Umstellungszeit-
punkt noch eine Giiltigkeit von weniger als 12 Monaten hatten, wurden wie ein
kurzfristiges Leasingverhaltnis behandelt; der Ansatz von Nutzungsrecht und
Verbindlichkeit entféllt.

e  Fir erstmals erfasste Nutzungsrechte wurde kein Wertminderungstest durchgefiihrt,
sondern bislang gebildete Riickstellungen fir Drohverluste in Abzug gebracht.

e  Fir die Bestimmung der Leasinglaufzeit wurden nachtraglich erlangte bessere
Erkenntnisse (,hindsight”) berlcksichtigt, wenn neue Informationen zur Ausiibung von
vereinbarten Optionen vorlagen.

e Die Bewertung des Nutzungsrechts zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
erfolgte ohne Berlicksichtigung anfanglicher direkter Kosten.

Axpo tritt als Leasingnehmer insbesondere in den Bereichen Grundstiicke und Geb&ude sowie
Netze in Erscheinung.

Darlber hinaus agiert Axpo bei den Netzen und den bei Kunden installierten Erzeugungsanlagen
auch als Leasinggeber. IFRS 16 hat an der bilanziellen Behandlung auf Leasinggeberseite kaum
zu Anderungen gefiihrt. Die Umstellungseffekte aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 16
wurden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Die entsprechenden Rechnungslegungsgrundsat-
ze sind in der Note 3.2 «Leasing» beschrieben.

Im Rahmen der Erstanwendung von IFRS 16 wurden per 1. Oktober 2019 Verm&genswerte fiir
die Nutzungsrechte an den Leasinggegensténden in Hdhe von CHF 146.9 Mio. (Bilanzposition
«Nutzungsrechte geleaste Vermégenswerte») und Leasingverbindlichkeiten (Bilanzposition «Fi-
nanzverbindlichkeiten») in gleicher Hohe erfasst. Ergdnzend wurden bereits an die Leasinggeber
geleistete Vorauszahlungen in Héhe von CHF 2.9 Mio. von der Bilanzposition «Ubrige Forderun-
gen» auf die Bilanzposition «Nutzungsrechte geleaste Vermdgenswerte») umgebucht. Weiter
wurden verschiedene Energieeinkaufsvertrage, welche aufgrund der Neubeurteilung unter IFRS 16
keine Leasingvereinbarung mehr enthalten, neu als Finanzinstrumente behandelt und zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert. Diese Umstellung erhéhte die Bilanzposition «Derivative Finanzins-
trumente» und die Bilanzposition «Gewinnreserven» um CHF 6.5 Mio. Die Leasingzahlungen
werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode in Tilgungs- und Zinskomponenten aufgeteilt.
Im Berichtszeitraum erhéhten sich durch die Einflihrung von IFRS 16 die Abschreibungen um
CHF 19.1 Mio. und die Zinsaufwendungen um CHF 2.1 Mio. Durch den Wegfall der aufwandswirk-
samen Erfassung der nominalen Leasingzahlungen wurde der EBITDA im Berichtszeitraum in etwa
gleicher Héhe entlastet, sodass kein wesentlicher Effekt auf das Nettoergebnis resultiert.
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Die nachfolgende Tabelle stellt, ausgehend von den operativen Leasingverpflichtungen zum
30. September 2019, die Uberleitung auf den Bilanzeréffnungswert der Leasingverbindlichkeit
zum 1. Oktober 2019 dar:

Mio. CHF 2019/20

Verpflichtungen aus Operating Leasing per 30. September 2019 geméass IAS17 394.4.
Unter IFRS 16 nicht erfasste Vertrége (-> neue Klassifizierung Fair Value

through P&L) -249.5

_Ausnahme fir Leasingverhéltnisse mit geringwertigem Leasinggegenstand =05
Ausnahme fir Leasingverhéltnisse mit Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten per

1. Oktober 2019 709
Unterschiedliche Laufzeiten aus mit hinreichend sicherer Ausiibung von

Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen 16.2.
Nominalwert der Leasingverbindlichkeiten zum 1. Oktober 2019 159.7

_Abzinsungseffekt von Leasingverbindlichkeiten -12.8
Barwert der Leasingverbindlichkeiten per 1. Oktober 2019 146.9

Der gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz per 1. Oktober 2019 betrug 1.09%.

Zukiinftige Anwendung von neuen Standards und Interpretationen

Der Axpo Konzern untersucht gegenwartig die mdglichen Auswirkungen der folgenden, bereits
verabschiedeten, aber auf die Konzernrechnung noch nicht zwingend anwendbaren neuen und
revidierten Standards und Interpretationen. Die Umsetzung im Axpo Konzern erfolgt spatestens
in dem Geschéftsjahr, das nach dem angegebenen Datum beginnt.

Standard Titel Giiltig ab
Anderungen zu IFRS 16 COVID-19 bezogene Mietzugestandnisse 1.Juni 2020
Rahmenkonzept fir 1. Januar 2020
Finanzberichterstattung
Anderungen zu IFRS 3 Definition eines Geschaftsbetriebes 1. Januar 2020
Anderungen zu IAS 1 Definition von Wesentlichkeit 1. Januar 2020
undIAS8
Anderungen zu IFRS 9,  Zinssatz Benchmark Reform — Phase 1 1. Januar 2020
JAS39undIFRS7
Anderungen zu IFRS 9,  Zinssatz Benchmark Reform — Phase 2 1. Januar 2021

IAS 39, IFRS 7, IFRS 4
wundIFRS16
Anderungenzu IFRS 3 Verweise auf das Rahmenkonzept 1. Januar 2022
Anderungen zu IAS 16 Ertrége vor der beabsichtigten Nutzung 1. Januar 2022
Anderungen zu IAS 37 Kosten fir die Erfillung eines Vertrags 1. Januar 2022
IFRSs (Zyklus 2018 Jéhrliche Verbesserungen 1. Januar 2022
-2020)

Anderungen zu IAS 1 Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig 1. Januar 2023

Axpo wird ihre Berichterstattung betreffend den neuen bzw. gednderten Standards tberprifen, die
am oder nach dem 1. Januar 2020 in Kraft treten und durch Axpo nicht friihzeitig angewendet wer-
den. Aus der bisherigen Analyse erwartet der Axpo Konzern keine bedeutenden Auswirkungen auf
die Ergebnisse und die finanzielle Lage.

Anderung in der Darstellung der Segmentinformationen

Der Geschaftsbereich Trading & Sales sichert die Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit der
Strompreisabsicherung konzernintern ab. Daraus resultierende unrealisierte Wahrungsgewin-
ne/-verluste wurden bis anhin sowohl im Segment «Trading & Sales» als auch im Segment «Uber-
leitung» gezeigt (Bruttodarstellung). Ab dem Geschéftsjahr 2019/20 werden die unrealisierten
Wihrungseffekte im Zusammenhang mit der Strompreisabsicherung netto im Segment «Uber-
leitung» gezeigt, was die Transparenz und Verstandlichkeit der Finanzberichterstattung erhoht.
Die Vergleichszahlen fiir das Geschéaftsjahr 2018/19 wurden entsprechend angepasst, was den
Ubrigen Betriebsertrag des Segments «Trading & Sales» um CHF 125.0 Mio. reduziert resp. den
librigen Betriebsertrag des Segments «Uberleitung» im gleichen Umfang erhoht.

Weiter wird in der Tabelle «Informationen nach Landern» der Umsatz aus Energie und Netznut-
zung nicht mehr auf Basis des Lieferortes, sondern auf Basis des Verkaufsortes vorgenommen.
Die neue Darstellung entspricht den Informationen des Management Reporting und dem Bi-
lanzleser werden dadurch sinnvollere Informationen zur Verfligung gestellt.
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1.3 Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicher-
heiten bei der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen

Bei der Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den IFRS werden
vom Management Einschdtzungen und Annahmen getroffen, die Auswirkungen auf die anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatze und auf die in den Vermégenswerten, Verbindlichkeiten,
Ertrédgen und Aufwendungen ausgewiesenen Betrage sowie deren Darstellung haben. Die Ein-
schatzungen und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und verschiedenen
sonstigen Faktoren, die unter den gegebenen Umsténden als zutreffend erachtet werden. Diese
dienen als Basis fur die Bilanzierung derjenigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, deren
Bewertung nicht direkt aufgrund anderer Quellen gegeben ist. Die tatsachlichen Werte kénnen
von diesen Einschatzungen abweichen.

Die Einschatzungen und Annahmen werden laufend iiberpriift. Anderungen der Einschitzungen
sind allenfalls notwendig, sofern sich die Gegebenheiten, auf denen die Einschatzungen basieren,
geéndert haben oder neue Informationen und zusatzliche Erkenntnisse vorliegen. Solche Ande-
rungen werden in derjenigen Berichtsperiode erfasst, in der die Einschatzung angepasst wurde.
Die wichtigsten Annahmen Uber die zukiinftige Entwicklung sowie die wichtigsten Quellen von
Unsicherheiten bei den Einschatzungen, die bei den bilanzierten Vermégenswerten und Verbind-
lichkeiten bedeutende Anpassungen erforderlich machen kénnten, sind in den nachfolgenden
Anmerkungen zu finden:

Beschreibung
Weiter-
Wesentliche Schétzungs- filhrende
Ermessens- unsicher- Information in
entscheide heiten = Anmerkung
Wertminderungen fir Sachanlagen, Nutzungsrechte X 24
fur geleaste Vermdgenswerte und immaterielle
e
Ruckstellungen fir belastende Energiebeschaf- X 24
fungsvertrége
Erragssteuern X 26
Ubertragungsnetze X 3.1
Forderungen gegeniber staatlichen Fonds X 3.5
Ruckstellungen fur Nachbetrieb, Stilllegung, X 3.71
Entsorgung

Klassierung von Partnerwerken X 6.3

1.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden mussen.
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2. Operative Leistung

21 Segmentinformationen

Die Segmentberichterstattung des Axpo Konzerns erfolgt auf Basis der gruppeninternen Orga-
nisations- und Managementstruktur sowie der internen Finanzberichterstattung an die massge-
benden Fithrungsgremien. Dies entspricht den Bestimmungen von IFRS 8, dem sogenannten
Management Approach. Zur internen Steuerung und als Indikator fur die nachhaltige Ertragskraft
eines Berichtssegments dient bei Axpo das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT).
Samtliche operative Aktiven werden nach Berichtssegmenten ausgewiesen. Es bestehen keine
Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der Segmentberichter-
stattung und denjenigen der Konzernrechnung.

Die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8 umfassen die drei Geschaftsbereiche Generation
& Distribution, Trading & Sales sowie CKW. Diese werden von deren Geschéftsleitungen zur
Performancebeurteilung sowie zur Allokation von Ressourcen jeweils einzeln beurteilt. Zur Bildung
der berichtspflichtigen Segmente wurden keine operativen Geschaftsbereiche zusammengefasst.

Segmente Tatigkeit

Der Geschéaftsbereich Generation & Distribution betreibt und erwei-
tert den Axpo Kraftwerkspark (hydraulische Kraftwerke, Kernkraft-
werke, Gaskraftwerke, Kraftwerke der neuen erneuerbaren Energien)
im In- und Ausland sowie die Infrastrukturanlagen wie Netze und
Unterwerke. Die Optimierung des Kraftwerksportfolios und die Ent-

Generation &
Distribution

wicklung neuer Kraftwerksprojekte erfolgen ebenfalls durch diesen
Geschéftsbereich.
Der Geschéftsbereich Trading & Sales umfasst die Aufgabenbereiche
Energiehandel, Risiko- und Portfoliomanagement, Kundenbetreuung
sowie den optimalen Einsatz des Kraftwerksparks.

CKW Der Geschaftsbereich CKW sichert mit seinem Produktionspark, den
Kraftwerksbeteiligungen sowie den langfristig abgeschlossenen Ver-
tragen und der Netzinfrastruktur massgeblich die Energieversorgung
der Zentralschweiz und gewahrleistet mit den bestehenden Austausch-
vertragen eine optimale Nutzung der Wasserkraft dieser Region.

Uberleitung Unter «Uberleitung» werden in Einklang mit IFRS 8 die Axpo Hol-

ding AG, die Axpo Services AG und die Avectris Gruppe, die keine
operativen Segmente darstellen, sowie Konsolidierungseffekte zusam-
mengefasst.
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Segmenterfolgsrechnung 2019/20

Generation &

Segmenterfolgsrechnung 2018/19 (angepasst)

Generation &

Mio. CHF Distribution  Trading & Sales CKW Uberleitung Total Mio. CHF Distribution ~ Trading & Sales CKW Uberleitung Total
Umsatz aus Energie und Umsatz aus Energie und

Netznutzung mit externen Netznutzung mit externen

Kunden 673.1 3108.1 780.1 78.1 4639.4 Kunden 705.5 3216.8 721.9 80.5 4724.7
Umsatz aus Energie und Umsatz aus Energie und

Netznutzung mit anderen Netznutzung mit anderen

Segmenten 12343 125.8 4.4 -1364.5 0.0 Segmenten 1161.6 125.0 14.2 -1300.8 0.0

Gesamtleistung 1959.7 3263.5 820.4 -1235.8 4807.8 Gesamtleistung 1924.7 33393 773.6 -1181.4
Betriebsaufwand -15839 27459 —6372 12579 -37091  Betriebsaufwand —12469 -31317 —5445 11819 -3741.2
Anteil am Ergebnis von Anteil am Ergebnis von

Partnerwerken und ibrigen Partnerwerken und tbrigen
_assoziierten Gesellschaften 95 00 66 . 36 697  assoziierten Gesellschaften . 247 06 124 57 422
Abschreibungen, Abschreibungen,

Amortisationen und Amortisationen und
Wertminderungen —2714 “197 —654 =207 -3772  Wertminderungen -2436 =93 548 09  -3068
Betriebsergebnis vor Zinsen Betriebsergebnis vor Zinsen

und Steuern (EBIT) 163.9 497.9 124.4 5.0 791.2 und Steuern (EBIT) 458.9 197.7 186.7 71 850.4
Finanzergebnis 719000 Finanzergebnis =383
Unternehmensergebnis vor Unternehmensergebnis vor

Ertragssteuern (EBT) 600.2 Ertragssteuern (EBT) 812.1
o - /. A =111 B -4
Unternehmensergebnis 570.3 Unternehmensergebnis 864.5

Die Anderungen in der Darstellung sind in Anmerkung 1.2 «Grundlagen der Rechnungslegungp,

Abschnitt «Anderung in der Darstellung der Segmentinformationen» erlautert.
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Segmentaktiven und ergénzende Informationen per 30.9.2020

Generation &

Mio. CHF Distribution  Trading & Sales CKW Uberleitung Total
Zugange langfristige
NVermbgenswerte? o a2 Lo I L4 2021 .44
Beteiligungen an
Partnerwerken und tbrigen
_assozilerten Gesellschaften 10978 . 2 — 2858 . 89.1 ..14778
Segmentaktiven?® 95533 62281 24320 34611 216745
davon «Zur Verausserung
gehaltene
Vermogenswerte» 33.0 0.0 0.0 1.8 34.8

1) Zugénge Sachanlagen, mittels Operating-Leasing-Vereinbarungen vermietete Sachanlagen, Sachanlagen im Bau, Anzahlungen
auf Sachanlagen, Nutzungsrechte geleaste Vermdgenswerte, immaterielle Anlagen, noch nicht in Anwendung genommene im-
materielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und lbrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und For-
derungen gegeniiber staatlichen Fonds.

2) Die Uberleitungsposition der Segmentaktiven beinhaltet die nicht zugeteilten Vermdgenswerte (nicht operative Beteiligungen
an Ubrigen assoziierten Gesellschaften, Derivate (ausser Energiederivate), kurz- und langfristige Finanzdarlehen, Renditeliegen-
schaften, Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds, Aktien und flussige Mittel).

Segmentaktiven und ergénzende Informationen per 30.9.2019

Generation &

Mio. CHF Distribution ~ Trading & Sales CKW Uberleitung Total
Zugénge langfristige
Vermdgenswerte? . 1733 88 .. 03 . 1213 3937
Beteiligungen an
Partnerwerken und ubrigen
_assoziierten Gesellschaften 10790 - 49 2909 90.6 14654
Segmentaktiven® 98642 53707 23981 31730 20806.0
davon «Zur Veréusserung
gehaltene
Vermogenswerte» 26.0 0.0 0.0 9.9 35.9

1) Zugange Sachanlagen, Sachanlagen im Bau, Anzahlungen auf Sachanlagen, immaterielle Anlagen, noch nicht in Anwendung ge-
nommene immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaf-
ten und Forderungen gegeniber staatlichen Fonds.

2) Die Uberleitungsposition der Segmentaktiven beinhaltet die nicht zugeteilten Vermégenswerte (nicht operative Beteiligungen
an Ubrigen assoziierten Gesellschaften, Derivate (ausser Energiederivate), kurz- und langfristige Finanzdarlehen, Renditeliegen-
schaften, Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds, Aktien und flussige Mittel).

Informationen nach Léndern

Umsatz aus Langfristige Umsatz aus Langfristige

Energie und Vermégens- Energie und Vermogens-

Netznutzung werte " Netznutzung werte "

Mio. CHF 2019/20 2019/20 2018/19 2018/19
Schweiz 29613 94450 21611 93294
Malien 8887 2698 14499 2665
SPANEN e S 2 B L0 — a194 10
Deutschland 1660 . aa 2340 49.2
Bortugal e e 1575 08 87.3 09
Frankreich 1403 3783 1443 4396
Ubriges Ausland 703 18 2287 oo 33

Total 4639.4 10 140.8 4724.7 10 089.9

1) Sachanlagen, Nutzungsrechte geleaste Vermdgenswerte, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und lbrigen
assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds.

Die Anderungen in der Darstellung sind in Anmerkung 1.2 «Grundlagen der Rechnungslegungp,
Abschnitt «Anderung in der Darstellung der Segmentinformationen» erlautert.

Informationen nach Produkten

Umsatz aus Umsatz aus

Energie und Energie und

Netznutzung Netznutzung

Mio. CHF 2019/20 2018/19
Energie 3235.7 3505.5

Total Umsatz aus Kundenvertréagen
i i ivatehandel

us Ene
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Die folgende Tabelle enthalt die Umsatzerldse, die voraussichtlich in Zukunft im Zusammenhang
mit Leistungsverpflichtungen realisiert werden, die zum 30. September teilweise oder vollstandig

nicht erfillt sind.

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Zukiinftig erwarteter Umsatzerl6s aus offenen Auftragen in Arbeit,

AN

_Innerhalb der néchsten 12 Monate erwartet 1545 133.2.

_Innerhalb von 1 -5 Jahren erwartet 2940 . 197.4.

_Nach 5 Jahren erwartet 24 42.6
Total 450.9 373.2
Entwicklung der Vertragsvermégenswerte und -verbindlichkeiten

Vertragsver- Vertragsver-

Mio. CHF maogenswerte bindlichkeiten
Bestand am 1.10.2018 23.7 29.5

Anderung Konsolidierungskreis 04 03
Umsatzerlose, welche zu Beginn der Periode in den Vertragsverbind-

lichkeiten enthaltenwaren ] 0.0 . -17.5
Umgliederung aus Vertragsvermdgenswerten in Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen ¢ -194 0.0

_Anderung aufgrund der Anpassung des Fortschritts 240 . 13.0.

Wertautholung ] 01 0.0
Bestand am 30.9.2019 28.8 25.3

Anderung Konsolidierungskreis 02 1.9
Umsatzerldse, welche zu Beginn der Periode in den Vertragsverbind-

Jichkeiten enthaltenwaren 00 - -10.9.
Umgliederung aus Vertragsvermégenswerten in Forderungen aus

_Lieferungen und Leistungen -214 0.0

_Anderung aufgrund der Anpassung des Fortschritts . 228 . 1.4

Sonstige Anderungen 37 ....-03

Wertminderung o .....=02 0.0
Bestand am 30.9.2020 33.9 27.4

Aktivierte Vertragskosten im Umfang von CHF 8.0 Mio. (Vorjahr: CHF 4.0 Mio.) sind in Anmer-
kung 3.5 «Ubrige Forderungen» in der langfristigen Position «Ubrige» (Nichtfinanzinstrumente)
enthalten. Im Geschéftsjahr 2019/20 wurden aktivierte Vertragskosten in Héhe von CHF 3.1 Mio.
amortisiert (Vorjahr: CHF 3.4 Mio.). Die Amortisation erfolgt Giber die Laufzeit der Kundenvertra-
ge. Es wurden im aktuellen und abgelaufenen Geschéftsjahr keine Wertminderungen auf den

aktivierten Vertragskosten erfasst.

Informationen iiber wesentliche Kunden
Es bestehen keine Transaktionen mit einzelnen Kunden, deren Ertrage sich auf 10% oder mehr
des Nettoumsatzes belaufen.

Rechnungslegungsgrundsatze

Allgemeines

Die Umsétze im Axpo Konzern werden mit der Erbringung der Leistung
bzw. mit dem Ubergang der Verfiigungsmacht auf den Kunden reali-
siert. Somit werden Umsatzerldse erfasst, wenn entweder die Erzeug-
nisse oder Waren geliefert werden oder die vertraglich vereinbarten
Leistungen erbracht wurden. Leistungsverpflichtungen hinsichtlich
Rucknahme, Erstattung, Garantien oder ahnlichen Verpflichtungen sind
im Axpo Konzern von nicht wesentlicher Bedeutung.

Generell werden Umsatze netto, nach Abzug der Mehrwertsteuer und
anderer Rabatte dargestellt. Das Entgelt, welches Axpo fir die Erbrin-
gung der verschiedenen Leistungsverpflichtungen zusteht, kann sich
aus fixen und variablen Gegenleistungen zusammensetzen. Fir die
Bemessung des Transaktionspreises werden variable Komponenten
nur miteinbezogen, wenn hochwahrscheinlich ist, dass es bei den er-
fassten kumulierten Erlésen nicht zu einer signifikanten Stornierung
kommt und sobald die Unsicherheit in Verbindung mit der variablen
Gegenleistung nicht mehr besteht. Vom Kunden allenfalls geschulde-
te Pdnalen, beispielsweise fiir Abweichungen zwischen gelieferter und
vertraglich vereinbarter Energiemenge, stellen eine variable Kompo-
nente dar, welche erst in die Bemessung des Transaktionspreises mit-
einbezogen wird, wenn sie hochwahrscheinlich sind, was im Normalfall
erst gegen Ende der Lieferperiode abgeschatzt werden kann.
Provisionen, die an Agenten als Folge des Vertragsabschlusses gezahlt
werden, werden als zusatzliche Kosten der Vertragserlangung aktiviert.
Diese Kosten umfassen im Wesentlichen Provisionen, die an Vertriebs-
stellen gezahlt werden, wenn Kunden erfolgreich an die Axpo vermit-
telt werden. Die Abschreibung steht im Einklang mit der Ubertragung
der Ware oder Dienstleistung an den Kunden und orientiert sich an
der durchschnittlichen Kundenhaltedauer.

Der Axpo Konzern verzichtet darauf, die Hohe der zugesagten Ge-
genleistung um die Auswirkungen aus einer signifikanten Finanzie-
rungskomponente anzupassen, wenn bei Vertragsbeginn erwartet
wird, dass die Zeitspanne zwischen der Ubertragung eines Guts oder
einer Dienstleistung auf den Kunden und der Bezahlung durch den
Kunden maximal ein Jahr betragt.
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Umsatz aus Energie-
und Netznutzung

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Energiegeschéfte fir die Bewirtschaftung des eigenen Produktions-
portfolios sowie fir die physische Lieferung von Energie an Kunden
werden als Eigenverbrauchsvertrage (Own Use Contracts) eingestuft
und Uber den Zeitraum der vereinbarten Leistungserbringung erfasst.
Da die in IFRS 15 aufgefiihrten Kriterien erfillt sind, werden Energie-
lieferungen als eine einzige Leistungsverpflichtung bilanziert (Series
of distinct goods or services). Fir Energielieferungen hat Axpo ein
Recht auf Entgelt, welches direkt dem Gegenwert der an den Kunden
gelieferten Energie entspricht. Axpo wendet fir solche Falle die Aus-
nahmeregelung gemaéss IFRS 15 an und erfasst den Umsatz zum Be-
trag, welcher in Rechnung gestellt werden darf. Somit gelten Ertrage
als realisiert und werden als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung er-
folgt ist. Bei Lieferungen an Endverbraucher basiert die Bemessung
der Lieferung zum Geschéftsjahresabschluss grésstenteils auf Zah-
lerablesungen. Falls zu diesem Zeitpunkt keine Zahlerablesung statt-
finden kann, wird der Umsatzerlds basierend auf statistischen Werten
geschéatzt und erfasst. Der Umsatz von am Bilanzstichtag noch nicht
in Rechnung gestellten Stromlieferungen wird als «Noch nicht faktu-
rierter Umsatz» (Finanzinstrumente) in den Ubrigen Forderungen
gezeigt.

Der Umsatz aus Energie und Netznutzung enthalt die Ertrédge aus der
Verrechnung der Durchleitungsentschadigung fiir das Verteilnetz
(Netznutzungsentgelte). Die Ertrége aus der Durchleitung von Ener-
gie werden grundsétzlich Gber die Dauer der vereinbarten Leistungs-
erbringung erfasst. Bei der Durchleitung von Energie entsteht un-
mittelbar ein Anrecht auf Entgelt, welches dem direkten Gegenwert
der Kunden flir die erfolgte Durchleitung entspricht. Diese Leistungs-
erbringung féllt unter die Ausnahmeregelung nach IFRS 15 hinsicht-
lich der Umsatzerfassung. Axpo wendet diese Ausnahmeregelung
an und erfasst den Umsatz in Hohe des Betrags, der in Rechnung
gestellt werden darf. Somit gelten die Ertrége als realisiert und wer-
den als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist.
Transportkosten fur Energie, wie beispielsweise Netznutzungsent-
gelte fur Netze, welche nicht im Eigentum von Axpo sind, werden
gemass IFRS 15 netto im Umsatz ausgewiesen. Axpo handelt in die-
sen Fallen nur als Agentin des Netzbetreibers, da sie diese Entgelte
in dessen Auftrag bei den Kunden einfordert und an den Netzbetrei-
ber weiterleitet.

Der Netzzuschlag, welcher dem Kunden in der Schweiz durch das
Energieversorgungsunternehmen in Rechnung gestellt und an den
staatlichen Fonds weitergeleitet wird, wird netto im Umsatz ausge-

Ergebnis aus Energie-
derivatehandel

Ubriger Nettoumsatz

wiesen, da Axpo fur die Erhebung und Weiterleitung des Netzzu-
schlags lediglich als Agentin fungiert.

Die Zahlungsfristen betragen in der Regel 30 Tage und sind in Aus-
nahmeféllen langer.

Vertrdge des kundenspezifischen Geschafts (Origination) und des
Energiehandels werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und
fallen nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 15. Somit werden
Umséatze und Aufwendungen netto im «Ergebnis aus Energiederivate-
handel» ausgewiesen. Solche Vertrage, Portfolios und Lagerbestinde
werden grundséatzlich zum Zweck des Weiterverkaufs abgeschlossen,
um Gewinne aus kurzfristigen Schwankungen der Preise oder eine
Héndlermarge zu erzielen. Zudem erfolgt die Bewirtschaftung der
Risiken dieses Geschéfts auf Portfoliobasis. Energiehandelstransakti-
onen, welche zu rein spekulativen Zwecken eingegangen wurden,
werden ebenfalls netto im «Ergebnis aus Energiederivatehandel» aus-
gewiesen.

Der Uibrige Nettoumsatz enthélt Umsé&tze der Bereiche Geb&dudetech-
nik, IT-Dienstleistungen sowie der Netze. Fiir kundenspezifische Fer-
tigungsauftrége, bei welchen Axpo aufgrund der vertraglichen Rege-
lungen das Anrecht auf ein Entgelt fir die erbrachten Leistungen hat,
erfolgt eine zeitraumbezogene Umsatzerfassung. Die Umsatzlegung
findet anhand des Fertigstellungsgrades des Auftrags statt, der pro
Kundenauftrag anhand der Cost-to-Cost-Methode separat ermittelt
wird. Bei der Cost-to-Cost-Methode werden die bereits fiir den Kun-
denauftrag angefallenen Kosten ins Verhéltnis zu den erwarteten Kos-
ten gesetzt. Der Gewinn eines Auftrages, der zeitraumbezogen bilan-
ziert wird, wird auf Basis des errechneten Fertigstellungsgrades reali-
siert. Noch nicht verrechenbare Umséatze werden als Vertragsvermo-
genswerte (in der Position «Ubrige Forderungen» enthalten), abziiglich
bereits erfolgter Vorauszahlungen, in der Bilanz erfasst. Bei einem
Uberhang an Vorauszahlungen werden die noch nicht verrechenbaren
Umsatze als Vertragsverbindlichkeiten (in der Position «Ubrige Ver-
bindlichkeiten» enthalten) passiviert. Die Leistungserbringung bei
Serviceleistungen kann sowohl tber einen Zeitraum als auch zu einem
Zeitpunkt erfolgen.
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2.2 Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand

2.3 Ubriger Betriebsaufwand

Mio. CHF 2019/20 2018/19 Mio. CHF 2019/20 2018/19
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Dritten und IT-Aufweard -107.5 - -102.0
_assoziierten Gesellschaften -15192  -20404 Abgaben, Gebiihren und Kapitalsteuern . -1222 -100.2.
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Risikovorsorge auf Forderungen _24.4 -20.9
Partnerwerken -7436 —665.5 ‘Sonstige betriebliche Aufwendungen . -1383 -129.1
Bildung Ruckstellung fiir belastende Total T T S0 4 3522
Energiebeschaffungsvertrage (ohne Aufzinsung) (Anmerkung 3.7.1) -0.2 -31.2
AuﬂosungRuckstellungfurbelastendeEnerg|ebeschaf'fungsvertrage ””””””””””””””””””””””””””” Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Ausgaben fir Beratungen, Leasingaufwand
(ohne Aufzinsung) (Anmerkung 3.7.1) 25 377.6 fur kurzfristige Leasingverhaltnisse oder geringwertige Vermégenswerte, Mietaufwand von Ver-
Warenaufwand —69.0 ~151.9 tragen, welche nicht als Leasingvertrége qualifizieren, Verlust aus dem Verkauf von Beteiligungen,
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 -23295 -2511.4 allgemeine Verwaltungskosten und iibrige Dienstleistungen.
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2.4 Wertminderungen, Wertaufholungen und Verdnderung Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage

Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Verénderung Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertréage fiir das Geschaftsjahr 2019/20

Mio. CHF Generation & Distribution ~ Trading & Sales CKW Uberleitung Total

Produktion Ausland Sachanlagen Wertminderungen -61.5 0.0 0.0 0.0 -61.5

Total Wertminderungen / -aufholungen auf Aktiven 8.8 0.0 0.0 -5.3 3.5
_Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen, Nutzungsrechte geleaste Vermdgenswerte und immaterielle Anlagen -380.7
Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -377.2
Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage (Nettoverédnderung) 0.4 1.9 0.0 0.0 2.3

Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Verénderung Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertrége fiir das Geschéaftsjahr 2018/19

Mio. CHF Generation & Distribution  Trading & Sales CKW Uberleitung Total
_Produktion Schweiz Sachanlagen Wertminderungen -1740 | o0  -20 | 00 -176.0
] Wertaufholungen 178 o0 50 00 1228
[ Immaterielle Anlagen Wertaufholungen ‘1 0.0 0.0 00 38.1
_Produktion Ausland Sachanlagen Wertminderungen ~ -02 | 00 0 0.0 - -0.2.
] Wertaufholungen 13 0 0 0 13
B Immaterielle Anlagen | Wertminderungen ~~~ -20 | 6o 00 00 - -20
Beteiligungen Schweiz Ubrige assoziierte Gesellschaften Wertaufholungen 0 0 00 131 13.1

Total Wertminderungen / -aufholungen auf Aktiven -19.0 0.0 3.0 13.1 -2.9
_Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagen -303.9

Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -306.8

Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertriage (Nettoverénderung) 277.9 -1.0 69.5 0.0 346.4

Die Wertaufholung im Geschéftsjahr 2019/20 von netto CHF 5.8 Mio. auf Kraftwerksanlagen,
Beteiligungen und Energiebeschaffungsvertrage sind auf kraftwerksspezifische Faktoren zurlck-
zufihren. Im Geschéftsjahr 2018/19 wurden aufgrund der beobachtbaren Terminpreise und der
im Vergleich zu friiheren Annahmen gestiegenen Grosshandelspreise fiir Strom Wertaufholungen
auf Kraftwerksanlagen, Beteiligungen und Energiebeschaffungsvertrage von netto CHF 343.5 Mio.
vorgenommen.
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Diskontsitze
Fur die Nutzwertberechnungen wurden die nachfolgenden, nach Produktionsarten und Landern
differenzierten Diskontsatze verwendet:

in % 30.9.2020 30.9.2019
Nachsteuer- Nachsteuer-

Diskontsatz Diskontsatz
_Gas-Kombikraftwerke Italien 45 n.a.
Windproduktion Italien na_ 39
Windproduktion Frankreich 36 33
_Windproduktion Deutschland 2931 30
_Hydraulische Kraftwerke Schweiz 42 4143
Langfristvertrage Frankreich ] na 50
_Goodwill Axpo ItaliaS.p.A. 48 48
_Goodwill Urbasolar Gruppe 36 na.
Goodwill tibrige 4.2-4.3 4.2

Sensitivitdten

Im Zusammenhang mit den Wertminderungstests fur Goodwill (vgl. Anmerkung 3.3 «Immateri-
elle Anlagens fir die Zuordnung des Goodwill auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten) wiirde
die Anderung der Diskontsatze auf die folgenden Werte dazu fiihren, dass der erzielbare Wert
genau dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entspricht:

in% 30.9.2020 30.9.2019
Break-even Break-even
Nachsteuer- Nachsteuer-
Diskontsatz Diskontsatz
AxpoltaliaSpA. 77 10.2.
Urbasolar Gruppe 64 n.a..
Ubrige 13.2 5.0

Goodwill, welcher aus den Neuakquisitionen des Vorjahres resultierte, wurde zum ersten Mal zum
Ende des Geschéftsjahrs 2019/20 einem Wertminderungstest unterzogen, weshalb fiir das Vorjahr
keine Vergleichsinformationen bestehen.

Rechnungslegungsgrundsiatze

Wertminderungen
des nicht-finanziellen
Anlagevermégens -
Allgemein

Wertminderungen
fiir Sachanlagen,
Nutzungsrechte fiir
geleaste Vermégens-
werte, immaterielle
Anlagen und tbrige
assoziierte Gesell-
schaften

Wertminderungstests basieren auf Nutzwertkalkulationen unter Ver-
wendung einer Discounted-Cash-Flow (DCF)-Berechnung. Die Bewer-
tung der Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrage
erfolgt ebenfalls auf Basis von DCF-Kalkulationen analog zu den Nutz-
wertberechnungen.

Die wesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung der Nutzwerte
bzw. Bewertung der Riickstellungen basiert, umfassen die Prognosen
der kinftigen Strom- und Gaspreise, der unternehmensbezogenen
Investitionstatigkeit, der regulatorischen Rahmenbedingungen sowie
der Wachstums- und Diskontierungssatze und die Plandaten zu den
anteiligen Beschaffungskosten (nur fiir Partnerwerke und Energiebe-
schaffungsvertrége).

Der Diskontsatz entspricht einem WACC (Weighted Average Cost of
Capital), welcher mit dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) ermit-
telt wurde. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriick-
sichtigung des Risikoprofils der zu bewertenden zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit festgelegt. Fur die Nutzwertberechnungen bzw. die
Bewertung der Rickstellungen werden nach Produktionsarten und
Léndern differenzierte Diskontsatze bzw. beim Goodwill fir die be-
troffene Tochtergesellschaft spezifische Diskontsétze verwendet.

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anzeichen einer Wertmin-
derung der Sachanlagen, Nutzungsrechte fir geleaste Vermdgens-
werte, immateriellen Aktiven (im Wesentlichen Energiebezugsrechte
und Konzessionen) und Ubrigen assoziierten Gesellschaften vorliegen.
Liegen Indikatoren einer Wertminderung vor, wird eine Berechnung
des realisierbaren Werts des Vermdgenswerts oder, falls dies nicht
méglich ist, eine Berechnung des realisierbaren Werts der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, zu welcher der Vermdgenswert gehort,
durchgefiihrt. Dieser Wert wird dem Buchwert gegeniibergestellt
(Wertminderungstest). Wenn der Buchwert den geschétzten realisier-
baren Wert Ubersteigt, erfolgt eine Wertminderung in Héhe der Dif-
ferenz. Der realisierbare Wert entspricht dem héheren Wert von Nutz-
wert und beizulegendem Zeitwert abziiglich Verdusserungskosten. Bei
der Ermittlung des Nutzwerts werden die gesché&tzten zukinftigen
Zahlungsstréome mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vor-
steuerzinssatz beriicksichtigt zum einen die momentane Marktwer-
teinschatzung lber den Zeitwert des Geldes und zum anderen die
dem Vermdgenswert inharenten Risiken, insoweit diese nicht bereits
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Riickstellungen fiir
belastende Energie-
beschaffungsvertrage
mit Partnerwerken

Wertminderungen
Goodwill

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Eingang in die Schatzung der Zahlungsstréome gefunden haben. Ein in
einer Vorperiode gebuchter Wertminderungsaufwand wird erfolgs-
wirksam zurlickgebucht, wenn keine oder nur noch eine reduzierte
Wertminderung besteht. Die Rickbuchung erfolgt héchstens bis zum
planmassig fortgeschriebenen Buchwert.

Die Nutzwertkalkulationen werden pro Kraftwerksgesellschaft, asso-
ziierte Beteiligung oder Energiebezugs-/Anlagenutzungsrecht durch-
gefihrt. Der Zeithorizont erstreckt sich Gber die Nutzungsdauer der
Anlagen bzw. die Laufzeit der Konzessionsvertrage.

Im Zusammenhang mit langfristigen Energieabnahmeverpflichtungen
werden erkennbare Verluste aus belastenden Vertragen unter Bertick-
sichtigung der Marktpreisentwicklung und der zukiinftigen Beschaf-
fungskosten zuriickgestellt. Zudem kann sich im Zusammenhang mit
dem Erwerb einer Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umsténden
anstelle eines Vermdgenswerts fir das Energiebezugsrecht auch auf-
grund der rechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu tibernehmen,
eine Ruckstellung fir einen belastenden Energiebeschaffungsvertrag
ergeben. Aufgrund der Verpflichtungen zur Energieproduktion werden
auch bei eigenen Kraftwerken entsprechende Ruckstellungen gebildet,
soweit die Uberpriifung der Werthaltigkeit einer Anlage einen negativen
Barwert aus den geschatzten zukinftigen Geldflissen ergibt. Dabei
wird in Ubereinstimmung mit IAS 36 vorerst der aktivierte Buchwert der
Kraftwerksanlage wertberichtigt und danach der negative Betrag der
Ruckstellung fur belastende Energiebeschaffungsvertrage zugefihrt.
Die Nutzwertkalkulationen erfolgen pro Partnerwerk bzw. Energiebe-
schaffungsvertrag. Der Zeithorizont erstreckt sich tber die Konzessi-
ons- und Betriebsdauer der Kraftwerke bzw. die Laufzeit der Bezugs-
vertrage.

Unabhéngig von allfélligen Indikatoren wird fiir Goodwill ein jahrlicher
Wertminderungstest zum Ende des Geschéftsjahres durchgefiihrt oder
bei Vorliegen von Indikatoren fir eine Wertminderung bereits friher.
Die Cashflow-Projektionen erfolgen einerseits aufgrund von Erfah-
rungswerten und andererseits aufgrund von Einschatzungen des Ma-
nagements zur Marktentwicklung.

Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Wertminderungen
fiir Sachanlagen,
Nutzungsrechte

fiir geleaste Vermo-
genswerte und
immaterielle Anlagen

Der Axpo Konzern verfugt tber Sachanlagen mit einem Bilanzwert von
CHF 4723.8 Mio. (Vorjahr: CHF 4839.0 Mio.; vgl. Anmerkung 3.1 «Sach-
anlagen»), Nutzungsrechte geleaster Vermdgenswerte von
CHF 176.3 Mio. (Vorjahr: CHF 0.0 Mio.; vgl. Anmerkung 3.2 «Leasing»)
sowie Rechte fur Energiebezug, Anlagebenutzung und Konzessionen
von CHF 608.3 Mio. (Vorjahr: CHF 659.6 Mio.; vgl. Anmerkung 3.3 «Im-
materielle Anlagen»). Diese Vermdgenswerte werden einem Wertmin-
derungstest unterzogen, wenn es einen Hinweis auf die Wertminderung
der Vermdgenswerte gibt. Zur Beurteilung, ob eine Wertminderung
vorliegt, werden Einschatzungen der zu erwartenden zukiinftigen Geld-
flisse aus der Nutzung dieser Vermégenswerte vorgenommen. Die
tatséchlichen Geldflisse kénnen von den auf diesen Einschatzungen
basierenden zukiinftigen Geldflissen bedeutend abweichen. Wichtige
Parameter wie die Nutzungsdauer, die Energiepreisentwicklung, die
Entwicklung des EUR/CHF-Wechselkurses oder der Diskontierungssatz
sind naturgemaéss mit grossen Unsicherheiten behaftet. Die Einschat-
zung bezlglich der Energiepreisentwicklung basiert auf der erwarteten
Preisentwicklung auf dem Versorgungs- und Handelsmarkt.

Riickstellungen fiir
belastende Energie-
beschaffungsvertrage

In der Rickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrége von
CHF 644.6 Mio. (Vorjahr: CHF 758.5 Mio.; vgl. Anmerkung 3.7.1 «Rick-
stellungen») werden erkennbare Verluste aus der Energiebeschaffung
von den Produktionswerken und langfristigen Bezugsvertrdgen
berlicksichtigt. Die Hohe der Rickstellungen hédngt von verschiedenen
Annahmen ab. Insbesondere die Energiepreisentwicklung, die Ent-
wicklung des EUR/CHF-Wechselkurses oder des Diskontierungssatzes
sind naturgemass mit grossen Unsicherheiten behaftet. Die Einschét-
zung beziiglich der Energiepreisentwicklung basiert auf der erwarteten
Preisentwicklung auf dem Versorgungs- und Handelsmarkt.
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2.5 Finanzergebnis Im Finanzergebnis enthaltener Aufwand / Ertrag in Bezug auf finanzielle Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten
Mio. CHF 2019720 2018/19 Erfolgs- Sonstiges Erfolgs- Sonstiges
Zinsertrag 36.7 38.5 rechnung Ergebnis rechnung Ergebnis
Fondsertrag staatiiche Fonds 254 1653 Mio. (iHF : 2019/20 2019/20 2018/19 2018/19
R O T Ve - - Im Finanzergebnis enthaltene
Ertrédge aus Renditeliegenschaften 3.3 1.4 R
B ALt e e DT S T IR S Nettogewinne/-verluste
Realisierte/unrealisierte Gewinne Finanzanlagen Auf erfolaswirksam zum beizulegenden
«Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet» netto 5.0 64.9 . 9 ) : 9
e T T e T s T Zeitwert bewertete finanzielle
Ubriger Finanzertrag 107 1.8 Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Total Finanzertrag 81.1 2819 (zuHandelszwecken gehalten) 02 | 00 14 0.0,
Zinsaufwand -142.1 -156.2 Auf fir Hedge Accounting designierte

Derivate -46.9 -34.6 -7.6 69.5

Auf erfolgswirksam zum Marktwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

_und Verbindlichkeiten (zwingend) 50 0.0 649 0.0
_Auf fortgefiihrte Anschaffungskosten - -163 0 -84 0.0
Total Finanzaufwand -272.1 -320.2
Total -191.0 -38.3 Zinsertrag und Zinsaufwand

Zinsertrag fir finanzielle

Die realisierten und unrealisierten Wechselkursgewinne und -verluste sowie die realisierten und Vermégenswerte, die nicht
)

unrealisierten Erfolge aus den Ubrigen Finanzinstrumenten werden netto dargestellt. erfolgswirksam zum beizulegenden
Im Zinsaufwand von CHF 142.1 Mio. (Vorjahr: CHF 156.2 Mio.) ist die Aufzinsung der Riickstellun- Zeitwert bewertet werden 36.5 0.0 37.8 0.0
gen fir belastende Energiebeschaffungsvertrédge und der brigen Rickstellungen von total Zinsaufwand far finanzielle
CHF 17.0 Mio. (Vorjahr: CHF 35.4 Mio.) enthalten (vgl. Anmerkung 3.7.1 «Riickstellungeny). Vermégenswerte, die

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden 0.0 0.0 -0.3 0.0

Zinsaufwand fiir finanzielle

Verbindlichkeiten, die nicht

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden -125.2 0.0 -120.5 0.0
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2.6 Ertragssteuern

Mio. CHF 2019/20 2018/19
Laufende Ertragsstevern -1me -7
Jdatente Brtragssteuern e 819 ] 4.1

Total Ertragssteuern direkt in der Erfolgsrechnung erfasst -29.9 524

Total Ertragssteuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst -62.5 -21.0

Die laufenden Ertragssteuern umfassen die auf dem Ergebnis des Geschaftsjahres der Einzelge-
sellschaften nach lokalen Vorschriften bezahlten oder geschuldeten Gewinnsteuern sowie Belas-
tungen und Gutschriften aus friiheren Perioden.

Uberleitung Steueraufwand

Mio. CHF 2019/20

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Total Ertragssteuern (laufend und latent)

Der ordentliche Steuersatz des Hauptsitzes setzt sich zusammen aus der direkten Bundessteuer
(8.5%) sowie der Kantons- und Gemeindesteuer des Kantons Aargau (14.4%). Aufgrund der Ab-
zugsfahigkeit der beiden Steuern vom steuerbaren Ergebnis resultiert ein effektiver ordentlicher
Steuersatz fir den Hauptsitz von 18.6% (Vorjahr: 18.6%).

Besser als erwartete Resultate flihrten im Berichtsjahr und im Vorjahr zu einer hohen Verwendung
von nicht aktivierten Verlustvortréagen.

Latente Steuern gemdss Ursprung der temporéren Differenzen

Guthaben Verpflichtung Guthaben Verpflichtung
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019 30.9.2019
“Sachanlagen 382.5 68.7 382.1 83.5

Positive derivative Finanzinstrumente

(kurz-und langfristig) 58 174 15 38.0
Ubriges Anlagevermégen 03 3t o1 138
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 221 07 192 0.7
_Ubriges Umlaufvermégen . 50 196 124 10.7.
_Rickstellungen (kurz- und langfristig) 145 3373 167 406.7
Negative derivative Finanzinstrumente

(kurz- und langfristig) 24.8 29.8 43.8 18.0

Aktivierte Steuereffekte auf

Verlustvortragen 600 00 623 | 0.0
Latente Steuern brutto 606.6 661.9 609.2 688.0
Verrechnung von Aktiven und Passiven -458.6 -458.6 -498.4 - -498.4
Latente Steuern netto 148.0 203.3 110.8 189.6

Wie schon im Vorjahr bestanden auch zum 30. September 2020 keine temporéren Differenzen
auf Beteiligungen an Konzerngesellschaften, auf denen keine latenten Steuerverbindlichkeiten
gebildet wurden.
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Uberleitung latente Steuern

Mio. CHF Guthaben
Bestand am 1.10.2018 brutto 627.0 745.2

Verénderung Konsolidierungskreis

Verpflichtung

Bestand am 30.9.2019 brutto
Verrechnung von Aktiven und Passiven

Bestand am 30.9.2019 netto

Bestand am 01.10.2019 brutto 609.2 688.0
Verénderung Konsolidierungskreis 20 0.5
Verénderung im sonstigen Ergebnis . =59 543
Verénderung in der Erfolgsrechnung 24 -79.5
Wahrungsumrechnung -1 -14

Bestand am 30.9.2020 brutto 606.6 661.9
Verrechnung von Aktivenund Passiven -458.6 -458.6

Bestand am 30.9.2020 netto 148.0 203.3

In der Vergangenheit wurde die Uberleitung der latenten Steuern auf Basis von Nettowerten
ausgewiesen. Ab dem Geschéftsjahr 2019/20 wird die Uberleitung brutto ausgewiesen, wodurch
die Transparenz und Versténdlichkeit der Finanzberichterstattung verbessert wird. Die Vergleichs-
zahlen fur das Geschéftsjahr 2018/19 wurden entsprechend angepasst.

Falligkeiten der steuerlich nicht aktivierten Verlustvortrage

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Verfallim Folgejahr 796 239
Verfall zwischen 2 und 5 Jahren 3775 903.0
Verfall nach metr als 5 Jahren 5366 586.0

Total 993.7 1512.9

Rechnungslegungsgrundsiatze

Ertragssteuern

Ertragssteuern beinhalten laufende und latente Ertragssteuern. Nor-
malerweise werden die Ertragssteuern erfolgswirksam verbucht, es
sei denn, diese stehen in Verbindung zu einer Position, die im «Sons-
tigen Ergebnis» oder direkt im Eigenkapital erfasst wird. In diesem
Fall werden die Ertragssteuern ebenfalls im «Sonstigen Ergebnis» oder
direkt im Eigenkapital erfasst.

Laufende Ertragssteuern werden auf dem steuerbaren Ergebnis be-
rechnet und periodengerecht abgegrenzt. Die in der konsolidierten
Jahresrechnung ausgewiesenen latenten Steuern werden geméss der
Balance-Sheet-Liability-Methode berechnet, wobei auf grundsatzlich
allen temporaren Differenzen latente Steuern beriicksichtigt werden.
Temporare Differenzen, die sich in einer oder mehreren zukiinftigen
Perioden wieder ausgleichen, ergeben sich aus Abweichungen zwi-
schen dem Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer Verpflichtung
und dem entsprechenden Steuerwert. Temporére Differenzen aus der
Ersterfassung von Goodwill, aus der Ersterfassung von Vermdgens-
werten oder Schulden im Zusammenhang mit einer Transaktion, die
weder das steuerbare Ergebnis noch den Jahresgewinn beeinflusst,
und auf Anteilen an Tochterunternehmen, sofern es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporare Differenz in absehbarer Zukunft nicht umkehrt,
werden nicht erfasst. Zur Berechnung der latenten Steuern gelangen
die gesellschaftsspezifischen Steuersétze zur Anwendung. Eine Ver-
rechnung von Steuerguthaben und -schulden findet statt, wenn diese
dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerhoheit betreffen. Die la-
tenten Steuerguthaben oder Steuerschulden werden als langfristige
Aktiven oder Passiven ausgewiesen. Latente Steuerguthaben aus Ver-
lustvortragen sowie abzugsfahige temporére Differenzen werden nur
dann bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass sie in Zukunft realisiert
werden kdénnen.
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Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Ertragssteuern

Die Gesellschaften des Axpo Konzerns unterliegen den jeweils glti-
gen Steuergesetzen in den Landern, in denen sie steuerliche Anknip-
fungspunkte besitzen. Der Umfang der Steuerpflicht und die Héhe der
geschuldeten Steuern bestimmt sich jeweils nach den geltenden Steu-
ergesetzen sowie deren Auslegung durch Steuerbehérden und der
jeweils giltigen Rechtsprechung. Die einzelnen Gruppengesellschaf-
ten werden regelmassig von den zustdndigen Steuerbehdrden gepruft.
Diese Prifungen erfolgen insbesondere im Ausland jedoch teilweise
erst mehrere Jahre nach dem Ende des Berichtsjahres. Auslegungs-
und Praxisdnderungen kénnen daher nachtraglich zu einer Neubeur-
teilung der laufenden und latenten Steuern fiihren. Ferner besteht
bezlglich der Besteuerung der Partnerwerke in den Kantonen Wallis
und Graubiinden weiterhin Kldrungsbedarf. Die daraus resultierenden
Risiken werden laufend beurteilt und wo nétig erfasst. Auch wenn das
Management des Axpo Konzerns die gegenwartigen Steuerschatzun-
gen fur angemessen hélt, konnen die effektiven Steuerverbindlichkei-
ten sowie allfallige Strafsteuern und Verzugszinsen von den Steuer-
rickstellungen und abgegrenzten Verbindlichkeiten abweichen.
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3. Operative Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

3.1 Sachanlagen

Mio. CHF Kraftwerksanlagen Verteilanlagen ~ Grundstiicke und Geb&ude " Ubrige Sachanlagen Anlagen im Bau Total?
Buchwert am 1.10.2018 2361.9 1472.4 312.4 62.6 296.5 4505.8
davon Anschaffungswerte 11 367.9 3615.2 605.9 226.8 492.7 16 308.5

IFRIC

Umgliederung auf/von Bilanzposition «Zur Verausserung
_gehaltene Vermdgenswerte» 98 °0 ...t %0 v =10
Umbuchungen w2 oo 617 22 83 -2257 =23
Abschreibungen im Berichtsjghr “I81S “740 -185 =220 ] 00 —241.0
Wertminderungen =176 00 0 =er 00 -176.2.
Wertautholungen 1231 00 01 02 07 124.1
Wahrungsumrechnung -247 0 .04 07 -7 =275
Buchwert am 30.9.2019 2 632.0 1455.1 304.5 69.5 377.9 4839.0
_davon Anschaffungswerte 7254 35191 5908 2299 517 166369
__davon kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen -90934 -20640 -2863 -1604 -1938 -11797.9.
Veranderung Konsolidierungskreis =12 00 25 34 ] 06 53
_Zugénge (Investitionen)® 20 7S 05 ST 2734 289.1
Abgdnge o TA 64 e T0S -18.6
_Anpassung Anschaffungskosten IFRICT 38 0 00 00 00 13.8

Umgliederung auf/von Bilanzposition «Zur Verdusserung
_gehaltene Vermdgenswerte» =293 ] 00 00 00 00 -29.3
Umbuchungen ] 923 479 21 261 =2753 ~106.9
Abschreibungen im Berichtsjghr =168 “742 -145 =237 00 . -280.5
Wertminderungen “61S ] 00 00 00 00 -61.5
Wertautholungen 778 00 00 0 00 77.8
Waéhrungsumrechnung o z3A ] 00 00 00 -1.0 44
Buchwert am 30.9.2020 2 551.0 1429.9 294.5 73.3 3751 4723.8
__davon Anschaffungswerte nwnezr 32 5829 2410 569.6 ] 166414
davon kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen -9165.7 -2101.3 -288.4 -167.7 -194.5 -11917.6

1) Darin sind am Bilanzstichtag mittels Operating-Leasing-Vereinbarungen vermietete Grundstiicke und Gebdude mit einem Buchwert von CHF 25.9 Mio. enthalten.
2) Darin sind am Bilanzstichtag mittels Operating-Leasing-Vereinbarungen vermietete Sachanlagen mit einem Buchwert von CHF 42.9 Mio. enthalten.
3) Investitionen im Umfang von CHF 2.0 Mio. (Vorjahr: CHF 6.5 Mio.) wurden in den Vorjahren aktiviert und abgegrenzt. Die Zahlung erfolgte im Geschaftsjahr 2019/20 resp. 2018/19.
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Die Zeile «Anpassung Anschaffungskosten IFRIC 1» enthalt die nicht erfolgswirksame Bildung
von Ruickstellungen von CHF 13.8 Mio. (Vorjahr: CHF 101.8 Mio.), welche im Zusammenhang mit
der Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraftwerks Beznau stehen. Im Vorjahr resultier-
ten CHF 89.6 Mio. davon aus der Anpassung der Parameter fiir die Berechnung der Riickstellung
«Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» (siehe dazu auch Anmerkung 3.7.1 «Ruickstellungen»,
«Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten», Rickstellungen fir
«Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung»). Die erfolgsneutralen Schatzungsénderungen wurden
sowohl gemass IFRIC 1 in den Sachanlagen als auch in gleicher Héhe bei den Rickstellungen fur
«Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» beriicksichtigt (vgl. Anmerkung 3.7.1 «Riickstellungen»).
Im Berichtsjahr wurden Umbuchungen in Hohe von CHF 275.3 Mio. (Vorjahr: CHF 225.7 Mio.) von
den Anlagen im Bau auf die Kraftwerksanlagen, Verteilanlagen, Grundstiicke und Geb&ude sowie
die Ubrigen Sachanlagen vorgenommen. Grundstiick und Gebdude mit einem Buchwert von
CHF 18.6 Mio., welche nicht mehr fur betriebliche Zwecke genutzt werden, wurden zudem in die
Renditeliegenschaften umgegliedert. Des Weiteren wurden Photovoltaik-Anlagen mit einem
Buchwert von CHF 83.0 Mio., welche aufgrund der Strategiednderung in Zukunft zum Verkauf
stehen, in die Vorrate umgegliedert. Zudem wurden im Geschéftsjahr 2019/20 Sachanlagen mit
einem Buchwert von CHF 29.3 Mio. (Vorjahr: CHF 1.0 Mio.) als «zur Verdusserung gehalten» qua-
lifiziert und auf die Position «Zur Veradusserung gehaltene Vermégenswerte» umgegliedert.

Investitionsverpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sachanlagen (inklusive nuklearer Brennelemente) wurden
vertraglich langfristige Verpflichtungen von CHF 463.8 Mio. (Vorjahr: CHF 428.5 Mio.) eingegan-
gen.

Pfandrechte

Als Sicherheit fur finanzielle Verbindlichkeiten wurden Sachanlagen in Héhe von CHF 546.9 Mio.
(Vorjahr: CHF 599.4 Mio.) verpfandet. Der wesentliche Teil der verpfandeten Sachanlagen steht
im Zusammenhang mit den Windparks sowie den Photovoltaik-Anlagen.

Anlagen im Bau
Die in den Anlagen im Bau enthaltenen Anzahlungen an Unternehmer und Lieferanten betrugen
CHF 10.9 Mio. (Vorjahr: CHF 14.6 Mio.).

Aktivierte Fremdkapitalzinsen
In den Geschéaftsjahren 2019/20 und 2018/19 wurden keine Fremdkapitalzinsen aktiviert.

Rechnungslegungsgrundsiatze

Sachanlagen

Die Sachanlagen (inkl. nuklearer Brennelemente) werden zu Anschaf-
fungs- oder Herstellkosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen bilanziert. Ausserplanmassige Abschreibungen
werden bei einem Schadenfall oder bei Wertminderungen — wie unter
Anmerkung 2.4 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Verande-
rung Rickstellungen fur belastende Energiebeschaffungsvertrage»
beschrieben — getéatigt. Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstell-
kosten sind auch die geschatzten Kosten fur den Abbruch und das
Abrdumen des Vermdgenswerts und die Wiederherstellung des Stand-
orts, die als Riickstellung bilanziert werden. Bei langfristigen Investi-
tionsprojekten werden wéhrend der Erstellungsphase Fremdkapital-
zinsen aktiviert.

Die Nutzungsdauern fiir die einzelnen Anlagekategorien entsprechen
den geschatzten betriebswirtschaftlichen Nutzungsdauern je Anlage-
kategorie bzw. auf den Termin des Heimfalls von Kraftwerken und
werden jahrlich iberprift. Sie bewegen sich innerhalb folgender Band-
breiten:

Grundstiicke und Anlagen im Bau Nur bei Wertminderung

10-80 Jahre
je nach Anlageart und
Konzessionsdauer

Betriebs- und

Geschaftsausstattung e 3015 Jahre
Sofern wesentliche Bestandteile der Anlagengegenstande eine unter-
schiedliche Lebensdauer aufweisen, werden sie separat abgeschrieben
(Komponentenansatz). Reparaturen, Unterhalt und ordentliche In-
standhaltung von Geb&uden und Betriebsanlagen werden direkt als
Aufwand gebucht. Investitionen in Erneuerungen, Verbesserungen von
Anlagen oder Ersatzinvestitionen werden aktiviert, wenn dem Axpo
Konzern daraus zukinftig wirtschaftlicher Nutzen zufliessen wird.

Bei Anlagen im Bau handelt es sich um noch nicht fertiggestellte bzw.
betriebsbereite Anlageglter. Als Anlageglter gelten dabei alle
Positionen des Sachanlagevermégens. Die Abschreibung dieser Ver-
mogenswerte beginnt mit der Fertigstellung bzw. dem Erreichen des
betriebsbereiten Zustands.
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Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Ubertragungsnetze

Am 1. Januar 2008 wurde das Stromversorgungsgesetz (StromVG) in
Kraft gesetzt. Das Gesetz verlangt die Uberfiihrung der Ubertragungs-
netzanlagen innerhalb von fiinf Jahren auf die nationale Netzgesell-
schaft, die Swissgrid AG. Per 3. Januar 2013 wurden auf Basis der
Sacheinlagevertrége die Netzgesellschaften EGL Grid AG, Nordost-
schweizerische Kraftwerke Grid AG und CKW Grid AG und per 5. Ja-
nuar 2015 weitere Anlagen der Kraftwerke Linth-Limmern AG, Kraft-
werke Sarganserland AG, Kraftwerke Vorderrhein AG sowie der Axpo
Power AG (Netze) Uberfuhrt. Entschadigt wurden die Sacheinlegerin-
nen in Form von Swissgrid-Aktien und Darlehen basierend auf provi-
sorischen Einbringungswerten. Die finale Bewertung des Ubertra-
gungsnetzes findet im Rahmen einer erneuten Bewertungs- resp.
Kaufpreisanpassung (sog. Bewertungsanpassung 2) unter Beteiligung
aller ehemaligen Ubertragungsnetzeigentiimer statt. Voraussetzung
hierfir ist das Vorliegen sémtlicher bewertungsrelevanter Entscheide
(Tarifverfahren 2009 bis 2012, Verfahren zu Deckungsdifferenzen 2011
und 2012 sowie Verfahren zur Festlegung des massgeblichen Werts).
Aufgrund dieser teilweise noch laufenden Verfahren kénnen im Rah-
men der Bewertungsanpassung 2 die definitiven Einbringungswerte
von den provisorischen Einbringungswerten abweichen.
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3.2 Leasing

Leasingnehmer
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen:

Grundstticke Verteil- .

Mio. CHF und Gebaude anlagen Ubrige Total
Buchwert am 30.9.2019 0.0 0.0 0.0 0.0
Effekt aus Erstanwendung IFRS 16 1817 125 56 149.8
Buchwert am 1.10.2019 angepasst 131.7 12.5 5.6 149.8
Verénderung Konsolidierungskreis . 26 00 .| 03 . 29
_Zugénge (Investitionen) 435 5 0.9 45.9.
Abgénge -0.2 -2.2 0.0 -2.4

Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verdusserung gehaltene
Vermogenswerte»

Buchwert am 30.9.2020
davon Anschaffungswerte

davon kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen

Folgende Betrage werden im Geschaftsjahr in der Erfolgsrechnung im Zusammenhang mit Lea-
singverhaltnissen ausgewiesen:

Mio. CHF 2019/20
Leasingnehmer
Ubriger Betriebsertrag
Nettogewinn (+)/-verlust (-) Neubewertung Leasingvertrage 0.2
Ubriger Betriebsaufwand

Aufwand kurzfristige Leasingverhaltnisse 0.9

_Leasingaufwand geringwertige Vermégenswerte 05
Abschreibungen und Wertminderungen/-aufholungen

_Abschreibungen Nutzungsrecht geleaste Vermdgenswerte 191
Finanzaufwand
Zinsaufwand Leasingverhéltnisse 2.1

Die gesamten Zahlungsmittelabfliisse aus Leasing betrugen im Geschaftsjahr 2019/20
CHF 19.0 Mio.

Leasinggeber

Axpo Uberlasst an Kunden auf der Basis von Finanzierungs-Leasingvereinbarungen Energiepro-
duktionsanlagen wie z.B. Photovoltaik-, Windkraftanlagen oder Blockheizkraftwerke. Zum Ab-
schlussstichtag betrugen die Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen CHF 10.9 Mio.
(Vorjahr: CHF 3.8 Mio.). Die nicht abdiskontierten kiinftigen Zahlungen aus Finanzierungsleasing-
verhéltnissen betrugen CHF 11.3 Mio. (Vorjahr: CHF 4.3 Mio.).

Aus Operating-Leasingverhaltnissen werden kiinftige Zahlungen in Héhe von CHF 266.2 Mio.
erwartet. In diesen zu erhaltenden Zahlungen ist eine Vereinbarung fur Grundstiicke von Unter-
werken (Bereich: «Verteilnetzanlagen») enthalten, welche fiir eine Dauer von 99 Jahren im Baurecht
an Swissgrid vergeben wurden.

Rechnungslegungsgrundsitze

Leasingvereinbarungen werden in Einklang mit IFRS 16 «Leasingver-
haltnisse» bilanziert. Ein Leasingverhaltnis liegt vor, wenn ein Vertrag
zur Nutzung eines identifizierten Vermégenswerts gegen Zahlung
eines Entgelts fur einen bestimmten Zeitraum berechtigt. Ein Nut-
zungsrecht fur einen identifizierten Vermdgenswert kann unabhéngig
von der formalen Ausgestaltung in vielen Vertragen vorkommen, zum

Allgemein

Beispiel in Miet-, Pacht- und Servicevertrégen, aber auch im Rahmen
von Outsourcing-Transaktionen. Die formale Bezeichnung einer Ver-
einbarung ist fur die Identifizierung eines Leasingverhéltnisses nicht
relevant. Axpo schliesst Vertrdge sowohl als Leasingnehmer als auch
als Leasinggeber ab.
Transaktionen, bei denen Axpo Leasingnehmer ist, werden nach dem
sogenannten Nutzungsrechtsmodell («right-of-use-model») ungeach-
tet der wirtschaftlichen (Eigentums-)Verhaltnisse an dem betreffenden
Leasingobjekt zu Beginn der Laufzeit bilanziert. Leasingverhaltnisse
fur Vermdgenswerte von geringem Wert sowie Leasingvereinbarungen
mit einer Laufzeit von weniger als zwolf Monaten (kurzfristige Leasing-
verhaltnisse) werden nicht bilanziert, stattdessen werden die Zahlun-
gen linear als Aufwand in der Erfolgsrechnung erfasst. Die Darstellung
konzerninterner Leasingverhaltnisse in der Segmentberichterstattung
erfolgt als laufender Aufwand.
Eine Leasingverbindlichkeit wird in Héhe des Barwerts der bestehen-
den Zahlungsverpflichtung passiviert. Fir die Bestimmung der binden-
den Laufzeit eines Leasingvertrags mit Verlangerungs- und/oder Kiin-
digungsoptionen werden nicht allein vertragliche Strafzahlungen,
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sondern auch weitere wirtschaftliche Anreize berticksichtigt. Bei der
Berticksichtigung auch wirtschaftlicher Anreize kann es zu langeren
Laufzeiten der Leasingverhaltnisse und damit zu héheren bilanzierten
Nutzungsrechten und Leasingverbindlichkeiten kommen. Sieht eine
Vereinbarung Zahlungen fir Leasingkomponenten und Nicht-Leasing-
komponenten vor, wird die Anwendung des Wahlrechts gemass
IFRS 16.5 auf eine Trennung verzichtet; die Bewertung der Leasing-
verbindlichkeiten erfolgt aus der Summe der Zahlungen. Fiir die Bar-
wertbestimmung erfolgt eine Abzinsung mit einem risiko- und laufzei-
taquivalenten Grenzfremdkapitalzinssatz bzw. dem dem Leasingver-
héltnis zugrundeliegenden Zinssatz, sofern dieser bestimmbar ist. Die
Verbindlichkeit wird in den Folgeperioden nach der Effektivzinsme-
thode fortentwickelt. Der in der Bilanz separat auszuweisende kurz-
fristige Anteil der Leasingverbindlichkeit wird tiber den in den Leasin-
graten enthaltene Tilgungsanteil der nachsten zwdlf Monate bestimmt.
Eine Neubewertung der Verbindlichkeit istimmer dann vorzunehmen,
wenn sich die erwarteten Leasingzahlungen oder die Laufzeit des Lea-
singverhaltnisses, beispielsweise aufgrund einer geédnderten Einschat-
zung bezlglich der Auslibung einer vertraglichen Option, dndern.
Korrespondierend zur Leasingverbindlichkeit wird ein Nutzungsrecht
in Hohe des Barwerts der Leasingverbindlichkeit angesetzt. Der Zu-
gangswert des Nutzungsrechts erhéht sich zudem um anféangliche
direkte Kosten und Vorauszahlungen. Erhaltene Leasinganreize und
Subleasingvereinbarungen, die als Finanzierungsleasingverhaltnisse
qualifizieren, reduzieren den Zugangswert. Eine Abschreibung erfolgt
linear Uber den kirzeren Zeitraum von Leasinglaufzeit und wirtschaft-
licher Nutzungsdauer des identifizierten Vermdgenswerts. Wenn Er-
eignisse oder verdnderte Umsténde eine Wertminderung vermuten
lassen, erfolgt ein Wertminderungstest nach I1AS 36.

Der Axpo Konzern ist in mehreren Fallen Leasingnehmer, dazu gehé-
ren insbesondere die Miete oder Pacht von Grundstilicken und Dachern
fur Energieproduktionsanlagen wie Windkraft- und Photovoltaik-An-
lagen sowie Verteilanlagen. Weiter ist Axpo Leasingnehmerin fir Ge-
schaftsliegenschaften, Dienstbarkeiten auf Grundstticken, Fahrzeugen
und andere mobile Sachanlagen sowie IT-Infrastruktur. Die Leasing-
vertrage fur Grundstiicke und Dacher im Zusammenhang mit Energie-
produktions- sowie Verteilanlagen werden in der Regel fir einen fes-
ten Zeitraum von 15 bis 20 Jahren abgeschlossen. Bei allen anderen
Vertragen betragt die Laufzeit der Leasingvertrdge in der Regel 3 bis
5 Jahre. Die Leasingvereinbarungen beinhalten teilweise auch Verlan-
gerungs- und Kiindigungsoptionen.

Leasinggeber

Der Axpo Konzern agiert in geringem Umfang als Leasinggeber. Im
Bereich der Finanzierungs-Leasingverhaltnisse werden Energieproduk-
tionsanlagen, insbesondere Photovoltaik-, Windkraftanlagen oder
Blockheizkraftwerke den Kunden zur Nutzung Gberlassen. Im Bereich
der Operating-Leasingverhaltnisse sind die Vermdgenswerte, die zur
Nutzung tUberlassen werden, im Wesentlichen Lichtwellenleiter sowie
Verteilnetzanlagen zuzurechnen.

Leasingtransaktionen, bei denen Axpo Leasinggeberin ist, werden in
Abhangigkeit der Verteilung der Chancen und Risiken als Operating-
oder Finance-Leasingverhéltnis klassifiziert. Bei einer Klassifizierung
als Operating-Leasingverhaltnis bilanziert Axpo den identifizierten
Vermégenswert und erfasst die Leasingzahlungen grundsatzlich line-
ar Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als tGbrigen Betriebser-
trag. Fur Finance-Leasingverhéltnisse wird der identifizierte Vermo-
genswert ausgebucht und eine Forderung in Héhe des Nettoinvesti-
tionswerts angesetzt. Zahlungen des Leasingnehmers werden als
Tilgungsleistung beziehungsweise Zinsertrag behandelt. Die Ertrage
werden Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses nach der Effektiv-
zinsmethode erfasst. Bei der Klassifizierung von Unterleasingverein-
barungen (,subleases”) ist auf das Nutzungsrecht aus dem Hauptlea-
singverhaltnis abzustellen.
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3.3 Immaterielle Anlagen

Rechte fiir
Energiebezug,
Anlagebenut-

zung und )

Mio. CHF Konzessionen Goodwill Ubrige Total
Buchwert am 1.10.2018 608.8 104.4 59.1 772.3
__davon Anschaffungswerte 29466 3806 349.7 36769

davon kumulierte Amortisationen und
_ Wertminderungen -23378 - -276.2 - -290.6  -2904.6
Verénderung Konsolidierungskreis 600 ner 1099 286.0
Zugange (Investitionen) | 04 00 320 324
Umbuchungen 121 0.0 - -6 0.5
Amortisationen im Berichtsjahr - -480 0.0 - =149 -629
Wertminderungen - -20 00 00 - -20
Wertauftholungen ‘1 00 00 38.1
Wahrungsumrechnung - -98  -45 26 -169
Buchwert am 30.9.2019 659.6 216.0 171.9 1047.5
__davon Anschaffungswerte 29863 4920 467.1 39454
davon kumulierte Amortisationen und
Wertminderungen -2326.7 -276.0 -295.2 -2897.9

Buchwert am 30.9.2020
__davon Anschaffungswerte 28794 5082 . 480.1  3867.7.
davon kumulierte Amortisationen und
Wertminderungen -2271.1 -303.1 -314.9 -2889.1

Den nachstehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind wesentliche Betrdge von Good-
will zugeordnet. Nebst dem Goodwill bestehen keine bilanzierten immateriellen Vermégenswer-
te mit unbeschrankter Nutzungsdauer. Die Zuteilung des Goodwills auf die zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF
Axpo ltalia S.p.A.

30.9.2020 30.9.2019

205. 216.0

Fur die Urbasolar Gruppe wurde eine Kaufpreisanpassung sowie eine Anpassung innerhalb des
Bewertungszeitraums aufgrund nachtréglich erworbener besserer Erkenntnisse tber den Umfang
und Wert der Urbasolar Gruppe vorgenommen. Diese Anpassungen flihrten zu einer Erhéhung
des Goodwills um CHF 9.5 Mio. (netto).

Rechnungslegungsgrundsitze

Immaterielle Anlagen Immaterielle Anlagen werden zu Anschaffungs- und Herstellkosten
abziiglich kumulierter Amortisationen und Wertminderungen bilan-
ziert. Die Amortisation der immateriellen Anlagen erfolgt linear tber
den Zeitraum der geschétzten Nutzungsdauer, es sei denn, die Nut-
zungsdauer ist unbestimmt. Goodwill und immaterielle Anlagen mit
unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht amortisiert, aber jahrlich
einem Wertminderungstest unterzogen. Die Nutzungsdauern werden
zum Ende jedes Geschéftsjahres tUberprift. Es gelten in jedem Fall die
vertragsindividuellen Nutzungsdauern.

Die Energiebezugsrechte umfassen die Vorauszahlungen fiir Rechte
auf langfristige Energiebezige inklusive aktivierter Zinsen. Deren
Amortisation erfolgt linear Uber die Vertragsdauer.

Die Anlagebenutzungsrechte sind vertraglich vereinbarte einmalige
Entschadigungen an einen Vertragspartner fir die Benutzung seiner
Ubertragungs- und Verteilanlagen. lhre Amortisation erfolgt linear
Uber die vertraglich festgelegte Nutzungsdauer.

Fiir die Uberpriifung der Werthaltigkeit wird auf die Ausfiihrungen in
Anmerkung 2.4 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Verénde-
rung Rickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage»
verwiesen.
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3.4 Vorrate

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Vorrate zum Eigenverbrauch
Gasvorrdte 30 56
Kembrennstoffe e 7L — 99.2
et ate e 25 ] 45
Auftrége in Arbeit 158.8 22.6

Vorrate zum Handel

Gasvorréte 1796 256.3
Zertifikate 2195 84.3
Total 399.1 340.6
Total 659.2 467.6

Am Bilanzstichtag sind Vorrate im Wert von CHF 127.9 Mio. (Vorjahr: CHF 5.8 Mio.) verpféandet.
Diese betreffen die zum Verkauf stehenden Windparks und Photovoltaik-Anlagen.

Rechnungslegungsgrundsiatze

Vorrate zum
Eigenverbrauch

Die Vorrate zum Eigenverbrauch beinhalten im Wesentlichen Kern-
brennstoffe und Gasvorréate zur Energieerzeugung in thermischen

Anlagen, Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung sowie
Emissionszertifikate und Griine Zertifikate.
Die erstmalige Bewertung der Brennstoffe zur Energieerzeugung sowie
der Griinen Zertifikate und Emissionszertifikate fir den Eigengebrauch
erfolgt zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Der Wertansatz
der Brennstoffe erfolgt nach dem gewogenen Durchschnitts-
kostenverfahren. Liegen die Tages- oder Wiederbeschaffungswerte
unter den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, wird die Wertande-
rung Uber die Erfolgsrechnung erfasst. Fir die eigene Produktion zu-
gekaufte Emissionszertifikate werden beim erstmaligen Ansatz zu ihren
Anschaffungskosten in den Vorraten bilanziert. Die Ruckstellung fur
den CO,-Ausstoss, der den eigens gehaltenen Bestand an Emissions-
rechten Ubersteigt, wird zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstich-
tag erfasst. Zum Zeitpunkt, ab dem der CO,-Ausstoss mit der verant-
wortlichen Stelle der Behérde abgerechnet wird, werden die zugekauf-
ten Vorrite sowie allfillig gebildete Riickstellungen reduziert. Uber-
schissige Emissionszertifikate, die nicht mehr fur den Eigenverbrauch
verwendet werden, werden innerhalb der Vorrate umklassiert und zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung sind zu An-
schaffungswerten bzw. Herstellungskosten, ermittelt nach der Durch-
schnittsmethode, oder zum niedrigeren Nettoerldswert bilanziert. Die
Windparks und Photovoltaik-Anlagen, welche im Rahmen des
ordentlichen Geschaftsverlaufs entwickelt und erstellt werden, sind zu
Herstellungskosten oder zum niedrigeren Nettoerldswert bilanziert
und in der Position «Auftrédge in Arbeit» ausgewiesen.
Die Vorrate zum Handel beinhalten im Wesentlichen Emissionszertifi-
kate, Griine Zertifikate und Gas, die in der Absicht erworben werden,
sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen
oder eine Handlermarge zu erzielen. Diese werden mit dem beizule-
genden Zeitwert abziiglich der Vertriebsaufwendungen bewertet.

Vorrate zum Handel

Wertveranderungen werden netto in der Erfolgsrechnung erfasst.
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3.5 Ubrige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Langfristige iibrige Forderungen (Nichtfinanzinstrumente)
Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds 27433 2715.0

Total langfristige iibrige Forderungen 2 823.8 2796.3
Kurzfristige iibrige Forderungen (Nichtfinanzinstrumente)
_Aktive Rechnungsabgrenzungen 931 59:0.
Anzahlungen 520 63.4
Vertragsvermégenswerte . 1 30.9.
Ubrige 1426 154.4.
Wertberichtigungen =125 78
Total 3114 299.9
Kurzfristige iibrige Forderungen (Finanzinstrumente)
_Aktive Rechnungsabgrenzungen 341 43
Noch nicht fakturierter Umsatz 12621 11982
brige 6182 . 568.4.
Riskovorsorge v Z28
Total 1913.3 1768.1
Total kurzfristig iibrige Forderungen 2224.7 2 068.0
Total 5 048.5 4 864.3

In den «Langfristigen lbrigen Forderungen (Finanzinstrumente)» sind CHF 8.6 Mio. langfristige
Leasingforderungen enthalten (Vorjahr: CHF 2.8 Mio.) und in den «Kurzfristigen tibrigen Forde-
rungen (Finanzinstrumente)» CHF 2.2 Mio. (Vorjahr: CHF 0.3 Mio.) kurzfristige Leasingforderun-
gen. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht fakturierten Um-
satz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten sind, betragen
CHF 1 225.1 Mio. (Vorjahr: CHF 1 386.4 Mio.; vgl. Anmerkung 3.6 «Ubrige Verbindlichkeiten»).
Die Zeile «Ubrige» der kurzfristigen ibrigen Forderungen (Finanzinstrumente) enthalt hauptséch-
lich abgegebene Credit Support Annexes. Die erhaltenen Credit Support Annexes werden in der
Anmerkung 3.6 «Ubrige Verbindlichkeiten» rapportiert (vgl. auch Anmerkung 4.5 «Risikomanage-
ment»).

Rechnungslegungsgrundsatze

Forderungen Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind die Betreiber von
gegeniiber nuklearen Anlagen verpflichtet, fur die Stilllegung der Kernanlagen

staatlichen Fonds und die Entsorgung von nuklearen Abf3llen Zahlungen in zwei staatlich
kontrollierte Fonds, den Stilllegungsfonds fur Kernanlagen und den
Entsorgungsfonds fir Kernkraftwerke (STENFO), zu leisten. Diese
Zahlungen werden in der Position Forderungen gegeniiber staatlichen
Fonds gezeigt, welche ausschliesslich die Forderungen gegeniber
diesen zwei staatlichen Fonds enthélt und nicht in den Anwendungs-
bereich von IFRS 9 fallt. Der Anteil des Axpo Konzerns an den Fonds
wird gemaéss den Bestimmungen von IFRIC 5 als Erstattungsanspruch
in Ubereinstimmung mit IAS 37 aktiviert. Die Forderungen werden zum
anteiligen Nettovermdgen des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Fonds angesetzt. Die Veréanderung der Fondsbewertungen wird in der
entsprechenden Periode im Finanzergebnis (siehe Anmerkung 2.5 «Fi-
nanzergebnis») erfasst.

Ubrige Forderungen, die unter die Vorgaben von IFRS 9 fallen, werden
zum beizulegenden Zeitwert abziglich einer Risikovorsorge erfasst.
Bei der Folgebewertung werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten abziglich einer Risikovorsorge bewertet.
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Noch nicht
fakturierter Umsatz

Vertrags-
vermoégenswerte

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Unter dem noch nicht fakturierten Umsatz werden noch nicht gestell-
te Rechnungen sowohl fur Stromlieferungen aus dem traditionellen
Energiegeschéft als auch aus dem Energiehandel bilanziert. Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Kunden, die gleich-
zeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen verrechnet, sofern eine Netting-Vereinbarung getrof-
fen wurde.

Vertragsvermdgenswerte bestehen im Zusammenhang mit der Erbrin-
gung von Dienstleistungen in den Bereichen Geb&udetechnik,
IT-Dienstleistungen sowie Netze. Dabei handelt es sich mehrheitlich
um kundenspezifische Fertigungsauftrage, bei denen ein Recht auf
Gegenleistung fur Waren oder Dienstleistungen, die an den Kunden
Ubertragen werden, besteht. Werden Gegenleistungen vereinnahmt,
bevor Waren oder Dienstleistungen an den Kunden Ubertragen wer-
den, wird eine Vertragsverbindlichkeit erfasst (siehe Anmerkung 3.6
«Ubrige Verbindlichkeiten).

Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Forderungen
gegeniiber
staatlichen Fonds

Die einbezahlten Betrége in den Stilllegungsfonds fir Kernanlagen
und den Entsorgungsfonds fiir Kernkraftwerke werden als Riickerstat-
tungsanspriiche aktiviert. Die zukiinftigen Kosten fur die Stilllegung
und die Entsorgung werden geméss den gesetzlichen Bestimmungen
den Betreibern durch diese staatlichen Fonds vergiitet. Nach den
Vorgaben der Verordnung liber den Stilllegungs- und den Entsor-
gungsfonds fir Kernanlagen (SEFV) missen die Betreiber allfallige
zukiinftige nachhaltige Fehlbetrdge nachzahlen bzw. haben die Be-
treiber im Zeitpunkt der Schlussabrechnung Anspruch auf die Aus-
zahlung eines Uberschusses. Die Realisierung einer allfalligen Unter-
bzw. Uberdeckung lasst sich erst in Zukunft feststellen.

Die vom Bundesrat am 6. November 2019 beschlossene Revision der
SEFV, die am 1. Januar 2020 in Kraft getreten ist, sieht fur die Bei-
tragsberechnung auch neue Modellparameter fiir die Teuerung mit
0.5% (bisher 1.5%) und die Anlagerendite mit 2.1% (bisher 3.5%) vor.
Diese Auswirkungen werden mit der nachsten Zwischenveranlagung
bericksichtigt.
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3.6 Ubrige Verbindlichkeiten

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Langfristige iibrige Verbindlichkeiten (Nichtfinanzinstrumente)

_Abgetretene Bezugs- und Nutzungsrechte 616 650

_Personalvorsorgeverbindlichkeit (Anmerkung 5.3) 1330 3385

Ubrige 1627 . 1735
Total 357.3 577.0
Langfristige librige Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente)

Ubrige 373 31.6
Total 37.3 31.6
Total langfristige iibrige Verbindlichkeiten 394.6 608.6
Kurzfristige librige Verbindlichkeiten (Nichtfinanzinstrumente)

_Passive Rechnungsabgrenzungen 1022 798

Anzahlungen 1072 553

Vertragsverbindlichkeiten 274 253

Ubrige 1242 73.0
Total 361.0 233.4
Kurzfristige librige Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente)

Passive Rechnungsabgrenzungen 401 46.6

_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 13951 1268.6

Ubrige 3037 . 344.5
Total 1738.9 1 659.7
Total kurzfristige librige Verbindlichkeiten 2 099.9 1893.1
Total 2 494.5 2501.7
Per Ende Geschéftsjahr bestanden folgende Laufzeiten fiir die

angfristigen Ubrigen Verbindlichkeiten:

L Ralligbis 1 Jahr 36 4.0

_Laufzeit zwischen 1und S Jahren 127 1184

_LaufzeitiberSJahre 2783 . 486.2.
Total 394.6 608.6

Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im noch nicht fakturierten Umsatz und
dem noch nicht fakturierten Betriebsaufwand enthalten sind, betragen CHF 1 225.1 Mio. (Vorjahr:
CHF 1 386.4 Mio.; vgl. Anmerkung 3.5 «Ubrige Forderungen»).

Die Zeile «Ubrige» der kurzfristigen iibrigen Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente) enthalt haupt-
sachlich erhaltene Credit Support Annexes. Die abgegebenen Credit Support Annexes werden
in der Anmerkung 3.5 «Ubrige Forderungen» rapportiert (vgl. auch Anmerkung 4.5 «Risikoma-
nagement»).

Rechnungslegungsgrundsitze

Abgetretene Bezugs- Die abgetretenen Nutzungsrechte, d.h. die erhaltenen Zahlungen fir
und Nutzungsrechte  die Einraumung von Anlagebenutzungs- und Energiebezugsrechten,
werden auf der Passivseite in den Ubrigen langfristigen Verbindlich-
keiten bilanziert. Die erhaltenen Zahlungen werden linear Uber die
Laufzeit der Nutzungsrechte erfolgswirksam aufgeldst. Es gelten in
jedem Fall die vertragsindividuellen Nutzungsdauern. Die Nutzungs-

rechte werden zum Ende jedes Geschaftsjahres Uberprift.

Anlagebenutzungsrechte . 40-60 Jahre
Sonstige Nutzungsrechte 50 Jahre
Energiebezugsrechte an Dritte 50 Jahre

Langfristige librige In dieser Position werden zum einen Netzkostenbeitrége (Anschluss-

Verbindlichkeiten beitrage) bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert des
(Nichtfinanzins- erhaltenen Mittelzuflusses, abziglich erfolgswirksamer Auflésung. Die

trumente) - librige Verbindlichkeiten werden linear Uber die Vertragsdauer des Anschlus-
ses oder bei unbefristetem Anschlussrecht Uber die Nutzungsdauer
des Anschlusses aufgel&st.

Weiter wird der Day-one-Profit von langfristigen Vertrédgen, deren
Bewertungsgrundlagen teilweise auf nicht beobachtbaren Inputdaten
beruhen, in dieser Position erfasst. Fur die Bewertung wird auf An-

merkung 4.5 «Risikomanagement» verwiesen.
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Vertragsverbindlich-
keiten

Noch nicht
fakturierter
Betriebsaufwand

Werden fiir Vertrage mit Kunden Gegenleistungen vereinnahmt, bevor
Waren oder Dienstleistungen an den Kunden Ubertragen werden, wird
eine Vertragsverbindlichkeit erfasst. Auch Vorauszahlungen fir zukiinf-
tige physische Energielieferungen werden als Vertragsverbindlichkeit
erfasst.

Im noch nicht fakturierten Betriebsaufwand werden hauptséchlich Ab-
grenzungen fir Stromeink3ufe sowohl fur das traditionelle Energiege-
schaft als auch fur den Energiehandel verbucht. Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen gegeniber Kunden, die gleichzeitig Lieferan-
ten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
verrechnet, sofern eine Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Entspre-
chend werden auch die aktiven und passiven Rechnungsabgrenzungen
verrechnet.
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3.7 Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen

3.7.1 Riickstellungen

Nachbetrieb, Belastende
Stilllegung,  Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgung fungsvertrage  Riickstellungen Total
Bestand am 1.10.2019 3 060.4 758.5 280.2 4 099.1
Veranderung Konsolidierungskreis 0.0 0.0 0.9 0.9

Wahrungsumrechnung 00 O o -0 S5 =05
Bestand am 30.9.2020 3142.4 644.6 230.9 4 017.9
Kurzfristiger Anteil der Riickstellungen 678 652 454 1784
Langfristiger Anteil der Riickstellungen 30746 5794 1855 38395
Total 31424 644.6 230.9 4 017.9

In der Zeile «Bildung» der Riickstellung «Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» und «Ubrige
Ruckstellungen» ist die nicht erfolgswirksame Bildung von CHF 13.8 Mio. resp. CHF 0.6 Mio. ent-
halten, welche im Zusammenhang mit der Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraft-
werks Beznau (KKB) und Windparks in Frankreich stehen. Die Rickstellungen wurden unter An-
wendung von IFRIC 1 gebildet. CHF 13.8 Mio. wurden unter «Kraftwerksanlagen» (vgl. Anmerkung
3.1 «Sachanlagen») und CHF 0.6 Mio. unter «Auftrége in Arbeit» (vgl. Anmerkung 3.4 «Vorrate»)
aktiviert.

Erwarteter Mittelabfluss aus Riickstellungen

Nachbetrieb, Belastende
Stilllegung,  Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgung fungsvertrage  Ruickstellungen Total

Innerhalb eines Jahres 67.8 65.2 45.4

Riickstellungen fiir «<Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung»

Die Position «Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» enthélt einerseits die Kosten fur die Entsor-
gung abgebrannter Brennelemente und radioaktiver Abfélle (wahrend und nach dem Betrieb)
und fir die Stilllegung und den Abbruch der Kernanlagen sowie andererseits die Kosten fir
Verpflichtungen wéhrend des Nachbetriebs und beziiglich nicht mehr nutzbarer Brennstoffe des
Letztkerns.

Riickstellungen fiir «Belastende Energiebeschaffungsvertriage»

In der Ruckstellung fir «Belastende Energiebeschaffungsvertrage» von CHF 644.6 Mio. werden
erkennbare Verluste aus der Energiebeschaffung von den Produktionswerken und langfristigen
Bezugsvertragen berlicksichtigt (siehe Anmerkung 2.4 «Wertminderungen, Wertaufholungen und
Veranderung Riickstellungen fir belastende Energiebeschaffungsvertrage» fiir die Rechnungs-
legungsgrundsétze und wesentliche Ermessensentscheide und Schéatzungsunsicherheiten).

«Ubrige Riickstellungen»

Auf Basis des Bundesgerichtsentscheids vom 20. Juli 2016 betreffend die Berechnung der Elek-
trizitdtstarife und der damit verbundenen Unsicherheit hinsichtlich der Berechnungsbasis der
Gestehungskosten fiir die noch nicht veranlagten Tarifjahre seit 2008/09 war in der Bilanz zum
30. September 2019 eine Rickstellung in der Hohe von CHF 121.4 Mio. erfasst. Die EICom hat
mit Verfligung vom 20. August 2020 die von CKW anrechenbaren Energiekosten in der Grund-
versorgung fir die Geschéftsjahre 2009/10 bis 2012/13 festgelegt. Damit konnte das seit 2011
laufende Kostenprifungsverfahren zum Abschluss gebracht werden und es konnten von der
Ruckstellung im Geschéftsjahr 2019/20 CHF 34.9 Mio. verwendet und CHF 43.2 Mio. aufgel&st
werden. Aufgrund der weiterhin bestehenden Unsicherheiten betreffend die noch nicht veran-
lagten Geschéftsjahre ab 2013/14 bleibt auf den 30. September 2020 eine Rickstellung von
CHF 47.9 Mio. bestehen. Die Riickstellung ist im Geschaftssegment CKW erfasst.

Weiter beinhaltet die Position aus einem verlorenen Schiedsverfahren resultierende Riickstellun-
gen fir Lagervertrage, Verpflichtungen aus dem Personalbereich sowie Riickbaukosten von Wind-
parks.
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Rechnungslegungsgrundséatze

Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Riickstellungen fiir
«Nachbetrieb, Stillle-
gung und Entsorgung»

Als Betreiberin des Kernkraftwerks Beznau (KKB) ist die Axpo
Power AG verpflichtet, das Werk nach der Betriebsphase stillzulegen
und die nuklearen Abfélle zu entsorgen. Zum Zeitpunkt der Inbetrieb-
nahme des Werks wurden die erwarteten Kosten aktiviert und die
entsprechende Ruckstellung gebildet. Zudem wurden die durch den
Kraftwerksbetrieb jahrlich zus&tzlich verursachten Entsorgungskosten
aktiviert und linear tUber die durchschnittliche Nutzungsdauer der
Brennelemente abgeschrieben sowie die entsprechende Rickstellung
gebildet. Die Kostenstudien fur die Stilllegung von Kernanlagen sowie
die Entsorgung der nuklearen Abfalle werden gemass der Stilllegungs-
und Entsorgungsfondsverordnung (SEFV) alle finf Jahre vorgenom-
men und durch das Eidgendssische Nuklearsicherheitsinspektorat
(ENSI) sowie externe Experten Uberprift. Die letzte Kostenstudie
stammt aus dem Jahr 2016. Der Barwert der geschétzten Kosten fur
die Stilllegung und fiir die Entsorgung wird zuriickgestellt und jahrlich
aufgezinst. Der gleiche Betrag wurde wahrend des Betriebs zusammen
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des Werks aktiviert
und linear Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben.

Mit der Revision der SEFV hat der Bundesrat einen Konzeptwechsel
vollzogen und eine kurzfristige Betrachtungsweise gewéhlt. Diese ist
fir die Bilanzierung der Ruickstellungen der Betreiber aufgrund der
ausgepragten Langfristigkeit der Verpflichtung bis ins Jahr 2130 nicht
addquat. Axpo hat die langfristig erwarteten Parameter fir die Teue-
rungsrate und den Diskontierungssatz neu geschéatzt. Fur die Rick-
stellungsberechnung wird eine Teuerungsrate von 1.0% und ein Dis-
kontierungssatz von 2.75% verwendet.

Riickstellungen fiir
«Nachbetrieb, Stillle-
gung und Entsorgung»

Ubrige Riickstellungen

Die Bewertung der Ruckstellungen fiir Nachbetrieb, Stilllegung und
Entsorgung ist fiir die Beurteilung der Bilanz des Axpo Konzerns we-
sentlich. Anderungen in den Kostenschitzungen wie auch der gesetz-
lichen oder regulatorischen Vorgaben fir die Stilllegung und die nukle-
are Entsorgung kénnen sich betrachtlich auf die Ertragslage auswirken.
Die Erkenntnisse aus der Kostenstudie 2016 hat Axpo in die Berech-
nung der Ruckstellungen fir Stilllegung und Entsorgung einfliessen
lassen. Axpo hat aus dem Uberpriifungsprozess keine Anhaltspunkte
dafur, dass die zugrunde gelegte Kostenbasis nicht sachgerecht ist.
Nach dem Reaktorungliick in Fukushima im Mé&rz 2011 hatte das ENSI
von den Schweizer Kernkraftwerkbetreibern umgehend ergénzende
Nachweise zur Erdbebensicherheit der Werke verlangt. Das Kernkraft-
werk Beznau (KKB) hat diese Nachweise fristgerecht erbracht, und in
seiner abschliessenden Stellungnahme vom Juli 2012 wurde die Erd-
bebensicherheit des KKB vom ENSI bestatigt. Anwohner des KKB
haben mit Gesuch vom 19. August 2015 an das ENSI dessen Beurtei-
lung von 2012 in Frage gestellt. Sie verlangen eine grundlegend an-
dere Handhabung des nuklearen Regelwerks bei der Beurteilung der
Erdbebensicherheit und letztlich die sofortige vorlaufige Ausserbe-
triebnahme des KKB infolge mangelnder Erdbebensicherheit gestitzt
auf die verlangte Praxisénderung. Das ENSI hat in seiner abschliessen-
den Verfiigung vom 27. Februar 2017 seine bisherige Praxis bei der
Beurteilung der Erdbebensicherheit vollumfanglich bestatigt und alle
Forderungen der Anwohner abgewiesen. Dagegen haben die Anwoh-
ner Beschwerde an das Bundesverwaltungsgericht ergriffen, das mit
Urteil vom 22. Januar 2019 die Beschwerde vollumfanglich abwies und
die Praxis des ENSI und seine Verfiigung bestéatigt hat. Die Anwohner
haben das Urteil an das Bundesgericht weitergezogen, wo es derzeit
hangig ist.

Die Uibrigen Ruckstellungen werden auf den zum Bilanzstichtag basie-
renden Fakten und der Einschdtzung des Managements angesetzt.
Die rechtliche und bilanzielle Beurteilung ist mit wesentlichen Schat-
zungsunsicherheiten und Ermessensspielrdumen hinsichtlich der Ein-
trittswahrscheinlichkeit und der Héhe eines moglichen Mittelabflusses
verbunden.
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3.7.2 Eventualverbindlichkeiten

Verpflichtungen fiir Kapitaleinzahlungen

Der Axpo Konzern ist vertraglich verpflichtet, bei Bedarf Kapital im Umfang von CHF 51.5 Mio.
(Vorjahr: CHF 105.3 Mio.) in verschiedene Gesellschaften einzubezahlen. Zum einen handelt es
sich um Gesellschaften mit nicht vollsténdig einbezahltem Aktienkapital (vgl. Anmerkung 6.6 «Be-
teiligungen») und zum anderen um Projektgesellschaften, welche aufgrund des Projektfortschritts
zusatzliches Kapital bei den Investoren abrufen.

Weitere Eventualverbindlichkeiten in der Schweiz

Zwischen dem Kanton Glarus und dem Axpo Konzern war strittig, in welchem Verhaltnis die
Parteien geméss dem Grindungsvertrag zum Bau und Betrieb der Kraftwerke Linth-Limmern
verpflichtet sind, die Kosten fir die Ausbauetappe des Pumpspeicherwerks Limmern (PSWL) zu
tragen. Dieser Rechtsstreit wurde im Rahmen der Instruktionsverhandlung vor dem Obergericht
des Kantons Bern am 25. Marz 2019 mit einer gerichtlichen Vergleichsvereinbarung beigelegt.
Diese Vergleichsvereinbarung sieht im Wesentlichen Folgendes vor: Die Jahreskosten des PSWL,
die bis zu dessen Inbetriebnahme am 18. August 2017 entstanden sind, werden im Verhéltnis der
jeweiligen Kapitalbeteiligungen, d.h. zu 15% durch den Kanton Glarus und zu 85% durch die Axpo,
getragen; die Jahreskosten des PSWL, die ab dem 19. August 2017 entstanden sind und in Zukunft
(bis auf Weiteres) entstehen werden, werden voll durch die Axpo getragen; im Gegenzug ver-
zichtet der Kanton Glarus (bis auf Weiteres) auf den Bezug von Energie aus dem PSWL und ist
mit der Reduktion der Dividende auf dem gesamten Aktienkapital einverstanden.

Die Konzession eines Partnerwerkes des Axpo Konzerns verpflichtet dieses zur Lieferung von
Konzessionsenergie in die Konzessionsgemeinden. Im Jahr 2009 wurden basierend auf dem
StromVG die Kosten von Energie und Transport entflechtet. Daraus leiten die Konzessionsge-
meinden des Partnerwerkes ab, dass die Netznutzungsentgelte der Zusatzenergie gleich zu hand-
haben seien wie die Konzessionsenergie, obwohl fir die Zusatzenergie geméss der Konzession
keine Lieferpflicht besteht. Der Schriftenwechsel ist abgeschlossen. Es wird auf den Entscheid
der EICom gewartet.

Weitere Eventualverbindlichkeiten im Ausland

In der Berichtsperiode bestehen weitere Eventualverbindlichkeiten in Héhe von CHF 101.9 Mio.
Zudem lauft in Spanien eine Untersuchung zu vereinnahmten (mehrwertsteuerlichen) Vorsteuer-
guthaben, wobei der Axpo Konzern das Risiko als gering einschatzt.

Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Mehrwertsteuer Komplexe Steuerregularien im In- wie auch im Ausland stellen fir den
Axpo Konzern eine Quelle von Schatzungsunsicherheiten dar. Weiter
kénnen allfallige Praxisénderungen der Steuerbehérden im In- und
Ausland zu Neubeurteilungen der steuerlichen Verpflichtungen fihren.
Der Axpo Konzern unterliegt regelméssigen Prifungen durch die Steu-
erbehérden, die im Hinblick auf die Steuersch&tzungen oder das Er-
messen des Konzerns zu anderen Ergebnissen kommen kénnen. Auch
wenn das Management der Axpo ihre Steuerschatzungen fir ange-
messen halt, kann der endgliltige Beschluss solcher Steuerpriifungen
von den Steuerriickstellungen und abgegrenzten Verbindlichkeiten
abweichen. In der Folge kénnen zusatzliche Steuerverbindlichkeiten,
Zinsen, Strafzahlungen oder regulatorische, administrative oder sons-
tige damit im Zusammenhang stehende Sanktionen auf den Axpo
Konzern zukommen.

3.7.3 Eventualforderungen

Marktprémie Grosswasserkraftwerke

Mit dem Inkrafttreten des neuen Energiegesetzes (ENG) am 1. Januar 2018 haben Betreiber von
Grosswasserkraftwerken, die ihren Strom am Markt unterhalb der vollstandigen Gestehungskos-
ten absetzen missen, Anrecht auf eine Marktpramie. Um den Anspruch auf eine Marktpramie
geltend machen zu kénnen, muss Axpo jeweils bis am 31. Mai des Folgejahrs ein Gesuch einrei-
chen. Am 6. November 2020 hat das Bundesamt fiir Energie (BFE) den Gesuchstellern die Ver-
fugung fur das Gesuchsjahr 2020 zugestellt. Daraus geht hervor, dass Axpo Anspruch auf eine
Marktpréamie in Hohe von CHF 35.8 Mio. hat. In diesem Gesuchsjahr stehen genitigend Finanz-
mittel zur Vergiitung, weshalb es keine lineare Kiirzung gibt. Da sowohl die Héhe der fir die
Marktprémie insgesamt zur Verfligung stehenden Mittel wie auch allfallige Einsprachen durch
Gesuchsteller zur vorliegenden Verfligung einen Einfluss auf den definitiven Anspruch haben, ist
der Anspruch fir das Jahr 2020 erst nach der rechtskraftigen Verfigung bekannt. Aufgrund der
fehlenden Rechtskraft der Verfligung flir das Gesuchsjahr 2020 hat Axpo im Geschéftsjahr 2019/20
keine Forderung und keinen entsprechenden Ertrag aus dieser Verfigung beriicksichtigt.

Im Geschéaftsjahr 2019/20 sind Marktpramienzahlungen fir das Gesuchsjahr 2018 im Umfang von
CHF 7.9 Mio. und fiir das Gesuchsjahr 2019 im Umfang von CHF 30.5 Mio. enthalten.
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4. Kapital- und Risikomanagement

41 Kapitalmanagement und Eigenkapital

Kapitalsteuerung

Der Axpo Konzern steuert sein Kapital durch Vorgabe einer maximalen Hohe fir die Risikobe-
reitschaft in Bezug auf Liquiditat und Eigenkapital. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG
genehmigt die Héhe der Risikobereitschaft gesamthaft fir den Konzern. Die Hohe der Risikobe-
reitschaft orientiert sich an der Risikotragféhigkeit des Konzerns in Bezug auf Liquiditat und Ei-
genkapital. Diese Gesamtbereitschaft wird im Rahmen der Risikokapital-Allokation nach den
einzelnen Konzernbereichen aufgeschlisselt und verteilt (z.B. in Form von Handelslimiten fiir den
Geschéftsbereich Trading & Sales) und entsprechend iberwacht. Die Einhaltung der Risikobe-
reitschaft wird vor allem anhand der Kennzahlen Funds from operations (FFO) und Verschuldungs-
grad beurteilt.

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Funds from operations (FFO)

_Funds from operations(FFO) 7591 3015
Verschuldungsgrad

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 8918 940.8

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 41374 4204.9
Total anrechenbare Schulden 5028.9 5145.7
Flussige Mittel -1512.7 -1655.4

Finanzanlagen erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwertbewertet -14589 =1500.4.
Total Liquiditat -3848.4 -3 889.2
Nettoschulden (+) /-vermégen (-) 1 180.5 1 256.5
Verschuldungsgrad 18% 21%

Die Funds from operations zeigen den tatsachlichen Betrag des Geldflusses aus Geschaftstatig-
keit. Zu diesem Zweck wird der Geldfluss aus Geschéftstatigkeit berichtigt um die Verdnderung
des Umlaufvermdgens, der derivativen Finanzinstrumente, des Ubrigen Finanzergebnisses sowie
der bezahlten und erhaltenen Zinsen.

Der Verschuldungsgrad gibt das Verhaltnis zwischen der Nettoverschuldung und dem Eigenka-
pital des Unternehmens wieder. Die Berechnung wurde gegeniiber dem Vorjahr angepasst. Die
Ubrigen Finanzforderungen werden neu nicht mehr in die Berechnung der zur Verfigung stehenden
Liquiditat miteinberechnet. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Zusatzinformationen zum Eigenkapital

Aktienkapital
Das Aktienkapital von CHF 370 Mio. besteht aus 37000000 voll liberierten Namenaktien zu einem
Nominalwert von CHF 10.00 pro Stiick.

Gewinnreserven

Die Gewinnreserven bestehen aus den gesetzlichen und statutarischen Reserven, den nicht aus-
schittbaren Gewinnen der Vorjahre, den Gewinnen und Verlusten aus dem Verkauf eigener Ak-
tien und den Reserven fir die periodische versicherungsmathematische Neubewertung der Vor-
sorgeplane. Fir die Bemessung des maximal ausschittbaren Teils der Gewinnreserven ist der
statutarische Abschluss der Axpo Holding AG massgebend (vgl. Anmerkung 24 «Entwicklung des
Eigenkapitals» des Einzelabschlusses der Axpo Holding AG).

Eigene Aktien
Von der Axpo oder ihren Konzerngesellschaften gehaltene Aktien werden mit ihrem Anschaf-
fungswert vom Eigenkapital in Abzug gebracht.

Reserven aus Hedge Accounting

Die Reserven aus Hedge Accounting umfassen die unrealisierten Wertveranderungen von Finan-
zinstrumenten zur Absicherung von Zahlungsstrémen (Cashflow Hedge) in der Hohe des wirksa-
men Teils der Absicherung, deren Realisierung in die Erfolgsrechnung noch nicht erfolgt ist, da
das Grundgeschaft der Sicherungsbeziehung noch nicht erfolgswirksam war.

Wahrungsdifferenzen

Die Reserve fur Wahrungsdifferenzen enthalt die Wahrungsdifferenz aus der Umrechnung von
Abschlissen in Fremdwahrung ausléndischer Konzerngesellschaften und assoziierter Gesell-
schaften.
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Entwicklung Gewinn- und iibrige Reserven sowie Gesamtergebnis

Reserven aus Hedge Total Reserven ohne Total Reserven mit
Mio. CHF Anmerkung Gewinnreserven Accounting  Wahrungsdifferenzen Minderheitsanteile Minderheitsanteile Minderheitsanteilen
Bestand am 1.10.2018 4913.9 -458.6 -345.6 4109.7 494.3 4 604.0
Unternehmensergebnis 827.3 0.0 0.0 827.3 37.2 864.5
Wahrungsumrechnungsdifferen 6o 6o - -486 -486 0 -12 -49.8
CashflowHedge
Marktwertverénderung Energiepreisrisiko 453 6o 1224 60 1224 1.0 1234
In die Erfolgsrechnung tberfiihrte Gewinne () / Verluste (+) 453 6o 2975 co 2975 | 55  303.0
Marktwertverédnderung Wahrungsrisiko 453 6o 793 6o 793 o0 793
In die Erfolgsrechnung tberfiihrte Gewinne (-) / Verluste (+) 453 6o 76 oo 76 6o 76
Marktwertverénderung Zinssatzrisiko 453 60 ~~~~~-98 o0 -98 o0 -9.8
Latente Steuern/Ertragssteverndargef | o0 -821 o0 -82¢9 =~ -08 -82.9
In der Erfolgsrechnung rezyklierbare Posten 0.0 414.9 -48.6 366.3 4.5 370.8
Neubewertung Vorsorgeplane 53 345 00 00 __ -3345 249 -359.4
Latente Steuern/Ertragssteverndargef 582 o0 60 5882 37 619
Nicht in der Erfolgsrechnung rezyklierbare Posten -276.3 0.0 0.0 -276.3 -21.2 -297.5
Sonstiges Ergebnis -276.3 414.9 -48.6 90.0 -16.7 73.3
Gesamtergebnis 551.0 414.9 -48.6 917.3 20.5 937.8
Dividendenausschittung 6o 6o ¢0 =~~~ 00 90 -9.0
Ubrige Veranderungen 27 33 s -7 -8 -2.5
Bestand am 30.9.2019 5467.0 -47.0 -393.7 5026.3 504.0 5530.3
Effekt aus Erstanwendung IFRS 16 und IFRIC23" | 62 6o 6o 62 6o 62
Bestand am 1.10.2019 angepasst 5473.2 -47.0 -393.7 5 032.5 504.0 5536.5
Unternehmensergebnis 548.5 0.0 0.0 548.5 21.8 570.3
Wahrungsumrechnungsdifferen 6o 6o 96 -96 -0 -9.7
CashflowHedge
Marktwertveranderung Energiepreisrisiko 453 6o 1255 6o 1255 07 1262
In die Erfolgsrechnung tberfihrte Gewinne (<) / Verluste (+) 453 6o 205 ¢éo 205 15 220
Marktwertverdnderung Wahrungsrisiko 453 6o - -139 6o -139 60 -13.9
In die Erfolgsrechnung tberfihrte Gewinne (<) / Verluste (+) 45.3 0.0 -46.9 0.0 -46.9 0.0 -46.9
Marktwertverénderung Zinssatzrisiko
Latente Steuern/Ertragssteuverndargef | 6o - -153 60 -153 I -14.2
In der Erfolgsrechnung rezyklierbare Posten 0.0 54.0 -9.6 44.4 -1.6 42.8
Neubewertung Vorsorgeplédne 53 2575 6o ¢o0 2575 201 277.6
Latente Steuern/Ertragssteverndargef . -453 6o 6o -453 =30 -48.3
Nicht in der Erfolgsrechnung rezyklierbare Posten 212.2 0.0 0.0 212.2 17.1 229.3
Sonstiges Ergebnis 212.2 54.0 -9.6 256.6 15.5 2721
Gesamtergebnis 760.7 54.0 -9.6 805.1 37.3 842.4
Dividendenausschittung o 6o ¢0 00 60 -6.0
Anderung Konsolidierungskreis 66 ~~-08 ~-010 57 68 -1.1
Erwerb von Minderheiten =63 6o o -3 ~-13 -7.6
Bestand am 30.9.2020 6234.2 6.2 -403.4 5 837.0 527.2 6 364.2

1) Die CHF 6.2 Mio. teilen sich in CHF 6.5 Mio. Effekt aus Erstanwendung von IFRS 16 und CHF -0.3 Mio. Effekt aus Erstanwendung von IFRIC 23 auf.
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4.2 Fliissige Mittel und zusatzliche Angaben zur Geldflussrechnung

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Kassa-und Bankguthaben . 11778 1596
Geldanlagen 3349 588

Total 1512.7 1 655.4
Davon
JnCHE 9904 903.3
nBUR 2633 489.6.
__inanderen Wahrungen 2590 2625

Total 1512.7 1 655.4

Rechnungslegungsgrundsiatze

Die nachfolgenden zwei Tabellen zeigen die Details der nicht liquiditatswirksamen Aufwendungen

und Ertrdge sowie des Nettoumlaufvermdgens der Geldflussrechnung:

Nicht liquiditatswirksame Aufwendungen und Ertrige

Mio. CHF 2019/20

2018/19

_Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 377.2 3068

Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und tibrigen assoziierten
Gesellschaften

Verédnderung Nettoumlaufvermégen

Mio. CHF 2019/20 2018/19
Verénderung der Vorréte - -389 2.5
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - =549 - -40.9
Verdnderung der Ubrigen Forderungen . -2858 126.2
Verénderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - -914 - -21.9
Verénderung der ibrigen Verbindlichkeiten 1190 -435.2
Total -352.0 -369.3

Flussige Mittel

Die flissigen Mittel enthalten Kassabestande, Post- und Bankguthaben
sowie Sicht- und Depositengelder mit einer Laufzeit ab Erwerbszeit-
punkt von hdchstens 90 Tagen.
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4.3 Finanzforderungen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019

Finanzanlagen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Total langfristige Finanzforderungen 2 081.6 2 009.7
Darlehensforderungen 1095 1229
Festgeldanlagen 7030 662.9
_Ubrige Finanzforderungen 1387 85.5
Risikovorsorge =t =09

Total kurzfristige Finanzforderungen 950.1 870.4

Total 3031.7 2 880.1

Bei den Darlehen handelt es sich um verschiedene Finanzanlagen und Darlehen mit Eigenkapi-
talcharakter mit nahestehenden Gesellschaften. Die Darlehen haben unterschiedliche Félligkeiten
sowie variierende Zinsséatze.

Die Festgelder sind bei Finanzinstituten, Gemeinden und Stadten angelegt und haben eine Lauf-
zeit bis zu 24 Monaten und einen Zinssatz zwischen —0.6% und 0.97% (Vorjahr: zwischen -0.78%
und 3.1%).

Darlehensforderungen gegeniiber nahestehenden Personen, ausstehend am Bilanz-
stichtag

Zinssatz
Mio. CHF Falligkeit 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019
_Global Tech | Offshore Wind GmbH 31122030 6.00% 1000 102.2
Societa EniPower FerraraS.rl. 20.06.2023 097%" 432 57.8
3.41% /
SwissgridAG 05.01.2024 393% 199 176.3
TerraventAG . 31.03.2042 075% 186 19.3
1.30%-

_Trans Adriatic Pipeline AG 28.03.2035  1.75%% 1932 166.8
Ubrige Darlehen < CHF 10Mi0. 1780 165.6
Total Anschaffungswert 652.9 688.0
Risikovorsorge =956 - -126.6
Total Buchwert 557.3 561.4

1) Variable Verzinsung gekoppelt an den positiven oder negativen 6-Monats-EURIBOR plus 1.2%.
2) Die variable Verzinsung der verschiedenen Tranchen ist gekoppelt an den 3-Monats-EURIBOR plus 1.70% oder plus 1.75% (po-
sitiver und negativer EURIBOR) oder plus 1.75% mit einem Basissatz von 0.0% bei einem negativen EURIBOR.

Im Rahmen der Ubertragung der Netzanlagen an die Swissgrid im Jahr 2013 wurden 70% der
Entschadigung mittels Darlehen vergltet. Die Darlehen enthalten ein einseitiges Wandelrecht
der Swissgrid AG, wonach beim Eintritt bestimmter Bedingungen die Darlehen in Aktien der
Swissgrid AG gewandelt werden kénnen. Im Geschéftsjahr 2019/20 erfolgte eine vorzeitige Teil-
riickzahlung von CHF 52.8 Mio., und eine weitere Teilriickzahlung von CHF 52.8 Mio. ist innerhalb
der nachsten zwolf Monate vorgesehen. Dieser Anteil ist in den kurzfristigen Darlehensforderun-
gen ausgewiesen.
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Rechnungslegungsgrundséatze

Finanzanlagen erfolgs- Die Finanzanlagen zum beizulegenden Zeitwert umfassen marktgan-

wirksam zum beizule-
genden Zeitwert
bewertet

Darlehensforderungen

Festgeldanlagen

gige Aktien und Anleihensobligationen, die hauptséachlich in Fonds
gehalten werden.

Fonds, welche als Eigenkapitalinstrumente qualifizieren, und nicht
konsolidierte Beteiligungen, bei denen der Axpo Konzern keinen mass-
geblichen oder beherrschenden Einfluss ausiibt, sowie Fonds, welche
unter die Ausnahmebestimmung von IAS 32.16A (kiindbare Instrumen-
te) fallen, werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
klassifiziert.

Die Darlehen enthalten kurz- und langfristige Darlehen sowohl gegen-
Uber Dritten als auch gegenlber assoziierten Gesellschaften. Sie wer-
den zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Ef-
fektivzinsmethode abzliglich einer Risikovorsorge bewertet. Falls bei
der Ausgabe der Darlehen der vereinbarte Zinssatz dem Marktzinssatz
entspricht und Ausgabe und Rickzahlung zum Nominalwert erfolgen,
entsprechen die fortgefiihrten Anschaffungskosten dem Nominalwert
der Darlehen.

Kurz- und langfristige Festgeldanlagen werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode abziig-
lich einer Risikovorsorge bewertet. Falls bei der Ausgabe der Fest-
geldanlage der vereinbarte Zinssatz dem Marktzinssatz entspricht und
Ausgabe und Rickzahlung zum Nominalwert erfolgen, wird die Fest-
geldanlage zum Nominalwert abziglich einer Risikovorsorge bewertet.
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4.4 Finanzverbindlichkeiten

Ubrige Ubrige
Anleihens- Darlehensver-  Leasingverbind-  Finanzverbind- Anleihens- Darlehensver-  Leasingverbind-  Finanzverbind-
Mio. CHF obligationen bindlichkeiten lichkeiten lichkeiten Total Mio. CHF obligationen bindlichkeiten lichkeiten lichkeiten Total
Bestand am 30.9.2019 3794.6 971.5 0.0 379.9 5146.0 Bestand am 1.10.2018 3 800.9 475.6 0.0 561.8 4 838.3
Effekt aus Erstanwendung
AFRS 16 00 00 1469 00 146.9 Liquiditatswirksam
Bestand am 1.10.2019 ange- Aufnahme 76.0 . 571.0 ! 00 17358 23828
paast 37948 713 1969 3799 52929  Ridahlng 1060 5656 | 00 18173  -24889
Liquiditétswirksam Nicht liquiditatswirksam
Aufnahme ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1329 5505 00 16690 23524 Veranderung Konsolidie-
Ruckzahlung -4988 -3829 =190 16857  -2586.4 rungskreis 8.9 404.2 0.0 28.6 4417
Verzinsung 20 | 00 | 00 00 2.0
Nicht liquiditétswirksam Bewertungsanderung 03 .. .| 00 .| 0.0 .. .| 00 .. .| 0.3
Neue Leasingvertrage | 00 | 00 49 00 45.9. Umbuchungen 30.0 1003 0.0 -123.2 7.1
Verénderung Konsolidie- ‘Wahrungsumrechnung -175 =140 00 . -58 -37.3.
rungskreis 00 ....704 29 ! 00 25 Bestand am 30.9.2019 3794.6 9715 0.0 379.9 5146.0
Umgliederung auf/von
Bllapzposmon «ur Per 30.9.2019 bestanden
Verdusserung gehaltene folgende Filliakeiten
,\,/,(f:‘[b',n,ql,'ghl,(g'tg@? ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Q,Q ,,,,,,,,,,,,, . ,2,@,’,3,,,,,,,,,,,,,,,T,’,I,',’! ,,,,,,,,,,,,,,,,, Q ,',Q ,,,,,,,,,,,,, . ,2,7,‘,4,-,, FI? b 1 J ﬁ 499 .1 621 O O 379 9 941.1
Vertragsmodifikationen 0.0 0.0 -17 0.0 -1.7 '”F'?'n!9'”'!i”'gq”rﬁ””'gg rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 28 S T 2T T T s
SRR allig zwischen 1 un
BN Sy S R S oS dahen 19047 243 00 00 21590,
e mIRSIINT. R sos oo oo 535  FélignachiberSJjahren 13908 6551 00 . 00 20459
Umbuchungen =44 . A - e Total 3794.6 971.5 0.0 379.9 5146.0
Wahrungsumrechnung . -19 =30 04 LT =196
Bestand 30.9.2020 3424.3 1089.1 176.4 339.1 5 028.9
csancam Die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten die Finanzierung der zum Verkauf stehenden
Per 30.9.2020 bestanden Wm;l:lparks ;m; PhoI;covoItalk—Ak\:Ia(jglgfar}\],kd!e als «Auftrage in Arbeit» in den Vorraten ausgewiesen
folgende Félligkeiten werden, un ontokorrentverbindlichkeiten.
Falligbis 1 Jahr 2860 . 2344 323 . 3391 . 891.8
Féllig zwischen 1 und 5
Jahren 19290 3596 . 539 ] 00 23425
_Féllig nach Uber 5 Jahren 12093 4951 ] 902 00 17946
Total 3424.3 1089.1 176.4 339.1 5028.9
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Anleihensobligationen ausstehend am Bilanzstichtag Privatplatzierungen ausstehend am Bilanzstichtag

Effektivzins Buchwert Buchwert Zinssatz Buchwert Buchwert
Mio. CHF Laufzeit 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF Falligkeit 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019
Axpo Holding AG _Privatplatzierungen in EUR 2021-2036 1.0%-3.0% 351.0 416.2

Nominal CHF 429.8 Mio., 2.63% 2010-2020 . 306% 0.0 429.5.

Kraftwerke Linth-Limmern AG
_Nominal CHF 170.0 Mio., 0.5% 20152021 | 053% 1699 169.9

Kraftwerke Linth-Limmern AG

Nominal CHF 170.0 Mio., 1.5% 2016-2022 1.56% 169.8 169.7 Am Bilanzstichtag betrégt der beizulegende Zeitwert der privatplatzierten Anleihen CHF 616.8 Mio.

Kraftwerke Linth-Limmern AG (Vorjahr: CHF 694.0 Mio.).

Nominal CHF 200.0 Mio., 2.75% 2010-2022 . 2.97% .. 1995 199.1.

Kraftwerke Linth-Limmern AG Darlehens- und Leasingverbindlichkeiten ausstehend am Bilanzstichtag
_Nominal CHF 200.0 Mio., 2.75% . 2011-2023 2.87% . 1995 199.2.

Kraftwerke Linth-Limmern AG Zinssatz Buchwert Buchwert
'Nominal CHF 245.0 Mio., 2.0% . 2017-2023 . 205% . 2446 2445 Mio. CHF Faligkeit 3092020 30.9.2020 3092019

Kraftwerke Linth-Limmern AG

Nominal CHF 270.0 Mio., 1.25% 2014-2024 1.31% 269.4 269.3 Darlehensverbindlichkeiten
AxpoHolding AG T e e e Buchwert > CHF 10 Mio. _

Nominal CHF 350.0 Mio., 1.75% 2016-2024 1.79% 3495 349.3 Darlehensverbindlichkeiten in EUR  2025-2042  0.1%-2.8% 4381 372.8
Axpo HoldingAG Darlehensverbindlichkeiten in CHF  2022-2032  0.3%-2.4% 185.0 190.0.
_Nominal CHF 300 Mio., 3.13% 2010-2025 3.25% 298.7 298.4. Total 5231 562.8

Kraftwerke Linth-Limmern AG
_Nominal CHF 175.0 Mio., 2.38% . 2013-2026 . 2.47% . 751 175.2. Darlehensverbindlichkeiten

Axpo Holding AG Buchwert < CHF 10 Mio.

Nominal CHF 133.0 Mio,, 1.0% 2020-2027 1.00% 1328 00 Darlehensverbindlichkeitenin EUR _ 2020-2039  0.0%-57% 287.6 . 243.6

Kraftwerke Linth-Limmern AG Darlehensverbindlichkeitenin CHF _ 2020-2033  0.1%-3.0% 1784 165.1
_Nominal CHF 125.0 Mio., 2.88% . 2011-2031 3M% 1227 1224 Total 466.0 408.7

Kraftwerke Linth-Limmern AG
Nomi ,n,?,l, CHF 150.0 Mio., 2.88% 2012-2042 | 290% 1494 149.4 Leasingverbindlichkeiten

Kraftwerke Linth-Limmern AG Leasingverbindlichkeiten in EUR 2020-2061  1.5%-4.0% 118.4 0.0
‘Nominal CHF 1600 Mio. 30% | 20132048 297% 1607 1608 [ oineerbindichkaitenin CHE T 2020.0088  0.0%d 2 T I 00

Kraftwerke Linth-Limmern AG . Leasingverbindichketen tbrige
Nominal CHF 200.0 Mio., 3.0% 2012-2052 . 301% 1997 199.7. Wihrungen 2020-2027  1.9%-18.7% 8.1 0.0

Total 2 841.3 3136.4 Total 1764 0.0

Samtliche oben aufgefihrten Anleihen sind fix verzinst, werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet und sind an der SIX Swiss Exchange
kotiert. Der beizulegende Zeitwert der am Bilanzstichtag ausstehenden festverzinslichen Anlei-
hensobligationen belauft sich auf CHF 3156.1 Mio. (Vorjahr: CHF 3525.6 Mio.).
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4.5 Risikomanagement

4.5.1 Allgemeine Grundsatze

Das finanzielle Risikomanagement erfolgt gemass den vom Verwaltungsrat festgelegten Grund-
satzen. Diese regeln die Absicherung von W&hrungs-, Zinssatz-, Markt- und Kreditrisiken. Eben-
so bestehen Weisungen fur die Bewirtschaftung der flissigen Mittel und der Gibrigen Finanzan-
lagen sowie fiir die kurz- und langfristige Finanzierung. Die zustandigen Stellen im Axpo Konzern
bewirtschaften ihre Finanzrisiken im Rahmen der fir ihren Bereich vorgegebenen Risikopolitik.
Ziel ist die Reduktion der Finanzrisiken unter Abwagung der Sicherungskosten und der dabei
einzugehenden Risiken. Wenn angebracht, werden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung
von physischen Grundgeschéaften eingesetzt. Um das Kontrahentenrisiko zu minimieren, werden
Transaktionen ausschliesslich mit ausgewahlten Gegenparteien getétigt. Zur Vermeidung von
Risikokonzentrationen bei Gegenparteien wurden zudem individuelle Limiten festgelegt.

4.5.2 Finanzrisikomanagement - Ubersicht

Risiko Risikoherkunft Risikominderung
Marktpreisrisiko
Energiepreisrisiko  Unerwartete Energiepreisédnderungen Value-at-Risk Limiten
kénnen einen negativen Effekt auf den Axpo Volumenlimiten
Konzern haben.
Wahrungsrisiken Wahrungsrisiken ergeben sich aus Abschluss von Devisen-
Geschaftstransaktionen und aus erfassten termingeschéaften
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten,
wenn diese nicht in der funktionalen W&h-
rung der jeweiligen Tochtergesellschaft
abgeschlossen wurden, sowie aus Netto-
investitionen in auslandische Geschéfts-
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L,
Zinssatzrisiken Finanzforderungen und Finanzverbind- Abschluss von
lichkeiten sowie liquide Mittel, welche einer  Zinssatzswaps
variablen Verzinsung unterliegen, setzen Festgeldanlagen
den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus.  Sonstige Finanzanlagen
Kreditrisiken Risiko, dass Gegenparteien ihre Verpflich- Abschluss von
tungen nicht oder teilweise nicht erfiillen Saldierungsvertragen
kénnen. Festlegen von
internen Kreditlinien
] Einforderung von Garantien
Liquiditatsrisiko Kurzfristiger aufgrund von Energiepreis- Hoher Bestand an

anderungen entstehender Mittelabfluss
(Margin-Zahlungen).

flussigen Mitteln
Kreditlinien

4.5.3 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken ergeben sich aufgrund von Preis- und Kursbewegungen auf nicht abgesicherten
Positionen bei Energie- und Finanzgeschéften.

Zur Absicherung eines Teils der erwarteten zukinftigen Energiebeschaffung bzw. -abgabe und
zur Absicherung von Wéhrungs- und Zinsschwankungen werden nach Bedarf derivative Finan-
zinstrumente eingesetzt.

Das aktuelle Geschaftsmodell fiir kundenspezifische Vertrage (Origination) beruht auf einer Port-
foliosicht. Weil die Vertrage, Portfolios und Lagerbestande grundséatzlich zur Erzielung einer
Handlermarge oder zur Realisierung kurzfristiger Gewinne aus Preisdifferenzen erworben werden
und zudem die Bewirtschaftung der Risiken dieses Geschafts auf Portfoliobasis erfolgt, bilanziert
Axpo alle Geschéaftsbestandteile zum beizulegenden Zeitwert.

Fur die Bewirtschaftung und den Verkauf der eigenen Energieproduktion besteht ein Geschafts-
modell, gemé&ss welchem der Erstverkauf an den OTC-Markt als Kundenumsatz ausgewiesen wird.
Samtliche darauffolgend abgeschlossenen Vertrége, die der Bewirtschaftung der eigenen Ener-
gieproduktion dienen, werden als Absicherungsinstrumente betrachtet und erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Energiepreisrisiken

Unter Energiepreisrisiken versteht der Axpo Konzern Risiken, die infolge von Energiepreisande-
rungen anfallen. In den meisten Landern, in denen Axpo tétig ist, ist der Energiesektor durch
freie Preisbildung an den Grosshandelsmarkten und eine hohe Wettbewerbsintensitat im Vertrieb
gekennzeichnet. Besonders schwer wiegen Marktrisiken, die sich aus der Preisentwicklung an den
Energiemarkten ergeben. Der Axpo Konzern ist ihnen vor allem durch die im nicht regulierten
Bereich und die im freien Markt abgesetzte Energie ausgesetzt.

Die CKW-Gruppe ist den Energiepreisrisiken vor allem durch die im internationalen freien Markt
gehandelte Energie ausgesetzt. Diesen Risiken wird entsprechend der Risikopolitik mit einem
optimalen Einsatz von Terminkontrakten begegnet, um Unter- oder Uberdeckungen von Ener-
giemengen abzusichern. Zusatzlich zur aktiven Bewirtschaftung von Energiemengen zur Versor-
gung von Endkunden und Weiterverteilern verfolgt CKW in beschranktem Mass Eigenhandels-
strategien. Dabei sind verhéltnisméssig geringe, nicht abgesicherte Positionen erlaubt. Sowohl
Absicherungs- als auch Eigenhandelspositionen diirfen entsprechend der bestehenden Risikostra-
tegie nur fir das laufende Geschaftsjahr und drei Folgejahre eingegangen werden. Damit wird
sichergestellt, dass Transaktionen nur in einem Zeithorizont, in welchem eine geniigende Markt-
liquiditat gegeben ist, getatigt werden.

Die Axpo ist eine der fihrenden Energiehandlerinnen. Sie Ubt das Handelsgeschift tiber ver-
schiedene Trading-Hubs in der Schweiz und in Europa aus. Im Geschéftsbereich Trading & Sales
werden die Energiepreisrisiken taglich durch die Abteilung Risk Management & Valuation tber-
wacht und rapportiert. Die Uberwachung erfolgt geméss den Grundsitzen der Risikomanage-
mentdirektive und den darauf basierenden Handelsmandaten. Das Marktpreisrisiko wird mittels
eines umfassenden Limitensystems begrenzt und permanent Uberwacht. Dieses setzt sich u.a.
zusammen aus einem Value-at-Risk und einem Profit-at-Risk Add-On Limit sowie Volumen- und
Laufzeitlimiten. Dabei wird die Gesamtrisikolimite fir den Energiehandel vom Verwaltungsrat auf
Antrag der Geschéftsleitung jahrlich bewilligt und nach den einzelnen Divisionen, Abteilungen
und Blchern im Geschéftsbereich Trading & Sales aufgeschlisselt.

Die Risiken aus Energiepreisschwankungen der Erzeugungs- und Vertriebsgesellschaften im Axpo
Konzern werden abgesichert. Festpreisvertrége, die als Energiederivate verbucht und brutto
abgerechnet werden, werden als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cashflow Hedges desi-
gniert. Die abgesicherte Position ist der mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende zukinftige
Energieverkauf, der bei der Bruttoabwicklung des Absicherungsvertrages erfolgt. Die Preisrisiken
werden in ihrer Gesamtheit abgesichert. Es wird ein Absicherungsverhéltnis von 1:1 angewandt.
Das wirtschaftliche Verhéltnis zwischen Grund- und Sicherungsgeschéaft beruht darauf, dass die
Schlusselparameter von Grund- und Sicherungsgeschéaft, wie z.B. Falligkeit, Nominalwert und
Wahrung, identisch sind.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen von Energieabsicherungsgeschaften auf Finanzpo-

sitionen:
Cash Flow Hedge Cash Flow Hedge
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Grundgeschéft
Nominalwertnetto 3576 5856
mit hoher mit hoher

Wertveranderung zur Berechnung der Effektivitat

Wahrscheinlichkeit
erwartete zukiinftige
Transaktion

Wabhrscheinlichkeit
erwartete zukiinftige
Transaktion

der Absicherung -1262 -123.4

Sicherungsgeschéft

Nominalwertnetto ... 376 585.6

Buchwert Aktven 93 16.5

Buchwert Passiven 07 51.4
Derivative Derivative

Anderung des beizulegenden Zeitwertes zur

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente

_Berechnung der Effektivitat der Absicherung 1262 1234
Im Eigenkapital erfasste Anderung des
beizulegenden Zeitwertes 126.2 123.4

Von der Reklassifizierung der Hedge-Ineffektivitat
betroffene Erfolgsrechnungsposition

Betrag, der aufgrund der Realisierung des
Grundgeschéfts aus der Hedge Reserve in die
Erfolgsrechnung umgegliedert wurde

Von der Reklassifizierung der Hedge Reserve
betroffene Erfolgsrechnungsposition

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden
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Die folgende Tabelle zeigt den Zeitpunkt des Nominalbetrags des Sicherungsinstruments und
den Durchschnittspreis des Sicherungsinstruments:

Falligkeit am 30.9.2020 Falligkeit am 30.9.2019

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spéter 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spater
Cashflow Hedge
Warenterminkontrakte — Eink3ufe
Nominalwertin Mio. CHF 821 . 159 02 . 00 ! 00 .. 899 . 368 53 00 .. 00 0.0
Durchschnittspreis CHF 476 a79 a1 ] 00 | 00 49.6 525 53 00 00 0.0
Warenterminkontrakte - Verkaufe
Nominalwert in Mio. CHF 432 1020 92 14 00 3881 262.7 657 L 00 | 0.0
Durchschnittspreis CHF 45.5 45.4 51.0 51.2 0.0 41.1 44.7 44 .4 49.9 0.0 0.0
Sensitivitdtsanalyse Energiepreisrisiken Wahrungsrisiken

Die verbleibenden Energiepreisrisiken aus Handel sowie nicht abgesicherter Energie aus eigenen
Kraftwerken werden téglich mit einem Value-at-Risk-Ansatz quantifiziert. Dabei werden eine Hal-
teperiode von funf Tagen und ein Konfidenzintervall von 99% angenommen. Der Value at Risk
(VaR) definiert einen potenziellen Verlust unter Beriicksichtigung der historischen Marktentwick-
lung, der mit einer 99%-igen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird.

Der Geschéftsbereich Trading & Sales verwendet fur illiquide Engagements, d.h. Marktrisiken,
die bei Abschluss nicht ohne weiteres abgesichert werden kénnen, wie z.B. langfristige oder
profilierte Stromvertrége, den addquateren PaR Add-On (Profit-at-Risk Add-On) als Risikomass.
Der PaR Add-On ist ein statistikbasiertes Risikomass, 8hnlich dem VaR, verwendet aber je nach
Produkt eine viel langere, angemessenere Haltedauer.

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
VaR Geschéftsbereich Trading & Sales . “7 384
VaR Geschaftsbereich CKW 0.3 1.1

Verénderte Energiepreise fihren zu hdheren positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten
und hdheren oder tieferen Handelsbestdnden sowie zu einem Anstieg der damit verbundenen
abgegebenen und erhaltenen Credit Support Annexes (CSA).

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
PaR Add-On Geschéaftsbereich Trading & Sales 22.7 42.3

Der Axpo Konzern ist aufgrund seiner internationalen Tatigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Diese
ergeben sich aus kinftigen Geschéaftstransaktionen und verbuchten Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten, wenn diese nicht in der Funktionalwahrung der jeweiligen Gruppengesellschaft
denominiert sind, sowie aus Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe. Der Energie-
preis und demzufolge die Mehrheit der Beschaffungs- und Absatzkontrakte sind in EUR denomi-
niert bzw. die Preissetzung orientiert sich am EUR-Energiepreis. Hingegen fallen die Produkti-
onskosten der energiegenerierenden Sachanlagen, insbesondere bei den Kraftwerken in der
Schweiz, in CHF an. Daraus resultiert ein Wahrungsrisiko vor allem gegeniiber dem EUR und zu
einem kleineren Teil gegeniber dem USD.
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Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Wahrungen, die durch Devisenterminkontrakte wirt-
schaftlich abgesichert sind. Dartber hinaus werden in geringem Umfang auch andere Wahrungen
abgesichert.

Wiederbeschaf- Wiederbeschaf-
Nominalwert fungswert Nominalwert fungswert
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019 30.9.2019
Devisenterminkontrakte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte CHF/EUR 1977 09 3173 =01
_Devisenterminkontrakte EUR/CHF 2725 00 2777 1.2,
Devisenterminkontrakte EUVR/USD 1096  -04 1534 1.3
_Devisenterminkontrakte USD/EUR 1202 39 . 1236 73
Devisenterminkontrakte USD/NOK 2.7 0.0 15.8 -0.9

Um das Wahrungsrisiko aus dem Handelsgeschéft, dem Origination-Geschaft sowie den Umsatz-
tatigkeiten in den nordischen Landergesellschaften und den Tochtergesellschaften in Italien zu
reduzieren, werden im Rahmen der Konzerngrundsatze zu Wechselkursrisiken durch die betrof-
fenen ausléndischen Konzerngesellschaften mehrheitlich Termingeschéfte abgeschlossen. Wéh-
rungsrisiken aus Geschéftstransaktionen der Schweizer Tochtergesellschaften werden mittels eines
Ausgleichs der operativen Ertrdge und Aufwendungen in Fremdwé&hrungen reduziert. Verblei-
bende Nettopositionen in auslandischen Wahrungen werden im Rahmen der Liquiditatsplanung
und in enger Abstimmung mit den operativen Gruppeneinheiten und in Ubereinstimmung mit
den bestehenden Richtlinien zur Absicherungspolitik durch geeignete Absicherungsgeschéfte
wie Devisentermingeschafte abgesichert (Transaktionsrisiko). Ein Teil dieser Absicherungsge-
schafte wird im Rahmen von Cashflow Hedges designiert. Die Sicherungsinstrumente werden in
ihrer Gesamtheit designiert. Es erfolgt keine Unterteilung in Spot und Forward Element. Als
Grundgeschéft wird das Wahrungsrisiko aus dem hochwahrscheinlichen Energieabsatz in fremder
Wahrung definiert. Das Absicherungsverhéltnis betrégt 1:1. Das wirtschaftliche Verhéltnis zwischen
Grund- und Sicherungsgeschéft beruht darauf, dass die Schlisselparameter von Grund- und Si-
cherungsgeschaft, wie Falligkeit, Nominalwert und Wahrung, identisch sind.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen von Fremdwahrungsabsicherungsgeschéften auf

Finanzpositionen:

Cash Flow Hedge

Cash Flow Hedge

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Grundgeschéft
Nominalwertnetto 2833 24825
mit hoher mit hoher
Wahrscheinlichkeit Wabhrscheinlichkeit
erwartete zukiinftige erwartete zukinftige
_Zugeordnete Bilanzposition  Transaktion Transaktion
Wertveranderung zur Berechnung der Effektivitat
derAbsicherung SV -1125
Sicherungsgeschéft
Nominalwertnetto 2833 24825
Buchwert Aktiven 688 . 1132
BuchwertPassiven A 07,
Derivative Derivative

Anderung des beizulegenden Zeitwertes zur
Berechnung der Effektivitat der Absicherung

Im Eigenkapital erfasste Anderung des
beizulegenden Zeitwertes

Von der Reklassifizierung der Hedge-Ineffektivitat
betroffene Erfolgsrechnungsposition

Betrag, der aufgrund der Realisierung des
Grundgeschéfts aus der Hedge Reserve in die
Erfolgsrechnung umgegliedert wurde

Betrag, der aufgrund nicht mehr erwarteter
abgesicherter zukiinftiger Zahlungsstréme in die
Erfolgsrechnung umgegliedert wurde

Von der Reklassifizierung der Hedge Reserve
betroffene Erfolgsrechnungsposition

Finanzinstrumente

Finanzergebnis

Finanzinstrumente

Finanzergebnis
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Die folgende Tabelle zeigt den Zeitpunkt des Nominalbetrags des Sicherungsinstruments und
den Durchschnittspreis des Sicherungsinstruments:

Falligkeit am 30.9.2020 Falligkeit am 30.9.2019
2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spiter 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spiter
Cashflow Hedge
Devisenterminkontrakte - Kaufe
Nominalwertin Mio. CHF 9394 9641 7255 . 2543 0.0 8313 7840 6748 2434 00 0.0
Durchschnittspreis CHF 18 19 4 L. 00 18 18 9 L. 0.0 0.0
Devisenterminkontrakte - Verkaufe
Nominalwertin Mio.CHF | 00 | 00 ! 00 0.0 | 00 402 108 00 0.0 | 00 0.0
Durchschnittspreis CHF 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.1 1.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Sensitivitdtsanalyse der Wahrungsrisiken

Bei einer im Rahmen des Mdglichen liegenden Verédnderung der Fremdwahrungskurse und unter
der Annahme, dass die librigen Parameter unveréndert bleiben, wiirden sich Kursverénderungen
auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt auswirken:

30.9.2020 30.9.2019
+/- +/-

Einfluss +/- Einfluss +/-

auf die Einfluss auf die Einfluss

+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das

Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
Wahrungsrisiko CHE/USD 0% ....z82 00 ..z88 ... 0.0

Wahrungsrisiko CHF / EUR 10% -102.6 -54 -73.9 -8.1

Zinssatzrisiko

Finanzforderungen und -verbindlichkeiten sowie liquide Mittel, welche einer variablen Verzinsung
unterliegen, setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Fix verzinsliche Finanzanlagen
hingegen setzen den Axpo Konzern einem Marktwertrisiko aus.

Der Axpo Konzern verfolgt die Politik, den Zinsaufwand durch variabel und festverzinsliche Ver-
bindlichkeiten und zinsbezogene Derivate in Form von Zinsswaps zu steuern. Das Group-Treasury
des Axpo Konzerns Uberwacht laufend das Verhaltnis zwischen der variablen und festverzinslichen
Nettoverschuldung.
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Verzinsliche finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Die vom Axpo Konzern gehaltenen verzinslichen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten betreffen die flissigen Mittel, Darlehen, Anleihensobligationen sowie Bankverbindlichkei-
ten, erhaltene Darlehen und ausgegebene Anleihensobligationen. Das Zinssatzprofil sieht per
Bilanzstichtag wie folgt aus:

Fix Variabel Fix Variabel
verzinslich verzinslich verzinslich verzinslich
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019 30.9.2019
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermé-
genswerte (verpflichtend) 1 072.0 0.0 1115.0 0.0
Finanzanlagen erfolgswirksam zum
_beizulegenden Zeitwert bewertet 10720 00 _1mso 0.0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte 1244.0 2310.5 1130.8 2178.0
Kassa- und Bankguthaben | 00 11778 | 00 15966
Kurzfristige Geldanlagen 0.0 . 3349 0.0 . 58.8
_Finanzforderungen (langfristig) 355.6 . 2671 2916 . 217.7.
_Finanzforderungen (kurzfristig) 8753 . 748 . 832.9 . 37.5
_Ubrige Forderungen (langfristig) 91 04 38 7.1
_Ubrige Forderungen (kurzfristig) 40 455.5 25 . 2603
Total verzinsliche finanzielle Vermégens-
werte 2 316.0 2 310.5 2 245.8 2178.0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten " 4443.8 810.2 45520 727.3
_Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 40007 1364 39095 . 295.4.
_Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 4268 . 4504 6038 . 328.3
_Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig) 00 .| 00 . 48 ] 0.0
_Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig) 163 2234 339 .. 1036
Total verzinsliche finanzielle Verbindlich-
keiten 4 443.8 810.2 4 552.0 727.3
Netto-Exposure -2127.8 1 500.3 -2 306.2 1450.7

1) Variabel verzinsliche Finanzschulden, deren Zins durch einen Zinssatzswap in einen fixen Zins konvertiert wird, werden als fix
verzinslich ausgewiesen.

Die Produktion von Energie und die Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finanzierung von Schwei-
zer Anlagen erfolgt grundsatzlich langfristig zu fixen Zinsséatzen. Mit dieser Massnahme wird die
Auswirkung von kurz- und mittelfristigen Zinssatzschwankungen auf die Ertragslage niedrig ge-
halten.

Variabel verzinsliche Finanzschulden, die im Zusammenhang mit dem Bau von Photovoltaik-An-
lagen aufgenommen wurden, setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Dieses Risiko

wird durch einen ausgewogenen Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Form von Zins-
satzswaps reduziert. Ein Teil dieser Zinsswaps wurde als Sicherungsinstrumente im Rahmen von
Cashflow Hedges designiert. Es wird ein Absicherungsverhéltnis von 1:1 angewendet. Die wirt-
schaftliche Beziehung zwischen dem Grundgeschéft (Finanzschuld) und dem Absicherungsin-
strument basiert darauf, dass die Schllsselparameter von Grund- und Sicherungsgeschaft, wie
Betrag, Zinssatz, Zinsabrechnungstermine, Wéahrung und Falligkeitsdatum, identisch sind.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen von Zinsabsicherungsgeschéaften auf Finanzposi-
tionen:

Cash Flow Hedge Cash Flow Hedge

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Grundgeschéft
Nominalwert 2647 119.6
Buchwert Passven 2647 119.6
Finanzielle Finanzielle
Zugeordnete Bilanzposition  Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten
Wertveranderung zur Berechnung der Effektivitat
derAbsicherung 81 -04
Sicherungsgeschaft
Nominalwert 2647 119.6.
Buchwert Aktiven 0 0.0
BuchwertPassiven 27.8 6.1
Derivative Derivative
Zugeordnete Bilanzposition Finanzinstrumente  Finanzinstrumente
Anderung des beizulegenden Zeitwertes zur
_Berechnung der Effektivitdt der Absicherung - =181 0.4
Im Eigenkapital erfasste Anderung des
_beizulegenden Zeitwertes -8 0.4
Von der Reklassifizierung der Hedge-Ineffektivitat Finanzergebnis Finanzergebnis

betroffene Erfolgsrechnungsposition
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Die folgende Tabelle zeigt den Zeitpunkt des Nominalbetrags des Sicherungsinstruments und
den Durchschnittspreis des Sicherungsinstruments:

Falligkeit am 30.9.2020 Falligkeit am 30.9.2019
2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spiter 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Spiter
Cashflow Hedge
Zinssatzswaps - fix zu variable
Nominalwertin Mio. CHF 515 . 147 147 147 1691 76 76 LAY 73 L 823
Durchschnittlicher Zinssatz in % 1.3 1.3 1.3 1.3 1.0 1.3 1.4 1.4 1.3 1.2 1.2

Sensitivitdtsanalyse der Zinssatzrisiken

Bei einer im Rahmen des Mdglichen liegenden Verénderung der Zinssatze und unter der Annahme,
dass die Ubrigen Parameter unveréndert bleiben, wiirden sich Zinsveranderungen auf die Erfolgs-
rechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt auswirken:

30.9.2020 30.9.2019
+/- +/-
Einfluss /= Einfluss +/-
auf die Einfluss auf die Einfluss
+/— Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das
Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital

Zinssatzrisiko 1% 31.2 0.1 17.4 0.0
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Aktienpreisrisiken

Der Axpo Konzern halt Wertschriften, die als «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert» klas-
sifiziert sind. Die Wertschriften sind nach einem Core-Satellite-Ansatz angelegt und werden im
Rahmen von Mandatsauftragen professionell verwaltet. Das Portfolio teilt sich in eine breit diversi-
fizierte und indexnah (passiv) angelegte Kerninvestition (Core) und in mehrere aktiv gemanagte
Einzel(fonds)investitionen (Satellite) auf. Die Portfoliostrukturierung der Kerninvestition, die sich
an den BVG-Richtlinien orientiert, wurde vom Verwaltungsrat verabschiedet, und ihre Einhaltung
wird regelmassig tberprift.

Zur Beurteilung des Marktkursrisikos des gesamten Portfolios wird eine Value-at-Risk-Berechnung
verwendet, die angibt, wie hoch der statistisch maximale Verlust wéhrend eines Jahres bei einer
Wahrscheinlichkeit von 95.0% liegen kann. Der potenzielle Verlust aus Marktschwankungen von
«Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten» betragt
CHF -57.7 Mio. (Vorjahr: CHF -39.3 Mio.) und wirde sich auf die Erfolgsrechnung des Axpo Kon-
zerns auswirken.

Die Forderungen gegeniiber den staatlichen Fonds fallen nicht unter die Definition eines Finanzins-
truments gemass |AS 32 und sind demzufolge auch nicht Bestandteil der Aussagen zur Risikomessung.

Marktwertbewertung von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert derivativer Finanzinstrumente ist abhangig von der Entwicklung der
zugrunde liegenden Marktfaktoren. Fir die Bewertung von Derivaten werden — wenn immer
méglich — Preise an aktiven Mérkten, beispielsweise Bérsenkurse, verwendet. Die jeweiligen
Marktwerte werden in regelmassigen Abstanden ermittelt und Uberwacht. Sofern solche Preise
nicht vorliegen, werden die beizulegenden Zeitwerte auf Grundlage anerkannter und marktibli-
cher Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei werden — wenn méglich — beobachtbare Marktdaten
als Inputparameter herangezogen. Sollten diese ebenfalls nicht vorliegen, fliessen unternehmens-
spezifische Planannahmen in die Bewertung ein. Der fir alle derivativen Finanzinstrumente ermit-
telte beizulegende Zeitwert ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer
anderen Partei ibernehmen wirde.

In der Position «erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet» sind Aktien-, Immobilien-
und Obligationenfonds enthalten, welche teilweise in bérsenkotierte Anlagen und teilweise in
Anlagen investieren, die periodisch lUber Finanzinstitute gehandelt werden. Der beizulegende
Zeitwert entspricht dem veréffentlichten Bérsenkurs, sofern die Finanzinstrumente an einem
aktiven Markt gehandelt werden. Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Schuld- und Eigen-
kapitalinstrumente wird durch den Fondsmanager ermittelt. Die Bewertung entspricht dem vom
Fondsmanager ermittelten Nettovermégenswert (Net Asset Value). Sie wird intern geprift und
wo erforderlich angepasst.

Terminkontrakte und Derivate werden auf der Grundlage der folgenden allgemeinen Grundsatze
bewertet:

Vertragstyp
Warenterminvertriage

Bewertungsmethode

Strom-, Gas-, Ol-, Kohle- und Emissionstermingeschafte werden
zum Bilanzstichtag auf Basis von Terminkursen bewertet. Bei den
verwendeten Preisen handelt es sich um an den jeweiligen Borsen
notierte oder von verschiedenen Brokern bereitgestellte Preise.
Liegen keine ver&ffentlichten Preise vor, werden interne Bewer-
tungsmodelle verwendet. In diesen Féllen werden grundlegende
Preise auf Basis interner Nachfrage- und Angebotsprognosen
herangezogen. Um den in einer Transaktion enthaltenen Risiken
Rechnung zu tragen, werden Risikoanpassungen vorgenommen,
wie z.B. Anpassungen fur Kreditrisiken (CVA und DVA), Liquiditats-
risiken, Kannibalisierungseffekte durch intermittierende Energie
und andere.

Futures werden nicht bewertet, da sie aufgrund der Borsen-
notierung taglich Gber ein Margin-Konto verrechnet werden.

Die Devisentermingeschafte werden zum Bilanzstichtag auf Basis
von diskontierten Terminkursen bewertet. Die Terminkurse werden
an der jeweiligen Bérse notiert.

Zinssatzswaps Die Marktwertbewertung der Zinssatzswaps basiert auf der Diffe-
renz zwischen den diskontierten Festzinszahlungen und den
diskontierten variablen Zinszahlungen. Die zukiinftigen variablen
Zinsen werden auf der Grundlage der diskontierten Terminkurse

berechnet.
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Drei-Level-Hierarchie

Die folgende Ubersicht stellt beziiglich der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten dar, auf welchen wesentlichen Parametern die Bewertung basiert. Die einzelnen
Level sind geméss IFRS 13 wie folgt definiert:

Level

Schliisselparameter

Level 1

Level 3

Umfasst die finanziellen Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, deren
Wert aufgrund von Borsen- und Marktpreisen auf einem aktiven
Markt (ohne Anpassungen oder geanderte Zusammensetzung)
bestimmt werden kann.

Umfasst finanzielle Vermégenswerte/Verbindlichkeiten, deren
Bewertung auf beobachtbaren Marktdaten basiert, die entweder
direkt oder indirekt (abgeleitet von den Preisen) in Bewertungs-
modelle einfliessen.

Umfasst finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, deren
Wert mithilfe von Bewertungsmethoden ermittelt wird, bei denen
wesentliche Inputparameter auf nicht beobachtbaren Daten
beruhen, wie z.B. Analysen von fundamentalen Preisen auf der
Grundlage von Nachfrage- und Angebotsprognosen. Im Allge-
meinen wirde ein Anstieg der Preise dieser nicht beobachtbaren
Inputdaten den beizulegenden Zeitwert der Level-3-Finanz-
instrumente erhéhen (im Falle eines langfristigen Kaufs) oder
verringern (im Falle eines Leerverkaufs).

Die Reklassifizierungen zwischen den verschiedenen Levels der Drei-Level-Hierarchie werden am
Ende der Berichtsperiode verbucht, in der die Anderung stattgefunden hat.
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Drei-Level-Hierarchie

30.9.2020 30.9.2019
Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert "
Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanz-
instrumente (zu Handelszwecken gehalten)
Energiederivate A 37639 2245 39928 . 224 . 32903 355.0 3667.7.
Devisenterminkontrakte oo S OOR [ A oo s 00 00 e 00 o 241
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanz-
instrumente mit Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)
Energiederivate ... 00 09 00 . o9 00 252 ! 00 ... 252
Devisenterminkontrakte oo R 688 L e. 00 00 M3z 00 o 132
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte (verpflichtend)
Finanzanlagen (langfristig) 9455 4947 87 14589 ! 9373 . sa1s 216 15004
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete nicht-finanzielle
Vermdégenswerte
Norrate 1515 2126 350 3991 385 29 "o 340.6.
Zur VerBusserung gehaltene Vermdgenswerte 00 . UUR— . 00 00 359 ! 00 o 339
Total 1101.4 4 605.2 278.2 5984.8 998.2 4321.3 387.6 5707.1
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte
Finanzforderungen (langfristig) 00 6407 | 00 6407 00 sz 00 511.7.
Total 0.0 640.7 0.0 640.7 0.0 511.7 0.0 511.7

Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanz-
instrumente (zu Handelszwecken gehalten)
Energiederivate

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanz-
instrumente mit Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)

_Energiederivate 060 223 60 23 060 602 00 60.2.
Devisenterminkontrakte 00 74 0.0 71 0O 07 0 0.7
Zinssatzswaps ... 6o 278 60 278 00 ¢ 61 0 6.1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete nicht-finanzielle

Verbindlichkeiten
Zur Verdusserung gehaltene Verbindlichkeiten ... 00 . 287 0.0 287 00 00 0 0.0
Total 0.1 3776.1 162.8 3939.0 62.2 3367.1 196.7 3626.0

In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 29853 1369.2 0.0 4 354.5 3085.4 1562.6 0.0 4 648.0

1) Bruttowerte ohne Beriicksichtigung der Netting-Vereinbarungen.
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Die obige Tabelle enthélt keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert von finanziellen Verma-
genswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tet werden, wenn der Buchwert eine angemessene Anndherung an den beizulegenden Zeitwert
darstellt.

Der beizulegende Zeitwert der Positionen «Finanzforderungen (langfristig)» und «Finanzverbind-
lichkeiten (langfristig)» entspricht dem Barwert der mit diesen Vermdégenswerten und Verbind-
lichkeiten verbundenen Zahlungen unter Anwendung der aktuellen Marktzinssatze dieser Darle-
hen bzw. dem aktuellen Bérsenkurs der Anleihensobligationen ohne Einschluss der zwischenzeit-
lich aufgelaufenen Stiickzinsen im Falle der Anleihensobligationen.

Die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel werden in der Drei-Level-Hierar-
chie brutto ausgewiesen, also vor Netting der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte.

Entwicklung der Level-3-Instrumente
Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Level-3-Instrumente:

Vermégens- Verbindlich-
Mio. CHF werte keiten Total
Bestand am 1.10.2018 332.9 -322.3 10.6
Kawfe 661 00 661
Verkaufe =13 060  -13
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste 303 - -452 . -14.9
Umgliederungen zu Level3 | 05 6o 0.5
Umgliederungen aus Level3 . -303 1662 135.9
Wahrungsumrechnung . -106 46 60
Bestand am 30.9.2019 387.6 -196.7 190.9
Effekt aus Erstanwendung IFRS16 65 60 6.5
Bestand am 1.10.2019 angepasst 394.1 -196.7 197.4
Kewfe 280 08 272
Verkaufe =02 6o  -02
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste - -159 - -1z -27.6
Umgliederungen zu Level3 73  -05 6.8
Umgliederungen aus Level3 . -1237 398 - -83.9
Wéhrungsumrechhung . -11.4 71 -43
Bestand am 30.9.2020 278.2 -162.8 115.4

Die Tabelle zeigt die Finanzinstrumente, fir die der beizulegende Zeitwert anhand von Bewer-
tungsmodellen bestimmt wird, bei denen wesentliche Parameter auf nicht beobachtbaren Markt-
faktoren basieren. Solche Finanzinstrumente werden bei der Ersterfassung jeweils zum Marktpreis,
der mit dem Bewertungsmodell am Tag 1 berechnet wurde, bilanziert, obwohl| dieser Wert vom
Transaktionspreis abweichen kann. Die Abweichung vom Transaktionspreis wird als Day-one-
Profit or Loss passiviert bzw. aktiviert. Die Reklassifizierung aus Level 3 nach Level 2 betrifft fi-
nanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung neu auf beobachtbaren
Marktdaten basiert; jene aus Level 2 nach Level 3 betrifft finanzielle Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten, deren Bewertung neu nicht mehr auf beobachtbaren Marktdaten basiert. Es fan-
den weder im laufenden Geschaftsjahr noch im Vorjahr Transfers zwischen Level 1 und 2 statt.
Eine Energiepreisverdnderung von +/-10% wurde zu einer Erhdhung/Reduktion des Total beizu-
legenden Zeitwerts der Level-3-Instrumente im Umfang von CHF 73.7 Mio. (Vorjahr: CHF 65.9 Mio.)
bzw. CHF -74.6 Mio. (Vorjahr: CHF —65.9 Mio.) fihren. Zur Absicherung langfristiger Vertréage,
welche dem Level 3 zugeordnet sind, schliesst der Axpo Konzern Absicherungsgeschafte ab,
welche méglicherweise als Level 2 klassifiziert sind. Die Sensitivitdtsanalyse der Level-3-Instru-
mente beinhaltet somit nicht den ausgleichenden Effekt von diesen Absicherungspositionen.
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Entwicklung der Day-one-Profits or -Losses

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Uberleitungsrechnung der Veranderungen der kumulier-
ten Abweichungen (Bewegung des abgegrenzten Day-one-Profit or -Loss) sowie die kumulierten
Abweichungen, die am Anfang und am Ende des Zeitraums noch nicht in der Erfolgsrechnung

erfasst wurden.

Mio. CHF Day-one Loss Day-one Profit Total
Bestand am 1.10.2018 4.3 -80.2 -75.9
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen | 00 - -525 -52.5
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste ~~ -05 274 26.9
Wahrungsumrechnung 6o 31 3.1
Bestand am 30.9.2019 3.8 -102.2 -98.4
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen | 00 - -147 -14.7
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste -5 320 31.5
Wahrungsumrechnung o 39 3.9
Bestand am 30.9.2020 3.3 -81.0 -77.7

Die abgegrenzten Gewinne oder Verluste am ersten Tag werden linear abgeschrieben und im
Ergebnis aus Energiederivatehandel erfasst, bis der dem Vertrag zugrunde liegende Markt liqui-

de wird. Eine erfolgswirksame Auflésung erfolgt auch, wenn die Transaktion glattgestellt wird.

Erfolgswirksam erfasste Gewinne oder Verluste der Level-3-Instrumente inklusive

Day-one-Profits or -Losses

Ergebnis aus
Energiederivate-

Ergebnis aus
Energiederivate-

handel handel
Mio. CHF 2019/20 2018/19
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung des
Geschéftsjghres 39 120
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung der am Ende des
Geschéftsjahres verbleibenden Finanzinstrumente -115.3 118.5

Rechnungslegungsgrundsiatze

Energiederivate

Netting von Energie-
derivaten

Axpo handelt mit Kontrakten in Form von Termingeschaften (Forwards,
Futures und Swaps) und von Optionen auf den Basiswert Energie (Elek-
trizitat, Gas, Ol, Kohle, LNG, Biomasse und Zertifikate). Kontrakte, die
mit der ausschliesslichen Absicht zur Erzielung einer Handelsmarge
oder zwecks Realisierung kurzfristiger Gewinne aus Preisdifferenzen
erworben wurden, werden unabhiangig von ihrer Laufzeit als kurzfris-
tig klassifiziert. Derivate, die eine Laufzeit von mehr als zwolf Monaten
aufweisen und keinen spekulativen Charakter haben, werden als lang-
fristig klassifiziert.

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios von Axpo erfolgt in
der Regel mittels Termingeschéaften oder Futures-Kontrakten. Erstver-
kéufe der eigenen Produktionsenergie mittels physisch zu erfillenden
Termingesché&ften oder Futures werden als Eigenverbrauchsvertrage
(Own Use Contracts) eingestuft. Sie werden nicht als derivative Finan-
zinstrumente zum beizulegenden Zeitwert gemass IFRS 9 erfasst, son-
dern die entsprechenden Verkdufe werden erst als Umsatz erfasst,
wenn die Lieferung erfolgt ist. Droht ein Vertrag verlustbringend zu
werden, wird eine Rickstellung gemaéss IAS 37 angesetzt. Der Margen-
ausgleich wird als Ubrige Forderung und Ubrige Verbindlichkeit ver-
bucht.

Ubrige Transaktionen, die zur Bewirtschaftung sowie zum Verkauf der
eigenen Produktionsenergie abgeschlossen wurden und sichernden
Charakter haben, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
im «Erfolg aus Energiederivatehandel» verbucht.

Liegt fir eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln
vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur Verrechnung der
Betrage als auch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren,
werden fiir diese Gegenpartei die positiven und negativen Wiederbe-
schaffungswerte saldiert. Es wird jedoch keine Saldierung zwischen
derivativen Finanzinstrumenten, die zu Handelszwecken gehalten wer-
den, und derivativen Finanzinstrumenten, die als Absicherungsge-
schafte designiert werden, vorgenommen.
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Zur Absicherung von Wahrungsschwankungen und Zinsrisiken werden
nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Dies erfolgt in
Ubereinstimmung mit den bestehenden Richtlinien zur Absicherungs-
politik. Realisierte und nicht realisierte Wertverédnderungen aus Finan-
zinstrumenten, die der Absicherung von Wechselkursrisiken aus lau-
fender Geschéftstatigkeit dienen und in der Regel zu Handelszwecken
gehalten werden, werden erfolgswirksam im «Ubrigen Betriebsertrag»
erfasst.

Realisierte und nicht realisierte Wertveranderungen aus Finanzinstru-
menten, die der Absicherung von Wechselkursrisiken auf Finanzanla-
gen oder Fremdfinanzierungen dienen, werden erfolgswirksam als
«Finanzertrag» bzw. «Finanzaufwand» ausgewiesen.

In einigen Féllen wird Cashflow Hedge Accounting fiir die Absicherun-
gen von Fremdwé&hrungs- und Zinsrisiken auf geplanten, mit hoher
Wahrscheinlichkeit eintretenden Energieumsé&tzen und Zinszahlungen
vorgenommen. Dabei wird der wirksame Teil der Marktwerténderung
des Absicherungsinstruments zunéchst erfolgsneutral im «Sonstigen
Ergebnis» erfasst und erst zu jenem Zeitpunkt erfolgswirksam ver-
bucht, an dem das geplante Grundgeschéft erfolgswirksam wird. Der
ineffektive Teil der Wertédnderung des Absicherungsgeschafts wird
unmittelbar in der Erfolgsrechnung, im Falle von Kursabsicherungen
im «Ubrigen Betriebsertrag» und im Falle von Zinsabsicherungen im
«Finanzertrag» bzw. «Finanzaufwand», erfasst.

Beim Kauf eines Finanzinstruments, das am Tag der Vertragsunter-
zeichnung zum beizulegenden Zeitwert unter Verwendung nicht be-
obachtbarer Marktdaten bewertet wird, wird eine positive Differenz
zwischen dem berechneten Fair Value und dem Kaufpreis als Day-One-
Profit abgegrenzt. Day-One-Gewinne werden bei Vertragsabschluss
bis zu dem Zeitpunkt, an dem der zugrunde liegende Markt liquide
wird, linear aufgeldst und bei der Abwicklung der Transaktion in die
Erfolgsrechnung umgebucht. Verluste vom ersten Tag werden meist
sofort in der Erfolgsrechnung verbucht.

Wesentliche Ermessensentscheide oder Schatzungsunsicherheiten

Bilanzierung von Ener- Bei bestimmten Vertragen ist zu unterscheiden, ob sie als Derivate zu

giederivaten

Bewertung von Finan-
zinstrumenten

behandeln oder wie sogenannte Eigenverbrauchsvertrage als schwe-
bende Geschéfte zu bilanzieren sind. Bei Axpo erfolgt die entspre-
chende Bilanzierung der Vertrage aufgrund der Zuweisung zu einem
Geschaftsmodell. Vertrége, welche im Rahmen des Geschaftsmodells
fur kundenspezifische Vertrage abgeschlossen werden, erfiillen in der
Regel die Kriterien eines Derivats und werden auf Portfoliobasis be-
wirtschaftet. Deshalb werden alle Vertrage dieses Geschaftsmodells
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios erfolgt mittels Termin-
geschaften und Futures-Kontrakten, welche entweder wie Eigenver-
brauchsvertrége als schwebende Geschéfte bilanziert oder als Siche-
rungsinstrumente in einer Cashflow-Hedge-Beziehung designiert
werden.

Die Unterscheidung der Geschaftsmodelle und die darauffolgende
Definition der Bilanzierung von Vertrégen stellt einen Ermessensent-
scheid des Managements dar.

Die bewerteten finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen
sowie Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert in der Bilanz er-
fasst. Wo immer méglich, basiert der verwendete beizulegende Zeit-
wert der Finanzinstrumente auf Kursen bzw. Preisen, die in aktiven
Markten notiert werden. Fir Finanzinstrumente, fiir die kein aktiver
Markt oder keine offiziellen Kursnotierungen vorhanden sind, wird der
beizulegende Zeitwert mittels anerkannter Bewertungsmodelle be-
stimmt. Dazu werden - sofern verfligbar — beobachtbare Marktdaten
als Inputfaktoren herangezogen. Sind keine beobachtbaren Marktda-
ten verfligbar, werden die Inputfaktoren aufgrund angemessener An-
nahmen geschatzt. Modelle liefern stets eine Schatzung oder Anna-
herung an einen Wert, der nicht mit Gewissheit ermittelt werden kann.
Der auf dieser Grundlage ausgewiesene beizulegende Zeitwert reflek-
tiert die Annahmen des Managements und kann durch die Wahl der
Inputfaktoren und des Modells variieren. Die tatsachlich erzielbaren
Geldflisse kénnen deshalb von den auf Einschatzungen und Annah-
men basierten Modellwerten abweichen.
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4.5.4 Kreditrisiken Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte
Kreditrisiken sind Risiken aus méglichen Wertverlusten, die durch die Zahlungsunféhigkeit eines Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte, gruppiert nach
Geschéaftspartners bzw. das Nichterfillen vertraglicher Verpflichtungen seitens der Handelspart- den Bemessungskategorien von IFRS 9:

ner und Vertriebskunden verursacht werden kénnen. Klumpenrisiken bei Treasury-Gegenpartei-

en werden vermieden. Generell wird auf eine ausreichende Mindestbonitat und eine adaquate Mio. CHE Anmerkung 38033%]2‘/\(’)623 3;%?;
Laufzeitenstaffelung geachtet. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Im Axpo Konzern erfolgt die Steuerung der Kreditrisiken mittels des jeweils auf Geschéftsbe- finanzielle Vermdgenswerte 5902.2 5682.2
reichsebene (Trading & Sales und CKW) festgelegten Kreditrisikomanagements. Die Steuerung Darlehensforderungen (kurz- und langfristig) 43 557.3 4385
des Kreditrisikos erfolgt jeweils tiber die Vergabe von Kreditlimiten. Die Héhe der Kreditlimiten Festgeldanlagen (kurz- und langfristig) TS T 8768 7334
ist auf das jeweilige Geschaft des betreffenden Geschéaftsbereichs abgestimmt. Die Ausstédnde Ubrige Finanzforderungen (kurzfristig) DI 1387 T 2078
von Gegenparteien werden laufend lGberwacht, und bei neuen Vertragspartnern werden Boni- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen go1s 8621
titsprungen durchgefibrt Noch ncht turierter Ut e iy
Ubrige Forderungen (langfristig) 35 "7 14.8
Ubrige Forderungen (kurzfristig) 35 6518 572.5
Flissige Mittel 42 15127 16554
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte (verpflichtend) 43111 3879.8
Finanzanlagen erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet 43 14589 15004
Energiederivate 28431 23553
Devisenterminkontrakte 91 24.1
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte mit Recycling in die
Erfolgsrechnung (Hedge Accounting) 78.1 129.7
Energiederivate 93 16.5
Devisenterminkontrakte 688 113.2
Total finanzielle Vermégenswerte 10 291.4 9 691.7
Vertragsvermogenswerte 3.5 33.9 28.8

./. Total erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
gehaltene Aktien und Genussscheine 387.0 385.3

Maximales Kreditausfallrisiko 9 938.3 9 335.2
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Kreditrisikokonzentration der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch Industrie- und Grosshandelskunden per 30.9.2019
nicht fakturierter Umsatz nach geografischer Aufteilung
1-30 31-90 91-180 181-360 > 360
Buchwert Buchwert Noch nicht Tagen Tagen Tagen Tagen Tagen
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF fallig Uberfallig tberfillig Uberfallig Uberfallig Uberfallig Total
Westeuropa 506.0 459.9 Rating AAA 04 00 00 ! 03 01 .00 108
‘Siideuropa 901.9 7515 Rating AA 482 .04 01 02 . 03 .00 49.2.
‘Mitteleuropa 6440 769.8 RatingA 995 AT 12 0.1 .1 o1 .00 101.6
Ubriges Europa 837 61.9 RatingBBB 5382 7 ] 14 08 . 05 .05 558.5
‘Ausserhalb Europas 176 16.7 RatingBB . 2761 32.6 38 03 . 01 47 317.6.
Total 21532 2059.8 RatingB 3398 15 4.9 0.6 .1 0.9 . 2.9 364.2.
RatingCCC_ 15 01 . 00 . 07 ... 0.0 ! 21.8 37.7.
Rating<CCC 03 0.9 .1 0.0 .1 0.1 .1 0.1 . 180 194
Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch nicht fakturier- Anschaffungs-
ter Umsatz und deren Risikovorsorge kosten 1323.6 70.9 1.4 3.1 2.1 47.9 1459.0
Risikovorsorge 09 -01 00  -09  -04 = -349 = -37.2
Industrie- und Grosshandelskunden per 30.9.2020 Buchwert 1322.7 70.8 11.4 2.2 1.7 13.0 1421.8
1-30 31-90 91-180 181-360 > 360
Noch nicht Tagen Tagen Tagen Tagen Tagen .
Mio. CHF fallig liberfillig iiberfallig iberfallig iberfillig iberfillig Total Retailkunden per 30.9.2020
Rating AAA 16.9 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2 17.3
"""" 1-30 31-90 91-180 181-360 > 360
,RatmgAA ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5 88,39,04,00 ,,,,,,,,,,,,,, 0 O ,,,,,,,,,,,,,, 0 O ,,,,,,,,,,,, 6 31 Noch nicht Tagen Tagen Tagen Tagen Tagen
RatingA 1693 109 1.5 1.9 00 00 183.6 Mio. CHF fallig uberfillig tiberfallig iiberfallig iiberfillig uberfillig Total
RatingBBB 5392 180 47 15 L 0.6 565.1 Forderungen
RatingBB 4552 101 4 19 04 12 470.2 aus Lieferungen
RatingB 2757 M7 29 26 12 160 3101 Undleistungen
Rating CCC 16.6 0.6 0.2 0.2 3.8 255 46.9 und noch nicht
——————— fakturierter
Rating<CCC_ 06 00 | 00 ! 00 ! 00 ! 01 07 Umsatz 492.1 24.7 7.6 10.3 11.5 646 6108
Anschaffungs- "Aﬁ;gi;;#;}{és'; ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''
kosten 15323 55.2 1.2 81 6.6 436 1657.0 kosten 492.1 24.7 7.6 10.3 1.5 64.6  610.8
Risikovorsorge 17 00 00  -01 15 311  -344 Risikovorsorge 15 16 _3.0 —49 81 611 802

Buchwert 1530.6 55.2 11.2 8.0 5.1 12.5 1622.6 Buchwert4906231465434355306
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Retailkunden per 30.9.2019 Bildung und Auflésung der Risikovorsorge
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Risikovorsorge der Forderungen aus Liefe-

1-30 31-90 91-180 181-360 > 360 . . ) )
Noch nicht Tagen Togen Tagen Tagen Togen rungen und Leistungen/noch nicht fakturierter Umsatz:
Mio. CHF fallig Uberfallig Uberfallig Uberfallig berfallig Uberfallig Total
Ford Industrie- und
or ?rungen Grosshandels-
aus Lleferungen Mio. CHF kunden Retailkunden Total
und Lelstun.gen Risikovorsorge am 1.10.2018 411 60.1 101.2
und nth nicht Im Geschaftsjahr abgegangene Finanzforderungen -6.5 -3.3 -9.8
fakturierter P T S A
Umsatz 604.1 185 14.1 3.7 4.4 52.9 697.7 Im Geschaftsjahr zugegangene Finanzforderungen 28 M3 141
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen 0.0 -7.0 -7.0
Anschaffungs- B AT e
kosten 604.1 185 14.1 37 4.4 52.9 697.7 Veranderungen aufgrund angepasster Modell-/
Riskovorsorge =07 =03 =09 21 38 519 _597  MOPREMEISL 1! e L2
Buchwert 603.4 18.2 13.2 1.6 0.6 10 6380 Wahrungsumrechnung USRS L Ot £ AN 28
Risikovorsorge am 30.9.2019 37.2 59.7 96.9
Im Geschaftsjahr abgegangene Finanzforderungen =31 =36 =67
Im Geschéftsjahr zugegangene Finanzforderungen 29 271 30.0
Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen . -1l9 45 @ -64
Verénderungen aufgrund angepasster Modell-/
Risikoparameter | 01 19 2.0
Wahrungsumrechnung -0.8 -0.4 -1.2

Risikovorsorge am 30.9.2020 344 80.2 114.6
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Entwicklung der Kreditqualitit der Darlehensforderungen, Festgeldanlagen und
iibrigen Finanzforderungen fiir das Geschéaftsjahr 2019/20

Signifikanter Signifikanter
Anstieg des Signifikanter Anstieg des Signifikanter
Kein oder geringer Ausfallrisikos Anstieg des Kein oder geringer Ausfallrisikos Anstieg des
Anstieg des - nicht Ausfallrisikos Anstieg des - nicht Ausfallrisikos
Mio. CHF Ausfallrisikos wertberichtigt — wertberichtigt Total Mio. CHF Ausfallrisikos wertberichtigt - wertberichtigt Total
Anschaffungswert Risikovorsorge
Bestand am 1.10.2019 1562.2 0.0 3.7 1565.9 Bestand am 1.10.2019 -123.7 0.0 -3.7 -127.4
Zuginge 19318 00 ¢ 00 19318 Im Geschaftsjahr abgegangene
Rickzahlungen . -15001 00 1 00  -1500.1 Finanzforderungen 04 | 66 060 04
Wertveranderungen -2.5 0.0 0.0 -2.5 Im Geschaftsjahr zugegangene
‘Ausbuchung nicht einbringlicher Finanzforderungen =17 0 .00 17
Forderungen 00 00  -04 04 Ausbuchung 00 6 04 04
Umbuchungen 12.7 0.0 0.0 12.7 Verénderungen aufgrund
‘Verinderung Konsolidierungskreis ~~ -20 00 00  -20 angepasster Modell-/
Risikoparameter 31.8 0.0 0.0 31.8
Bestand am 30.9.2020 2001.4 0.0 3.3 2004.7 - s
“Gegenparteirating AAA 380 00 00 380 -Bestandam 30.9.2020 =937 0.0 -3.3 -97.0
Gegenparteirating AA 560.8 0.0 0.0 560.8
Wééééﬁﬁé&éiééﬁﬁéﬁ '''''''''''''''''''''''''' 6770 oo T 00 T 677.0 Buchwert am 30.9.2020 1907.7 0.0 0.0 1907.7
‘GegenparteiratingBBB 1526 00 00 1526  Cavom: S
‘GegenparteiratingBB . 4205 00 00 4205 ... Q?['?h?!‘,?f?[‘?',‘?[‘i’,‘gf?ﬂ,(!??,9,“[',%?!9) ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 447.9.
‘GegenparteiratingB 1525 00 33 155.8 __Festgeldanlagen (langfristig) 174.8
‘Bestand am 30.9.2020 20014 00 33 20047 - Darlehensforderungen (kurzfristig) 109.4
_ Festgeldanlagen (kurzfristig) 702.0
Ubrige Finanzforderungen
Ckurzfristig) 138.7.
Geldanlagen (kurzfristig) 334.9
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Entwicklung der Kreditqualitit der Darlehensforderungen, Festgeldanlagen und
iibrigen Finanzforderungen fiir das Geschéaftsjahr 2018/19

Signifikanter Signifikanter
Anstieg des Signifikanter Anstieg des Signifikanter
Kein oder geringer Ausfallrisikos Anstieg des Kein oder geringer Ausfallrisikos Anstieg des
Anstieg des —nicht Ausfallrisikos Anstieg des — nicht Ausfallrisikos
Mio. CHF Ausfallrisikos wertberichtigt — wertberichtigt Total Mio. CHF Ausfallrisikos wertberichtigt - wertberichtigt Total
Anschaffungswert Risikovorsorge
Bestand am 1.10.2018 2 000.2 0.0 3.7 2 003.9 Bestand am 1.10.2018 -113.3 0.0 -3.7 -117.0
Zugange 10460 00 00 10460 Verinderungen aufgrund
Riickzahlungen -1452.6 0.0 0.0 —-1452.6 angepasster Modell-/

Wertverinderungen g2 oo 00 _sp  Riskoparameter 159 00 00 -159
‘Umgliederung aufvon ] Wahrungsumrechnung ) 55 ! 0 6o 55
Bi|anzposition «Zur Veréusserung Bestand am 30.9.2019 -123.7 0.0 -3.7 -127.4

_gehaltene Vermogenswerte» =100 00 | 00 =100

Umbuchungen 72 00 6o 72 Buchwert am 30.9.2019 1438.5 0.0 0.0 1438.5

Verénderung Konsolidierungskreis __ -88 00 | 00 =88  davon:

Wahrungsumrechnung -6 00 00 -6 Darlehensforderungen (langfristig) 438.5
Bestand am 30.9.2019 1562.2 0.0 3.7 1565.9 Festgeldanlagen (langfristig) 70.8

_Gegenparteirating AAA 00 00 00 00 Darlehensforderungen (kurzfristig) 1229

Gegenparteirating AA 428 .00 00 5428 Festgeldanlagen (kurzfristg) 662.6

_Gegenparteirating A 3o .00 0.0 . 317.0. Ubrige Finanzforderungen

_Gegenparteirating BB 1973 00 00 . 1973 RUEZEIStIG) e 84.9.

GegenparteiratngBB 2527 00 04 253.1 Geldanlagen (kurzfristig) 58.8
Gegenparteirating B 202.4 0.0 3.3 205.7

Bestand am 30.9.2019 1562.2 0.0 3.7 1565.9
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Ubertragung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Konzern hat Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an Banken gegen flissige Mittel
Ubertragen. Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die per 30. Sep-
tember 2020 Ubertragen wurden, betragt CHF 57.8 Mio. (Vorjahr: CHF 159.0 Mio.). Die Forde-
rungen wurden ausgebucht, da im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, in erster Linie das
Ausfallrisiko, von den Banken Gbernommen wurden. Fiir einen Teil der abgetretenen Forderungen
Ubernimmt Axpo das Zinsrisiko fir die ersten 240 Tage.

Fliissige Mittel, Finanzanlagen und Finanzforderungen

Festgeldanlagen sowie Sichteinlagen werden vorzugsweise bei Finanzinstituten gehalten, die ein
Rating von mindestens BBB haben. Der Axpo Konzern hélt ferner Anteile an einem Fonds, welcher
in kurz- bis mittelfristig laufende Unternehmensobligationen aus dem globalen Investment-Gra-
de-Universum investiert.

Derivative Finanzinstrumente

Die Bonitat der Transaktionspartner im Energiehandelsbereich verfolgt Axpo zeitnah und beurteilt
deren Kreditwirdigkeit aufgrund externer und interner Ratings. Zins- und Wé&hrungsderivate
werden nur mit Banken mit Rating AAA bis A abgeschlossen.

Sicherheiten

Im Axpo Konzern wird ein wesentlicher Teil der Energiegeschéfte auf der Grundlage von Rah-
menvertragen, wie dem Rahmenvertrag mit der EFET (European Federation of Energy Traders)
fir Strom oder Gas und mit der ISDA (International Swaps and Derivatives Association), oder auf
der Grundlage des DRV (Deutscher Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte) abgeschlossen.
Diese Vertrage sehen im Falle einer Insolvenz eines Geschaftspartners eine Aufrechnung der
offenen Transaktionen vor (siehe Spalte «Zusatzliches Saldierungspotenzial», Tabelle «Verrechnung
von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten»). Zusatzlich wird das Kreditrisiko
durch eingeforderte Sicherheiten reduziert. Bei grossen Kreditrisiken werden im Anhang zu den
Rahmenvertragen sogenannte Credit Support Annexes (CSA) abgeschlossen. Darin werden re-
gelméssige gegenseitige Margin-Zahlungen vereinbart, die meist in Form von Cash fir zus&tzliche
Sicherheit sorgen. Da diese Sicherheiten nicht nur fiir Transaktionen, die einem Trading-Buch
zugeordnet sind, eingefordert werden, sondern auch fur Ausserbilanzgeschéfte, die einem Own-
Use-Buch zugeteilt sind, kénnen sie nicht sinnvoll den einzelnen Bilanzpositionen zugeteilt werden.

Erhaltene Sicherheiten

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Credit Support Annex (CSA) 1700 253.1
Bankgarantie 3064 245.2.
Andere 12503 13139

Total 1726.7 1812.2
Abgegebene Sicherheiten

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Credit Support Annex (CSA) 1931 1516
Bankgarantie ] 00 04
Andere 651 510.7.

Total 258.2 662.7

CSAs werden mit dem Nominalwert in der Bilanz erfasst, wahrend die Garantien zum beizule-
genden Zeitwert erfasst werden. Der beizulegende Zeitwert der Garantien betragt normalerwei-
se CHF 0.0.

Garantien und Patronatserklédrungen innerhalb des Axpo Konzerns werden nur im Einzelabschluss
der gewdhrenden Gesellschaft offengelegt. In einigen Léndern haftet Axpo gesamtschuldnerisch
bei Ausfall eines anderen Borsenteilnehmers, unabhéngig davon, ob dieser Teilnehmer eine Ge-
genpartei von Axpo ist oder nicht.



66  Axpo, Finanzbericht 2019/20  Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten per 30.9.2020

Vermégenswerte, die rechtlich Zusatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Vermdgenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nicht in Aktiven nach
vermoégens- vermagens- nicht durchsetzbaren der Bilanz Berlicksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- Total in erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen der Bilanz Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz Saldierung in Bilanz unterliegen  erfasste Aktiven potenzial potenzials
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete positive derivative Finanzinstrumente
(zu Handelszwecken gehalten)
Energiederivate o .......24448  -11497 12951 15480 28431 - -701.3 21418
Devisenterminkontrakle e 27 TN (27— L A 2L 00 e %1
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete positive derivative Finanzinstrumente mit
Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)

e 205 .. LI 2 A, 04 93 T 26
B L. 00 ... 00 ... 00 688 . 688 . 00 ... 68.8
Total 2 468.0 -1162.3 1 305.7 1624.6 2 930.3 -708.0 2222.3

Zusatzliches
Verbindlichkeiten, die rechtlich durchsetzbaren Saldierungs-
Netting-Rahmenvertragen unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nicht in Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Total in erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- der Bilanz Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen erfasste Passiven potenzial potenzials
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete negative derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten)
TGyt e 2O O TN 1497 15292 11533 26825 -699.7 ...19828
D e I O e e 40 ..o 30 28 38 00 ... 5.8
ANSSAMZSWAPS L 00 . L 40 ar 00 . 41
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete negative derivative finanzielle
Verbindlichkeiten mit Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)
e R 219 e 03 04 s 07 83 24
T, 00 ... 00 ... 00 e [ — LR — 00 .. 171
Zinssatzswaps 0.0 0.0 0.0 27.8 27.8 0.0 27.8
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Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten per 30.9.2019

Vermégenswerte, die rechtlich Zusatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Vermdgenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nicht in Aktiven nach
vermdégens- vermogens- nicht durchsetzbaren der Bilanz Berlicksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- Total in erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen der Bilanz Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz Saldierung in Bilanz unterliegen  erfasste Aktiven potenzial potenzials
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete positive derivative Finanzinstrumente
(zu Handelszwecken gehalten)
Energiederivate ... 27451 -14039 13412 10141 23553 . =6294 17259
Devisenterminkontrakle e 00 ! 00 00 240 41 00 e 241,
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete positive derivative Finanzinstrumente mit
Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)
Energiederivate 405 - -245 6o ! 05 165 =59 10.6
B L. 00 ... 00 ... 00 32 nsz2 00 _..1N32
Total 2785.6 -1428.4 1357.2 1151.9 2 509.1 -635.3 1873.8

Zusatzliches

Verbindlichkeiten, die rechtlich durchsetzbaren Saldierungs-
Netting-Rahmenvertragen unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nicht in Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich der Bilanz Berlicksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren Total in erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- der Bilanz Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen erfasste Passiven potenzial potenzials
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete negative derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten)
Energiederivate o ......25712 -14039 11673 10575 22248 - -6221 16027
Devisenterminkontrakte 00 00 00 75 75 00 7.5
inssatzswaps ] 00 | o0 00 44 44 00 44
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete negative derivative finanzielle
Verbindlichkeiten mit Recycling in die Erfolgsrechnung (Hedge Accounting)
Energiederivate 740 - =245 495 1.9 Sst4 =132 38.2.
Devisenterminkontrakte 00 00 00 07 07 00 0.7,
Zinssatzswaps 6.1 0.0 6.1 0.0 6.1 0.0 6.1
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Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht fakturierten Umsatz»
und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten sind, betragen CHF 1 225.1 Mio.
(Vorjahr: CHF 1 386.4 Mio.; vgl. Anmerkung 3.5 «Ubrige Forderungen» und Anmerkung 3.6 «Ub-
rige Verbindlichkeiten»).

Rechnungslegungsgrundsitze

Wertminderungen Axpo wendet fur die Bilanzpositionen Forderungen aus Lieferungen
nicht derivativer und Leistungen, Noch nicht fakturierter Umsatz, Vertragsvermégens-
finanzieller werte sowie kurz- und langfristige Leasingforderungen zur Berechnung
Vermdégenswerte der Risikovorsorge den von IFRS 9 fir diese Positionen erlaubten ver-

einfachten Ansatz an. Dabei erfolgt die Berechnung der Risikovorsor-
ge Uber die Gesamtlaufzeit des Vertrages. Die Risikovorsorge wird bei
diesen Positionen basierend auf einer Falligkeitsmatrix berechnet.
Dabei wird fur Kunden des Retailgeschafts pro Land die gleiche Fal-
ligkeitsmatrix verwendet. Die Risikovorsorge fiir alle anderen Gegen-
parteien wird basierend auf einer Falligkeitsmatrix und dem Gegen-
partei-Rating berechnet.

Fir alle anderen finanziellen Vermégenswerte, fiir die der vereinfach-
te Ansatz nicht vorgesehen ist, wird die Risikovorsorge nach dem
Drei-Stufen-Ansatz berechnet. Dabei wird die Berechnung der Risiko-
vorsorge auf das Gegenpartei-Rating und die Restlaufzeit abgestellt.
Je nach Stufenzuteilung wird die Risikovorsorge Uber zwélf Monate
oder die kiirzere Vertragslaufzeit (Stufe 1) oder Uber die gesamte Ver-
tragslaufzeit berechnet (Stufe 2 und 3). Die Gegenpartei-Ratings wer-
den anhand sowohl quantitativer als auch qualitativer Informationen
und Analysen erstellt. Die Ausfallwahrscheinlichkeit pro Gegenpar-
tei-Rating und Vertragslaufzeit entspricht den beobachtbaren Indus-
triewerten und basiert auf historischen Ausfallen, aktuellen Informati-
onen und zukiinftigen Erwartungen.

Ein finanzieller Vermdgenswert weist aus Sicht von Axpo ein geringes
Ausfallrisiko auf, wenn sein Gegenpartei-Rating der Definition «Invest-
ment Grade» entspricht. Axpo definiert ein Rating bis und mit BBB als
Investment Grade. Finanzielle Vermdgenswerte, die ein solches Rating
aufweisen, werden der Stufe 1 zugeteilt. Es findet keine weitere Uber-
prifung beziiglich des Kreditrisikoanstiegs statt.

Weiter nimmt Axpo an, dass das Ausfallrisiko eines finanziellen Ver-
mégenswertes signifikant angestiegen ist, wenn er mehr als 30 Tage
uberféllig ist oder wenn sich das Gegenpartei-Rating seit Vertragsab-
schluss um mehr als 2 Stufen verschlechtert hat und ausserhalb von

Netting-Verein-
barungen

Investment Grade liegt. In diesem Fall wird ein finanzieller Vermdgens-
wert der Stufe 2 zugeteilt.

Axpo betrachtet einen finanziellen Vermégenswert als ausgefallen,
wenn der Schuldner Konkurs angemeldet hat oder wenn der finanziel-
le Verm&genswert mehr als 90 Tage tberfallig ist. Diese Vermdgens-
werte werden der Stufe 3 zugeteilt. Vermdgenswerte verbleiben wert-
berichtigt in der Bilanz, bis eine Zwangsvollstreckung abgeschlossen
ist.

Die Annahmen, die bei einer Uberfilligkeit von 30 oder 90 Tagen
getroffen werden, kénnen widerlegt werden, wenn angemessene und
unterstiitzende Informationen vorliegen.

Falls Hinweise einer Wertminderung vorliegen, wird eine Risikovorsor-
ge auf individueller Basis berechnet und erfasst. Fur Finanzforderun-
gen, die Uber 360 Tage ausstehend sind, nimmt Axpo eine Ricklauf-
quote von 20% an.

Die Risikovorsorge fir Finanzforderungen mit operativem Charakter
sowie fur Finanzgarantien und noch nicht gezogene Kreditlinien wer-
den oberhalb des EBIT verbucht, wahrend die Risikovorsorge fur Fi-
nanzforderungen mit Finanzierungscharakter im Finanzergebnis erfasst
werden.

Liegt fur eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln
vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur Verrechnung der
Betrége als auch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren,
werden fir diese Gegenpartei die positiven und negativen Wiederbe-
schaffungswerte, die zeitgleich anfallen (im gleichen Monat), saldiert.
Es wird jedoch keine Saldierung zwischen derivativen Finanzinstru-
menten, die «zu Handelszwecken gehalten» werden, und derivativen
Finanzinstrumenten, die als Absicherungsgeschéfte designiert werden,
vorgenommen.

Zuséatzlich werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ge-
geniber Kunden, die gleichzeitig Lieferanten sind, mit Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine Net-
ting-Vereinbarung getroffen wurde und die Absicht besteht, die For-
derung und Verbindlichkeit netto zu begleichen oder gleichzeitig zu
begleichen.
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4.5.5 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Axpo Konzern nicht in der
Lage ist, seine Verpflichtungen bei Falligkeit zu erfillen. Fur das Liquiditdtsmanagement ist das
Group-Treasury von Axpo verantwortlich. Diese Aufgabe beinhaltet die Planung, Uberwachung,
Bereitstellung und Optimierung der Liquiditat. Fir die Sicherstellung der Liquiditat kommen
verschiedene Massnahmen zum Einsatz. Durch Cash Pooling bzw. den Ausgleich der flissigen
Mittel innerhalb der Geschéftsbereiche wird eine optimale Mittelbewirtschaftung angestrebt.
Die Liquiditatssicherung erfolgt weiter via spezifischen Projektfinanzierungen und durch sinnvol-
le Refinanzierung an den Geld- und Kapitalmarkten. Im europaischen Energiehandel wird ein
Grossteil der Forderungen verrechnet und an fest definierten Terminen beglichen (sogenanntes
Netting).

Durch die Analyse der Liquiditatswirkungen von Risiken und einer konservativen Finanzierungs-
strategie wird sichergestellt, dass der Axpo Konzern stets tber gentigend flissige Mittel verflgt,
um die Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu erfullen. Solche Verpflichtungen ergeben sich
insbesondere aus den Finanzschulden, die bedient werden mussen.

Kreditlinien
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Nicht-zweckgebundene Kreditlinien von Banken und
Finanzinstitutionen 31152 23361
_Davon beansprucht fiir Darlehen und Birgschaften 15446 1606.1
Davon noch verfugbare Kreditlimiten 1570.6 730.0

Zur Starkung der strategischen Liquiditat wurde Anfang 2020 eine kommittierte Konsortialkre-
ditlimite in Héhe von CHF 550 Mio. aufgenommen, wobei diese an keine Financial Covenants
gebunden ist ausser dem Beibehalt des Investment-Grade-Ratings.
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2020

Mio. CHF Buchwert Geldflisse auf Sicht < 3 Mte. 3-12 Mte. 1-5 Jahre > 5 Jahre

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3264 3264 co 310 74 6o 0.0
Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristg) | 50289 58477 817 2496 6076 27002 2208.6
Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 811 811 1981 1062 395 298 7.5
Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 13951 13951 ] 27 13198 669 57 0.0
Total Geldabfluss 7 950.3 2825 " 1994.6 721.4 2735.7 22161

Derivative Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert

Nettobuchwert Energiederivate 10 2
Mittelzufluss bruto 316583 9385 45944 86270 84186 631.8
Mittelabfluss brutto 272595 77722 44444 71779 7232 629.8

Nettobuchwert Devisenterminkontrakte | 00,0
Mittelzufluss brutto 34179 20 6344 8334 . 19481 0.0
Mittelabfluss bruto 33742 32 6208 8045 . 19457 0.0

Nettobuchwert Zinssatzswaps 1
Mittelzufluss brutto v c06 .60 00 v 0.0
Mittelabfluss bruto 330 c0 ....n.no.eoo oo 75 86 16.9

Total Netto-Geldzu-/-abfluss (-/+) -4 410.6 -1613.1 -163.6 -1470.5 -1178.3 14.9

1) Die auf Sicht verfligbaren Betrage sind hauptsachlich Credit Support Annexes. Die Ein- und Auszahlungen sind nicht vorhersehbar und hangen von den Marktbewegungen ab.
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2019

Mio. CHF Buchwert Geldflisse auf Sicht < 3 Mte. 3-12 Mte. 1-5 Jahre > 5 Jahre

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5963 5983 co 5944 37 62 0.0
Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristg) | 51460 61045 . 405 3181 6834 27284 2334.1
Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 4227 4227 2660 693 T4 218 8.1
Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 12686 12686 61 12174 %6 ms 0.0
Total Geldabfluss 8 394.1 306.7 " 2199.2 784.1 27619 2342.2

Derivative Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert

Nettobuchwert Energiederivate -
Miteleuflussbratto. sie753 gegss 37322 79840 10560 6989
Mittelabfluss brutto 26392 81330 36852 68194 70603 6713

Nettobuchwert Devisenterminkontrakte L
Mittelzufluss brutto 31688 . 224 566.9 8665 17130 0.0
Mittelabfluss brutto 30652 7 S567.1 8226 . 16584 0.0

Nettobuchwert Zinssatzswaps L
Mittelzufluss brutto 559 co 14 2 128 40.5
Mittelabfluss brutto 670 o 22 32 193 42.3

Total Netto-Geldzu-/-abfluss (-/+) -5598.6 -768.5 -46.0 -1 206.5 -3551.8 -25.8

1) Die auf Sicht verfligbaren Betrage sind hauptsachlich Credit Support Annexes. Die Ein- und Auszahlungen sind nicht vorhersehbar und hangen von den Marktbewegungen ab.

Die Falligkeitsanalyse basiert auf nicht abdiskontierten Geldfliissen. Das Liquiditatsrisiko bezieht an (stack and roll hedge). Diese Absicherungen sind Handelsbilichern zugewiesen. Die Cashflows
sich geméss Standard ausschliesslich auf die Finanzverbindlichkeiten. Um das effektive Liquidi- dieser kurssichernden Finanzinstrumente fallen nicht zur gleichen Zeit an wie die Cashflows der
tatsrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten aufzuzeigen, werden in der obenstehenden Tabel- abgesicherten Langfristvertrage.

le unter «Derivative Finanzinstrumente» die Mittelzu-/-abflisse aus Kontrakten mit positiven und
negativen Wiederbeschaffungswerten gezeigt.

Zwecks Absicherung der eigenen Energieproduktion sowie von langfristigen Energieverkaufs- und
-kaufvertragen, die als Eigenverbrauchvertrage (Own-Use-Vertrage) klassiert sind, schliesst der
Axpo Konzern sowohl Energiekauf- wie auch -verkaufsvertrage ab. Diese Absicherungstransak-
tionen fliessen in die obige Falligkeitsanalyse ein. Die als schwebende Geschafte bilanzierten
Eigenverbrauchvertrége fiihren hingegen nicht zu einem Geldflussausweis in der vorerwéhnten
Tabelle, was wesentliche Ansatzinkonsistenzen (Accounting Mismatch) generiert. Weiter wendet
der Axpo Konzern kurssichernde Finanzinstrumente fiir das Einkaufs- bzw. Verkaufsvolumen
von langfristigen Vertragen fir einen Zeitraum von rund 36 Monaten rollierend zur Absicherung
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5. Mitarbeitende 5.2 Entschiddigung an Verwaltungsrat und Konzernleitung
Mio. CHF 2019/20 2018/19
51 Personalaufwand und Personalbestand
Verwaltungsrat
Mio. CHF 20152 2018/19 Laufende Entschédigungen 6 1.2
Léhne und Gehalter  -6091  -553.1 Total 1.6 1.2
Konzernleitung
Laufende Entschédigungen 41 38
Vorsorgebeitrdge 08 08
Total 4.9 4.6
Anzahl Mitarbeitende am Bilanzstichtag
Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet 4953 4568 Es erfolgten keine aktienbasierten Vergiitungen, Abgangsentschadigungen oder weiteren lang-
Lemende 397 390 fristigen Leistungszusagen an die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung. Fir
Total 5350 4958 weitere Angaben verweisen wir auf Anmerkung 26 «Vergitungen an Verwaltungsrat und

Konzernleitung» des Einzelabschlusses der Axpo Holding AG.
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5.3 Personalvorsorge

Im Axpo Konzern stehen die Pensionsplane im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften.
Der Uberwiegende Teil der Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlos-
sen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststandige Vorsorgeeinrichtung, welche die
Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfillt. Daneben bestehen nur
unwesentliche leistungs- und beitragsorientierte Pléne.

PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie

Die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist eine Stiftung und Vorsorgeeinrichtung im Sinne des
ZGB und des BVG. Die Stiftung bezweckt die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner
Ausfiihrungsbestimmungen fir die Arbeitnehmer der angeschlossenen Unternehmen sowie fir
deren Angehérige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Invaliditat und
Tod. Die Stiftung ist eine autonome und umhiillende Vorsorgeeinrichtung, und die Beitrége und
Leistungen gehen Ulber die gesetzlichen Mindestbestimmungen hinaus. Oberstes Organ der
PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist der Stiftungsrat, der aus gleich vielen Arbeitnehmer- und
Arbeitgebervertretern zusammengesetzt ist und sich selbst konstituiert. Die Leistungen der PKE-
CPE Vorsorgestiftung Energie und deren Finanzierung, die Organisation und Verwaltung, das
Verhaltnis zu den angeschlossenen Gesellschaften sowie zu den aktiven Versicherten und Pensi-
onsbezigern sind im Vorsorge- und Organisationsreglement festgelegt.

Die Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrége werden in Prozent des versicherten Lohnes definiert.
Die Altersrente ergibt sich aus dem zum Pensionierungszeitpunkt vorhandenen Altersguthaben,
multipliziert mit den im Reglement festgelegten Umwandlungssétzen. Der Arbeitnehmer hat die
Méglichkeit, die Altersleistungen als Kapital zu beziehen. Die Invaliden- und Ehegattenrenten
sind in Prozent des versicherten Lohnes definiert.

Die Vermdgensanlage erfolgt durch die Gemeinschaftsstiftung PKE-CPE Vorsorgestiftung Ener-
gie gemeinsam fur alle angeschlossenen Firmen, die solidarisch haften. Der Stiftungsrat ist ver-
antwortlich fur die Anlage des Vorsorgevermdgens. Die Organisation der Anlagetatigkeit und
die damit verbundenen Kompetenzen sind im Anlagereglement sowie der Anlagestrategie ent-
halten. Die Pensionskasse tragt die versicherungs- und anlagetechnischen Risiken selbst. Die
Vermdgensanlagen werden so getétigt, dass die Leistungen bei Falligkeit erbracht werden kén-
nen. Bei einer Unterdeckung legt der Stiftungsrat in Zusammenarbeit mit einem anerkannten
Experten fur berufliche Vorsorge angemessene Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung
fest. Notigenfalls konnen insbesondere die Verzinsung der Altersguthaben, die Finanzierung und
die Leistungen, welche jene geméss BVG lbersteigen, den vorhandenen Mitteln angepasst wer-
den. Wahrend der Dauer einer Unterdeckung, und sofern andere Massnahmen nicht zum Ziel
fuhren, kann die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie vom Arbeitgeber Sanierungsbeitrédge erheben.

Aktuarielle Annahmen

Vor dem Hintergrund eines anhaltend tiefen Zinsniveaus und einer steigenden Lebenserwartung
erfolgt die Bewertung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Vorsorgeplénen in der
Schweiz unter Berlcksichtigung einer Risikoteilung zwischen dem Arbeitgeber und den Arbeit-
nehmern (Risk Sharing) geméss geltendem Schweizer Recht und betrieblicher Praxis. Grundlage
hierfir bilden Reglemente sowie die Historie der Kostenaufteilung zwischen Axpo und ihren
Mitarbeitenden im Rahmen von vergangenen Sanierungsmassnahmen. Der Effekt der erstmaligen
Anwendung von Risk Sharing fihrte zu einer Reduktion der Personalvorsorgeverbindlichkeit im
Umfang von CHF 95.5 Mio., welche Uber das sonstige Ergebnis erfasst wurde.

Personalvorsorgeverbindlichkeit geméss Bilanz

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 29069 29820
Planvermdgenam30.9. 27739 26435
In der Bilanz zu erfassendes Passivum am 30.9. 133.0 338.5
davon als separates Passivum (Anmerkung 3.6) 133.0 338.5
Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung
Mio. CHF 2019/20 2018/19
Laufender Dienstzeitaufwand 67.6 . 536
_Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand | 00 =07
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtung 01 . 23.5
Zinsertrag auf Planvermégen 701 -233
Verwaltungskosten exklusiv Kosten fiir Verwaltung Planvermégen A4 12
Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung 69.0 54.3
__davon Dienstzeit- und Verwaltungsaufwand 690 . 54.1.
davon Nettozinsaufwand/(-ertrag) 0.0 0.2
Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis
Mio. CHF 2019/20 2018/19
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgever-
pflichtung -141.2 379.8

Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis
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Verénderung der in der Bilanz erfassten Personalvorsorgeverbindlichkeiten

Aufteilung der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 2019/20 2018/19 Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Personalvorsorgeverbindlichkeit am 1.10. 338.5 18.6 _Barwert der Vorsorgeverpflichtung fir aktive Versicherte 14980  1511.2
Barwert der Vorsorgeverpflichtung fir Rentner 1408.9 1470.8
: : Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste auf Vorsorgeverpflichtung
Personalvorsorgeverbindlichkeit am 30.9. 133.0 338.5
Mio. CHF 2019/20 2018/19
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verlusteaus
Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermégens ,,,,ﬁnsiew,nggn,Ql,e,r,fin,a,nzi,el'?nAnna,hm?n ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, =150 296.0
..Anderungen der demografischen Annahmen =67 =211
Mio. CHF 2019/20 201819 __Erfahrungsbedingte Anderungen 215 . 1049
‘Wert des Planvermégensam1.170. 26435 25855 Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgever-
Zinsertrag auf Planvermégen o1 233 pflichtung 2 379.8
Arbeitgeberbeitrage ! 487 o 4.3
Arbeitnehmerbeitrage e 293 o 279
_Ein-und (aus-bezahlte Leistungen =551 -132.7. Versicherungsmathematische Annahmen
L 186 o 197,
Gewinn auf Planvermégen ohne Zinsertrag 08 735 in % 309.2020 30.9.2019
Wert des Planvermégens am 30.9. 27739 26435 Diskontierungssatz fir aktive Versicherte 02 0.1
Diskontierungssatz fir Rentenbeziger | o1 -1
_Erwartete zukiinftige Lohnerhdhung 05 05
Verénderung Barwert der Vorsorgeverpflichtung Erwartete zukiinftige Rentenerhéhung ] 1L — 00
Langfristig erwartete Verénderungsrate im CMI-Modell (BVG 2015) 1.25 1.25
Mio. CHF 2019/20 2018/19
_Barwert der Vorsorgeverpflichtungam 1.10. 29820 26041
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtung 0.1 .. 235 Sensitivitatsanalyse der Vorsorgeverpflichtung
Laufender Dienstzeitaufwand 22 536 Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtung ist besonders sensitiv in Bezug auf die Anderungen
Arbeitnehmerbeitrdge 293 27.9. des Diskontierungssatzes, der Annahmen beziiglich der Lohnentwicklung und der Entwicklung
_Ein-und (aus-bezahlte Leistungen =551 -1327 der Lebenserwartung. Der Diskontierungsfaktor und die Annahme zur Lohnentwicklung wurden
_Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 00 =07 um 0.25% abgesenkt bzw. erhéht. Die Sensitivitat auf die Sterblichkeit wurde berechnet, indem
Verwaltungskosten exklusiv Kosten fur Verwaltung Planvermégen 14 12 die Sterblichkeit mit einem pauschalen Faktor gesenkt bzw. erhdht wurde, sodass die Lebenser-
Andere 228 . 253 wartung fir die meisten Alterskategorien um rund ein Jahr erhéht bzw. reduziert wurde. Die
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgever- folgende Tabelle fasst den Barwert der Vorsorgeverpflichtung zusammen, der bei der Anwendung
pflichtung -1412 3798 der oben genannten Annahmen resultieren wiirde:
Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 2 906.9 2 982.0
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Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 Rechnungslegungsgrundsatze

Diskontierungssatz (-0.25% Verénderung) 2983.9 3093.8
Leistungsorientierte Die Berechnung der auf den Axpo Konzern entfallenden leis-
Pléane tungsorientierten Vorsorgeverpflichtung der PKE wird unter

Anwendung des Anwartschafts-Barwertverfahrens (Projected

Unit-Credit-Method) jahrlich durch einen unabhangigen Versi-
Lebenserwartung (+1 Jahr Verdnderung) 3005.9 3085.6 cherungsmathematiker ermittelt. Der fur die Berechnung ver-
wendete Diskontierungszinssatz basiert auf der Rendite der an

der Schweizer Borse SIX kotierten Unternehmensanleihen von

Schitzung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteile fiir die nachfolgende Periode in- und auslandischen Emittenten. Dabei werden nur Anleihen
berlicksichtigt, welche eine der beiden héchsten Bonitatsstu-

Mio. CHF - — 30.9.2020 30.9.2019 fen aufweisen (AAA und AA). Die Lohnentwicklung entspricht
,,EV,YY?@?@,Afb?!‘?g?b?!’b@ﬁf?g? ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Sta 45.5 den langfristigen Erwartungen von Axpo. Weiter sind Lohner-
Erwartete Arbeitnehmerbeitrége 30.4 27.5

héhungen bei glltigem GAV oder anderen vertraglichen Ver-
pflichtungen bericksichtigt. Die Annahme der Lebenserwar-
tung erfolgt durch eine Projektion der zukiinftigen Sterblich-
Anlagestruktur des Planvermégens keitsverbesserungen nach dem Continuous-Mortality-
Investigation-Model (CMI) basierend auf tatséchlich in der

Mio. C'.*F - 30.9:2020 3092019 Vergangenheit beobachteten Sterbedaten in der Schweiz.
Flussige Mittel 611 349 Der Dienstzeitaufwand umfasst den laufenden Dienstzeitauf-
_Eigenkapitalinstrumente 10436 10291 wand, den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand und
Schuldinstrumente 8503 . 7714, Gewinne und Verluste aus Planabgeltungen. Gewinne und Ver-
Ammobilien 1448 1435 luste aus Plankiirzungen sind Teil des nachzuverrechnenden
ANdere 2859 . 294.0. Dienstzeitaufwandes. Der Dienstzeitaufwand wird in der Er-

Total Marktwert des Planvermdgens zu marktnotierten Preisen 2 385.7 2272.9 folgsrechnung im Personalaufwand erfasst.

Ammobilien 3882 370.6 Der Nettozinsaufwand entspricht dem Betrag, der sich ergibt,

Total Marktwert des Planverm&gens zu nicht marktnotierten Preisen 388.2 370.6 wenn man die Nettovorsorgeverbindlichkeit (bzw. den Netto-

Total Marktwert des Planvermdgens 2773.9 2643.5 vermdgenswert) zu Beginn des Geschaftsjahres mit dem Dis-

kontierungssatz multipliziert, unter Beriicksichtigung der sich
im Geschaftsjahr durch Beitrdge und Rentenzahlungen erge-
Endfélligkeitsprofil der Vorsorgeverpflichtung benden Anderungen. Neubewertungskomponenten umfassen
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der

Mio. C.HF — . - . 3092020 3092019 Entwicklung des Barwerts der Vorsorgeverpflichtungen, die
j}iwmhtete durchschnittliche Duration der Vorsorgeverpflichtung in 130 ras sich aufgrund von Annahmesnderungen und Erfahrungsabwei-
ahren . .

chungen ergeben, den Vermégensertrag abziglich der Betra-
ge, die im Nettozinsaufwand enthalten sind, sowie Verande-
rungen der nicht erfassten Vermégenswerte abziglich der
Effekte, die im Nettozinsaufwand enthalten sind. Der Netto-
zinsaufwand wird in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand
erfasst.
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Neubewertungskomponenten werden im «Sonstigen Ergeb-
nis» erfasst und kénnen nicht rezykliert werden. Der in der
Konzernrechnung erfasste Betrag entspricht der Uber- oder
Unterdeckung der leistungsorientierten Vorsorgeplane (Netto-
vorsorgeverbindlichkeit bzw. -vermégenswert).

Seit dem Geschéftsjahr 2019/20 werden bei der Festlegung der
finanziellen Annahmen Eigenschaften des Risk-Sharings bertick-
sichtigt. Das Risk-Sharing widerspiegelt die tatséchliche Begren-
zung der Verpflichtung des Arbeitgebers zur Deckung von kiinf-
tigen Leistungen. Es wird zudem berlicksichtigt, dass unter dem
Schweizer Pensionskassenplan (und den entsprechenden Ge-
setzen, Verordnungen und Weisungen Uber die berufliche Vor-
sorge) auch der Arbeitnehmer eine Verpflichtung zur Zahlung
von allfélligen Zusatzbeitrdgen zur Behebung einer Unterde-
ckung zu leisten hat. Die Sanierungsbeitrdge des Arbeitgebers
missen dabei mindestens gleich hoch sein wie die Summe der
Beitrége der Arbeitnehmer.

Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Planen
werden die geleisteten bzw. geschuldeten Arbeitgeberbeitra-
ge erfolgswirksam erfasst.

Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Leistungsorientierte
Pléane

Die Berechnungen der bilanzierten Vorsorgeverpflichtung ba-
sieren auf statistischen und versicherungsmathematischen An-
nahmen. Dabei ist insbesondere der Barwert der Vorsorgever-
pflichtungen von Annahmen beziglich Diskontierungssatz,
zukiinftigen Lohn- und Gehaltssteigerungen und der erwarte-
ten Erhéhung der Rentenleistungen abhéngig. Zusétzliche
Annahmen sind statistische Daten wie Austrittswahrscheinlich-
keit und Lebenserwartung der Versicherten. Die Annahmen
kénnen aufgrund von Anderungen der Marktbedingungen und
des wirtschaftlichen Umfelds, hoherer oder niedrigerer Aus-
trittsraten, langerer oder kiirzerer Lebenserwartung der Ver-
sicherten sowie wegen anderer geschétzter Faktoren substan-
ziell von den tatsédchlichen Ergebnissen abweichen. Diese
Abweichungen kénnen einen Einfluss auf die in zukiinftigen
Berichtsperioden bilanzierten Vorsorgeverpflichtungen gegen-
Uber Personalvorsorgeeinrichtungen haben.
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6. Konsolidierungskreis
6.1 Anderungen des Konsolidierungskreises

Berichtsjahr 2019/20

Am 6. Juli 2020 kaufte die Avectris AG 100% der Logicare AG (Sitz in Dibendorf, Schweiz). Die
Gesellschaft ist keinem operativen Segment zugeordnet (siche Anmerkung 2.1 «Segmentinfor-
mationen»).

Am 27. Juli 2020 erwarb die Axpo Grid AG die restlichen 20% der Axpo WZ-Systems AG (Sitz in
Lupfig, Schweiz).

Vorjahr 2018/19

Mit Vertrag vom 30. April 2019 und wirtschaftlicher Wirkung zum 25. Juli 2019 erwarb die Axpo
im Geschéftsjahr 2018/19 100% der Anteile von und damit die Kontrolle Gber die Urbasolar SAS
(Sitz in Montpellier, Frankreich) und ihre Tochtergesellschaften. Das Unternehmen ist ein in Frank-
reich fihrender Photovoltaik-Entwickler und -Betreiber. Die Akquisition dient zum Einstieg ins
Photovoltaikgesch&ft. Axpo wird dadurch zu einem wichtigen Marktteilnehmer im Bereich Ent-
wicklung und Bau von Solaranlagen in Europa. Die Gesellschaften der Urbasolar Gruppe sind
dem Geschéftsbereich Assets (siehe Anmerkung 2.1 «Segmentinformationen») zugeordnet.
Weitere Akquisitionen im Geschéftsjahr 2018/19 betreffen den Kauf der restlichen 75% der Gold
Energy-Comercializadora de Energia, S.A. (Sitz in Vila Real, Portugal) per 19. Dezember 2018.
Somit anderte sich die Berlicksichtigung im Axpo Konzern von assoziiert zu vollkonsolidiert. Axpo
h&lt 100% der Anteile der Gesellschaft, welche dem Geschéftsbereich Trading & Sales zugeord-
net sind (sieche Anmerkung 2.1 «<Segmentinformationen»).

Die Akquisitionen von jeweils 100% der Comicro AG (Sitz in Wangen-Brittisellen, Schweiz) und
der ERPsourcing AG (Sitz in Wallisellen, Schweiz) durch die Avectris AG erfolgten per 2. April 2019
bzw. 9. Juli 2019. Die Gesellschaften sind keinem operativen Segment zugeordnet (sieche Anmer-
kung 2.1 «<Segmentinformationen»).

Identifizierbare erworbene Vermégenswerte und iibernommene Schulden 2018/19

Erfasste Werte
aus der Akquisition

350.3

Mio. CHF
“Sachanlagen

Anmerkung

Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen

_assoziierten Gesellschaften . | 0.1

Latente Steverforderungen 157

_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 754
Ubrige langfristige und kurzfristige

Vermégenswerte 121.6
Langfristige und kurzfristige Finanzverbind-

lichkeiten -458.9

Langfristige und kurzfristige Rickstellingen . -208

Latente Steuerverbindlichkeiten . - -44.8
Langfristige und kurzfristige sonstige

Verbindlichkeiten =995
Total identifizierbare Nettoaktiven zum Zeitwert 109.0
_Entstandener Goodwill durch die Akquisiton 33 116.1
_Akquirierte flissige Mittel -56.9
_Aufgeschobene Kaufpreiszahlung . - -120
Total Geldabfluss 156.2

Die akquirierten Gesellschaften erzielten in ihren letzten abgeschlossenen Geschéftsjahren einen
Umsatz von rund CHF 250 Mio. Die Transaktionskosten Gber CHF 3.4 Mio. wurden in der Erfolgs-
rechnung erfasst.
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Konsolidierungskreis

Kapitalkonsolidierung

Tochtergesellschaften sind von Axpo kontrollierte Unterneh-
men und werden nach der Methode der Vollkonsolidierung in
die Konzernrechnung einbezogen. Der Axpo Konzern kontrol-
liert ein Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus
seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw.
Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Rendi-
ten mittels seiner Verfigungsgewalt tiber das Unternehmen zu
beeinflussen.

Beteiligungen an Gesellschaften, auf welche Axpo einen mass-
geblichen Einfluss austiben kann, jedoch keine Kontrolle in
Bezug auf die Finanz- und Geschéftspolitik hat, werden als
assoziierte Gesellschaften klassifiziert und nach der Kapitalzu-
rechnungsmethode (Equity-Methode) erfasst. Dabei wird per
Erwerbszeitpunkt der beizulegende Zeitwert der anteiligen
Nettoaktiven ermittelt und gemeinsam mit einem allfélligen
Goodwill in der Position Beteiligungen an Partnerwerken und
Ubrigen assoziierten Gesellschaften bilanziert. In den Berichts-
perioden nach dem Erwerb wird dieser Wert um den Anteil
des Axpo Konzerns am zusatzlichen Kapital und erwirtschaf-
teten Ergebnis, Wertminderungen, Wertaufholungen sowie um
allfallige Dividenden angepasst.

Die Abschlisse von Tochtergesellschaften werden in der kon-
solidierten Jahresrechnung ab dem Zeitpunkt, ab dem die
Kontrolle besteht, und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Kon-
trolle endet, beriicksichtigt. Die erworbenen Nettoaktiven
werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und nach der
Akquisitionsmethode integriert. Eine allféllige Differenz zwi-
schen dem héheren Kaufpreis und den erworbenen Nettoak-
tiven wird als Goodwill aktiviert. Ein negativer Unterschieds-
betrag wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Im Zusammenhang mit einem Unternehmenserwerb anfallende
Transaktionskosten werden erfolgswirksam erfasst.

Gruppeninterne
Beziehungen

Der von den Partnerwerken produzierte Strom wird den Akti-
onaren aufgrund bestehender Partnervertrdge — ungeachtet
der Marktpreise — zu jahrlichen Gestehungskosten fakturiert.
Fir die Verrechnung der Ubrigen Leistungen zwischen den
Konzerngesellschaften sowie mit nahestehenden Personen
gelten grundsatzlich Marktpreise. Zwischengewinne sowie
Transaktionen innerhalb des Axpo Konzerns werden in der
Konzernrechnung eliminiert.
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6.2 Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte und

Verbindlichkeiten
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Zur Verdusserung gehaltene Vermdgenswerte
Sachanlagen (Anmerkung 3.1) 293 . 1.0
_Nutzungsrecht geleaster Vermégenswerte (Anmerkung 3.2) (A 0.0
Beteiligungen an Partnerwerken und lbrigen assoziierten
Gesellschaften ] 00 . 250,
_Finanzforderungen (langfristig) 00 9.6
_Ubrige Aktiven (kurz-und langfristig) a4 03
Total 34.8 35.9
__davon Segment «Generation & Distribution» 380 263
_davon Segment «Uberleitung» 8 96
Zur Verdusserung gehaltene Verbindlichkeiten
_Finanzverbindlichkeiten (langfristig) (Anmerkung 44) 263 0.0
_Ubrige Verbindlichkeiten (kurz-und langfristig) 24 0.0
Total 28.7 0.0
__davon Segment «Generation & Distribution» 273 0.0
davon Segment «Uberleitung» 1.4 0.0

Im Berichtsjahr wurden Photovoltaik-Anlagen mit einem Buchwert von CHF 34.2 Mio., welche
urspriinglich zum Halten gedacht und deshalb in den Sachanlagen bilanziert waren, zum Verkauf
ausgeschrieben.

Die im Vorjahr im Konto «Zur Verausserung gehaltene Vermégenswerte» enthaltenen Positionen
mit einem Nettobuchwert per 30. September 2019 von CHF 35.9 Mio. wurden im Geschéfts-
jahr 2019/20 verkauft. Der Verkaufserlds der im Geschéaftsjahr 2019/20 verdusserten als «Zur
Verdusserung gehaltenen Vermégenswerte» betragt CHF 41.9 Mio.

Der Verkauf aller zur Verdusserung gehaltenen Vermégenswerte wird innerhalb der nachsten
zwolf Monate erwartet.

6.3 Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten

Gesellschaften
Ubrige
assoziierte
Mio. CHF Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert am 1.10.2019 911.4 554.0 1465.4
Verdnderung Konsolidierungskreis o 1.8 1.8
ZugaNnge 154 108 . 262
Abgdnge -499 00 -49.9.
Wertminderungsaufwand 6o  -53 =53
Wertaufholung o 198 19.8
Umbuchung positiver/negativer Beteiligungsbuchwert | 00 - -321 -32.1
Dividende =319 - =250 =569
Anteiliges Ergebnis 334 363 69.7
Cashflow Hedge (sonstiges Ergebnis) | o 1.5 15
Wahrungsumrechnungsdifferenz (sonstiges Ergebnis) 6o 06 0.6
Neubewertung aus Vorsorgeplénen (sonstiges Ergebnis) 338 18 45.6
Latente Steuern (sonstiges Ergebnis) =61 =21 =82
Wéhrungsumrechhrung 6o ~ -04  -04
Buchwert am 30.9.2020 906.1 571.7 1477.8

Im Berichtsjahr wurden neue Windparks und Photovoltaik-Anlagen, welche bisher aufgrund ihres
Projektfortschritts als tibrige assoziierte Gesellschaften in den Konsolidierungskreis miteinbezo-
gen wurden, in den operativen Betrieb tGberfihrt und als vollkonsolidierte Tochtergesellschaften
behandelt. Der Abgang der negativen Eigenkapitale ist in der Zeile «Verédnderung Konsolidie-
rungskreis» enthalten.

Die Zeile «Zugénge» enthalt die Kapitalerhéhungen bei verschiedenen assoziierten Gesellschaf-
ten sowie Neugriindungen. Im Berichtsjahr wurde das Aktienkapital der ENAG Finanzierungs-AG
im Zusammenhang mit dem Auslaufen eines Strombezugsrechts von CHF 100.0 Mio. auf
CHF 50.0 Mio. herabgesetzt. Des Weiteren wurden Anteile an der ENAG Finanzierungs AG ver-
kauft.
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Der Axpo Konzern halt bei den Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Gesellschaften eine
wesentliche Beteiligung am Kernkraftwerk Leibstadt AG und am Kernkraftwerk Gésgen-
Déniken AG. Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte dieser beiden Partnerwer-
ke. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesellschaften enthalten sind,
Ubergeleitet auf Werte geméss IFRS:

Finanzielle Eckwerte der wesentlichen Partnerwerke

Bruttowert Bruttowert Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF 2019/20 2018/19
Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk ~ Gésgen-Daniken  Kernkraftwerk — Gésgen-Daniken Kernkraftwerk ~ Gésgen-Daniken  Kernkraftwerk — Gésgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Bilanz Erfolgsrechnung
Anlagevermégen 46060 35999 44490 34170  Ertrdge 010 4392 5899 505.7.
Umlaufvermdgen 3782 1998 3898 2940 Aufwendungen —A79.7 -420.5 =568.6 -487.0.
Total Aktiven 4 984.2 3799.7 4 838.8 3711.0 Ergebnis 21.3 18.7 21.3 18.7
_Langfristiges Fremdkapital 43414 33862 4109.1 32430
Kurzfristiges Fremdkapital 1749 1093 2930 198.2. Gesamtergebnisrechnung
CEigenkapital 467.9 042 4367 . 269.8 Sonstiges Ergebnis 02 3 =37.6 —42.2.
Total Passiven 4 984.2 3799.7 4 838.8 3711.0 Gesamtergebnis | 515 51.8 - -163 - -23.5
Betelligungsquote . 3463% _ 3595%  34.63% _ 3595%  Beteligungsquote  3463% __ 3595%  3463% __ 3595%
Erfasster Beteiligungsbuchwert 162.0 109.4 151.2 97.0 Anteiliges Ergebnis 74 67 7.4 6.7
Anteiliges sonstiges Ergebnis 10.5 11.9 -13.0 -15.2

Erhaltene Dividende 7.0 6.3 7.0 6.3 Anteiliges Gesamtergebnis 17.9 18.6 -5.6 -85
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die aggregierten finanziellen Eckwerte fur die Ubrigen, im
Einzelnen nicht wesentlichen Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Gesell-
schaften (anteilig):

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften per Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften per

30.9.2020 30.9.2019
Einzeln Einzeln
offengelegte Ubrige offengelegte Ubrige
Gesellschaften assoziierte Gesellschaften assoziierte
Mio. CHF aggregiert Partnerwerke  Gesellschaften Total Mio. CHF aggregiert Partnerwerke  Gesellschaften Total
_Buchwert der Beteiligungen 2704 6347 . 5717 14778 _Buchwert der Beteiligungen 2482 . 663.0 554.2 14654
Bilanz Bilanz
Anlagevermégen 28892 1876  1807.9 65547 Anlagevermégen 27692 19160 17901 64753
Umlaufvermégen 2028 . 108.4 2903 . 601.5 Umlaufvermégen 2406 1426 3495 7327
Total Aktiven 3 092.0 1 966.0 2 098.2 7 156.2 Total Aktiven 3 009.8 2 058.6 2 139.6 7 208.0
Langfristiges Fremdkapital 27207 11544 12791 51542 Langfristiges Fremdkapital 25888 11330 12162 49380
Kurzfristiges Fremdkapital 999 1775 2248 5022 Kurzfristiges Fremdkapital 1728 2630 3644 800.2.
FEigenkapital 2714 6341 5943 14998 FEigenkapital 2482 662.6 559.0  1469.8
Total Passiven 3 092.0 1 966.0 2 098.2 7 156.2 Total Passiven 3 009.8 2 058.6 2139.6 7 208.0
Erfolgsrechnung Erfolgsrechnung
Ertrdge 3314 4386 461.6 12316 Ertrdge 3861 4807 5169 13837
Aufwendungen -317.3 -419.3 -4253  -171619 Aufwendungen -372.0 -460.5 - -509.0  -13415
Ergebnis 14.1 19.3 36.3 69.7 Ergebnis 14.1 20.2 7.9 42.2
Gesamtergebnisrechnung Gesamtergebnisrechnung
_Total sonstiges Ergebnis 224 53 e 395 _Total sonstiges Ergebnis =282 D12 =205 =559
Gesamtergebnis 36.5 24.6 48.1 109.2 Gesamtergebnis -14.1 13.0 -12.6 -13.7
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Wesentliche Ermessensentscheide und Schatzungsunsicherheiten

Beteiligungen an
Partnerwerken und
iibrigen assoziierten
Gesellschaften

Axpo unterscheidet bei den assoziierten Gesellschaften zwi-
schen Partnerwerken und tbrigen assoziierten Gesellschaften.
Partnerwerke sind Gesellschaften, die Kraftwerke, Netze oder
nukleare Lager planen, bauen, unterhalten oder betreiben oder
die Energiebezugsrechte verwalten. Die Aktionare der Gesell-
schaften haben sich im Rahmen der Partnervertrage unterein-
ander verpflichtet, die anteilige Energie zu ibernehmen und
die auf ihren Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu
bezahlen (inkl. Verzinsung und Riickzahlung des Fremdkapi-
tals). Aufgrund der rechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten
zu Ubernehmen, kann sich im Zusammenhang mit dem Erwerb
einer Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umstanden an-
stelle eines Vermdgenswerts flr das Energiebezugsrecht auch
eine Ruckstellung fir einen belastenden Energiebeschaffungs-
vertrag ergeben. Sowohl die Partnerwerke als auch die Gbrigen
assoziierten Gesellschaften werden nach der Kapitalzurech-
nungsmethode (Equity-Methode) erfasst.

Ferner besteht fur die Eigentimer von Kernanlagen gegeniber
den Stilllegungs- und Entsorgungsfonds eine begrenzte Nach-
schusspflicht fir den Fall, dass ein einzelner primér Leistungs-
pflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

Alle wesentlichen Partnerwerke und tbrigen assoziierten Un-
ternehmen werden nach einheitlichen IFRS-Grundsatzen be-
wertet. Wo keine IFRS-Abschliisse vorhanden sind, werden
Uberleitungsrechnungen erstellt. Der Abschlusszeitpunkt von
einzelnen Partnerwerken und ubrigen assoziierten Unterneh-
men weicht von demjenigen des Axpo Konzerns ab. Von diesen
Gesellschaften werden die letzten verfliigbaren Abschlisse fir
die Konzernrechnung des Axpo Konzerns verwendet. Bedeu-
tende Transaktionen und Ereignisse, die sich zwischen dem
letzten Abschluss und dem 30. September ereignen, werden
im Konzernabschluss beriicksichtigt.

Klassierung von
Partnerwerken

Axpo halt an gewissen Partnerwerken eine Mehrheitsbeteili-
gung. Aufgrund der speziellen Verhéltnisse bei Partnerwerken
muss beurteilt werden, ob Axpo mit dieser Mehrheitsbeteili-
gung Uber die Kontrolle verfiigt. Die Definition von Kontrolle
gemass IFRS 10 verlangt, dass ein Investor iber Rechte verfugt,
die ihm die Verfiigungsgewalt Uber die relevanten Aktivitaten
des Beteiligungsunternehmens verschaffen. Bei einer Aktien-
gesellschaft stellen die Stimmrechte solche Rechte dar. IFRS 10
macht aber auch deutlich, dass die betreffenden (Stimm-)Rech-
te nicht nur dem Grunde nach vorhanden sein missen, sondern
dass es sich hierbei zuséatzlich um sogenannte substanzielle
(wirtschaftlich gehaltvolle) Rechte handeln muss. Dies bedeu-
tet, dass der Inhaber der Rechte auch praktisch in der Lage
sein muss, seine Rechte auszuliben. Bei der Beurteilung, ob
Axpo die Kontrolle Gber einzelne Partnerwerke hat, sind somit
neben dem Anteil der Stimmrechte auch andere Faktoren zu
berticksichtigen. Axpo hélt an einigen Partnerwerken Mehr-
heitsbeteiligungen und betreibt diese zusammen mit anderen
kommerziellen Energieunternehmen aus dem Schweizer Markt.
Diese Partner sind gleichzeitig an anderen Partnerwerken be-
teiligt, an denen Axpo Uber keine Mehrheitsbeteiligung ver-
fugt. Aufgrund der gegenseitigen Abhangigkeiten/Interessen
und der Verhaltnisse im schweizerischen Strommarkt ist Axpo
zu dem Schluss gelangt, dass die von ihr gehaltenen Stimm-
rechte in einigen Féllen trotz Mehrheitsbeteiligung keine subs-
tanziellen Rechte darstellen und somit keine Kontrolle vorliegt.
Diese Partnerwerke werden als assoziierte Gesellschaften klas-
siert und nach der Equity-Methode bilanziert. Die Beurteilung,
ob und in welchen Féllen die oben erwahnten Faktoren eine
Beherrschung durch Axpo als Mehrheitsaktionar verhindern,
stellt einen Ermessensentscheid des Managements dar.
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6.4 Erlauterungen zu Tochtergesellschaften mit wesentlichen Finanzielle Eckwerte (vor Intercompany-Elimination)
Minderheiten
Mio. CHF 2019/20 2018/19
Eine Auflistung der Tochtergesellschaften ist in Anmerkung 6.6 «Beteiligungen» enthalten. Der LI:{:T_T::::” LI:{:T:\::::”
Axpo Konzern hélt die CKW-Gruppe und die Kraftwerke Linth-Limmern AG mit wesentlichen CKW Gruppe AG CKW Gruppe AG
Minderheiten. Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte dieser Tochtergesellschaf- Minderheitsanteil 9% 5% 19 15%
ten. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschlissen der Gesellschaften enthalten sind,
Ubergeleitet auf Werte geméss IFRS vor Intercompany-Eliminationen: Bilanz
Anlagevermdgen 18891 25589 15501 26178
Umlaufvermégen 5429 1211 8480 734
Total Aktiven 2432.0 2 680.0 2 398.1 2 691.2
Langfristiges Fremdkapital 4192 20805 5382 22492
Kurzfristiges Fremdkapital 231.0 2376 2316 80.2.
FEigenkapital . 17818 3619 16283 361.8
Auf Minderheiten entfallendes
_Eigenkapital 3385 43 3094 54.3
Total Passiven 2432.0 2 680.0 2 398.1 2 691.2
Erfolgsrechnung
Gesamtleistung 8204 1908 7736 171.8
Unternehmensergebnis 104.1 1.9 155.6 1.7
Auf Minderheiten entfallendes
__Unternehmensergebnis 98 03 296 03
Gesamtergebnisrechnung
Gesamtergebnis 1723 19 100 17,
Auf Minderheiten entfallendes
Gesamtergebnis 32.7 0.3 19.0 0.3

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -6.7 -52.2 -33.7 -86.8
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6.5 Transaktionen mit nahestehenden Personen

Der Kanton Zirich (18.3%), die Elektrizitdtswerke des Kantons Zirich (18.4%), der Kanton Aargau
(14.0%) und die AEW Energie AG (14.0%) kénnen aufgrund ihres Beteiligungsanteils massgebli-
chen Einfluss auf Axpo austben. Transaktionen mit Aktionaren und mit wesentlichen Unternehmen,
die von ihnen kontrolliert werden, sind unter der Position «Aktionére» offengelegt.

Eine Ubersicht iber die Partnerwerke und assoziierten Gesellschaften ist in Anmerkung 6.6 «Be-
teiligungen» dargestellt. Die Transaktionen zwischen dem Axpo Konzern und der PKE-CPE Vor-
sorgestiftung Energie sind in Anmerkung 5.3 «Personalvorsorge» dargestellt. Mit Ausnahme der
ordentlichen Entschddigungen wurden keine Transaktionen zwischen Axpo und den Mitgliedern
des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie weiteren Schliisselpersonen getétigt.

Die wesentlichen Bedingungen der Beziehungen zu nahestehenden Personen werden unter «Grup-
peninterne Beziehungen» in Anmerkung 6.1 «Anderung Konsolidierungskreis» erlautert.

Umfang der offenen Bilanzpositionen mit nahestehenden Personen per 30.9.2020
resp. Transaktionen zwischen dem Axpo Konzern und nahestehenden Unternehmen
im Geschéftsjahr 2019/20

Umfang der offenen Bilanzpositionen mit nahestehenden Personen per 30.9.2019
resp. Transaktionen zwischen dem Axpo Konzern und nahestehenden Unternehmen
im Geschéftsjahr 2018/19

Assoziierte Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften Mio. CHF Aktiondre Partnerwerke Gesellschaften
Bilanz Bilanz
Anlagevermégen 1489 755 398.9 Anlagevermégen 641 870 404.8
Umlaufvermégen 498.4 1371 126.1 Umlaufvermégen 5943 3080 144.7
Langfristiges Fremdkapital 1583 . 24 23.7 Langfristiges Fremdkapital 173 34 30.7
Kurzfristiges Fremdkapital 577 2012 40.2 Kurzfristiges Fremdkapital 704 2416 45.1
Erfolgsrechnung Erfolgsrechnung
Gesamtleistung 3760 638 228.1 Gesamtleistung 3756 | 531 137.8
Betriebsaufwand . -326 - -7450 - -197.8 Betriebsaufwand -37.3 -666.9 -221.4
Finanzergebnis =31 -1 15.8 Finanzergebnis
Ertragssteuern -16.0 0.0 0.0 Ertragssteuern
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6.6 Beteiligungen

Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit

Konzerngesellschaften
Avectris AG

O

Axpo Suisse AG

<

1) Umfirmierung in Axpo Biomasse AG (ehemalig Axpo Kompogas AG).



86 Axpo, Finanzbericht 2019/20  Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Konzerngesellschaften
Elblox AG Baden 30.09. CHF 0.1 94.0 94.0 D

-

Calenia Energia S.p.A. Rom (IT) 30.09. EUR 0.1 85.0 85.0

2) Die Volkswind GmbH ist die Muttergesellschaft der Volkswind Gruppe, welche im Bereich Entwicklung und Betrieb von Windparkanlagen tatig ist. Die Gesellschaft hat die Kontrolle und halt die Mehrheit an vollkonsolidierten Konzerngesellschaften und nach der
Equity-Methode konsolidierten assoziierten Gesellschaften, die in diesem Verzeichnis nicht aufgefiihrt sind.
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Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Konzerngesellschaften
Frea Axpo EOOD? Sofia (BG) 31.12. BGN 8.2 100.0 100.0 \

CKW Fiber Services AG Luzern 30.09. CHF 2.7 100.0 100.0

O

3) In Liquidation.

4) Die Axpo Iberia S.L., Madrid, hélt direkt einen Anteil von 16.7%.

5) Beider Urbasolar SAS handelt es sich um die Muttergesellschaft der Urbasolar Gruppe mit Geschaftstatigkeit im Bereich Entwicklung und Bau von Solaranlagen. Die Gesellschaft hat die Kontrolle und hélt die Mehrheit an vollkonsolidierten Konzerngesellschaften und
nach der Equity-Methode konsolidierten assoziierten Gesellschaften, die in diesem Verzeichnis nicht aufgefihrt sind. Aufgrund des abweichenden Abschlussstichtags wird mittels eines Roll-Forwards ein Zwischenabschluss per 31.07. erstellt. Die Auswirkungen wesent-
licher Geschéftsfalle zwischen dem 30.04. und 31.07. werden mittels Korrekturbuchungen beriicksichtigt.

6) Umfirmierung in CERBIS S.R.L. (ehemalig Consorzio Energie Rinnovabili).

7) Griindung im Geschéftsjahr 2019/20.

8) Im Eigenbesitz gehaltene Namenaktien im Nominalwert von CHF 29 692.
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Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Konzerngesellschaften
__Elektrizitdtswerk Altdorf AG . Aldorf 3009. CHF 200 622 . 622 ...V
,,,,,,,, ComDataNetAG ... Adorf 3009 CWF 05 1000 100 D
,,,,,,,, Kraftwerk Bristen AG ... Sileen 3009 CHF 60 ¢eO0 €O P
,,,,,,,, Kraftwerk GurtnellenAG .. Gutnellen 3009 CHF 80 70 70 P_
,,,,,,,, Kraftwerk SchéchenAG . BigeUR 30 CHF 60 S50 s P
,,,,,,,, Kraftwerk Schéchental AG ... Springen 3009 CHF 05 50 50 P_
__Elektrizitdtswerk Schwyz AG .. Schwyz 3009. CHF . 30 89.9 . 899 V.
Steiner Energie AG Malters 30.09. CHF 0.5 100.0 100.0 \
Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften (Partnerwerke)
Aarekraftwerk Klingnau AG Klingnau 30.09. CHF 40.0 60.0 60.0 P

Kernkraftwerk-Beteiligungsgesellschaft AG Bern 31.12. CHF 150.0 33.3 33.3

B

9) Wegen der Abgabe bzw. Ubernahme von Unterbeteiligungen weicht die effektive, wirtschaftlich relevante von der kapital- und stimmrechtsmassigen Beteiligung ab.

10) Der direkte wirtschaftliche Kapitalanteil der Axpo an der Kernkraftwerk Leibstadt AG betradgt 34.6%. Unter Berlicksichtigung des 15%-Kapitalanteils, den die AKEB Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-Beteiligungen Luzern an der Kernkraftwerk Leibstadt AG halt,
betragt der indirekte wirtschaftliche Anteil der Axpo an der Kernkraftwerk Leibstadt AG 38.3%.

11) Davon CHF 290.0 Mio. einbezahlt.
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Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften (Partnerwerke)
Kraftwerk Erstfeldertal AG Erstfeld 30.09. CHF 2.0 38.0 38.0 P

]

Rheinkraftwerk Sackingen AG Bad Sackingen (DE) 31.12. EUR 5.0 25.0 25.0

12) Wegen der Abgabe bzw. Ubernahme von Unterbeteiligungen weicht die effektive, wirtschaftlich relevante von der kapital- und stimmrechtsmassigen Beteiligung ab.
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Grundkapital Stimmanteil Kapitalanteil
Sitz  Abschlussdatum Wahrung in Mio. in % in % Geschaftstatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften (iibrige assoziierte Gesellschaf-
ten)
Albula Netz AG Filisur 31.12. CHF 1.7 33.3 60.0 N

wn

Zwilag Zwischenlager Wirenlingen AG Wirenlingen 31.12. CHF 5.0 243 243

13) Davon CHF 0.2 Mio. einbezahlt.
14) Davon CHF 0.8 Mio. einbezahlt.

Geschiftstatigkeit der Gesellschaft:
D = Dienstleistung | = Projektgesellschaft N = Netz P = Produktion
V = Energieversorgung und Energiehandel S = sonstige Gesellschaft

Stimmanteil in %:
Direkter rechtlicher Stimmanteil

Kapitalanteil in %:
Direkter wirtschaftlicher Kapitalanteil
(unter Beriicksichtigung der Unterbeteiligungen)
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Bericht der Revisionsstelle

KPMG
Bericnt der Revisionsstelle

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Konzernrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Konzernrechnung der Axpo Holding AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — beste-
hend aus der konsolidierten Bilanz zum 30. September 2020, der konsolidierten Gesamtergebnisrechnung, dem
konsolidierten Eigenkapitalnachweis und der konsolidierten Geldflussrechnung fiir das dann endende Jahr sowie
dem Anhang der konsolidierten Jahresrechnung, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung (Seiten 5 bis 90) ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2020 sowie dessen Er-
tragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Report-
ing Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den International Standards on
Auditing (ISA) sowie den Schweizer Priifungsstandards (PS) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach die-
sen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der
Konzernrechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Konzern unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie
dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standard)
des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruf-
lichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priift hverhalte

Bewertung von S
von Beteiligungen an Partnerwerken

iellen Anl. Energiebeschaffungsvertragen sowie

Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Vollstandigkeit und Genauigkeit der Riickstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméassen Ermes-

sen am bedeutsamsten fiir unsere Prifung der Konzernrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Diese Sachver-

halte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Konzernrechnung als Ganzes und bei der Bildung un-
seres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhal-
ten ab.

KPMG AG, Raffelstrasse 28, Postfach , CH-8036 Ziirich

©2020 KPMG AG ist eine Tochtergeselischaft der KPMG Holding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied
des KPMG Netzwerks 4ngi der KPMG Cooperative (‘KPMG
International’), einer juristischen Person schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Bewertung von Sachanlagen, immateriellen Anlagen,

von Beteiligungen an Partnerwerken

Priifungssachverhalt

Per 30. September 2020 wurden Nettowertminderung
auf den Aktiven sowie eine Nettoauflésung von Riick-
stellungen in Hohe von insgesamt Mio. CHF 5.8 erfasst.
Die Position ,Abschreibungen, Amortisationen und
Wertminderungen* wurde mit Mio. CHF -3.5 entlastet
und die Position ,Energiebeschaffungs-, Netznutzungs-
und Warenaufwand* wurde mit Mio. CHF 2.3 entlastet.
Die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen An-
lagen wurden netto um Mio. CHF 11.0 im Wert gemin-
dert.

Die Axpo Gruppe verfiigt {iber Sachanlagen, immateri-
elle Anlagen, Energiebeschaffungsvertrage und Beteili-
gungen an Partnerwerken, deren Wirtschaftlichkeit und
Bewertung von verschiedenen Bewertungsparametern
abhangig sind. Schatzungsspielraum, welcher wesentli-
che Ermessensentscheidungen erfordert, besteht insbe-
sondere hinsichtlich den zukiinftigen Energiepreisen,
den zu erwartenden Produktionskosten, Fremdwah-
rungskursentwicklungen, den Nutzungsdauern und dem
Diskontierungszinssatz.

In diesem Zusammenhang priift das Management jahr-
lich, ob Anzeichen fiir Wertminderungen oder Wertauf-

holungen, bzw. Rickstellungsbedarf in Folge wesentli-

cher Veranderungen mit Einfluss auf die relevanten Be-
wertungsparameter vorliegen.

Bei Vorliegen solcher Anzeichen wird der Buchwert
dem erzielbaren Wert (Nutzwert) bzw. dem erwarteten
Verlust gegenlibergestellt.

Der Nutzwert bzw. erwartete Verlust wird dabei durch
Modellierung abdiskontierter Geldfliisse auf Basis der
geschatzten Bewertungsparameter ermittelt.

Energiebeschaffungsvertragen sowie

Unsere Vorgehensweise

Unsere Priifungshandlungen umfassten unter anderem
eine Beurteilung der methodischen und rechnerischen
Richtigkeit des zur Bewertung verwendeten Modells so-
wie der Angemessenheit der getroffenen Annahmen fiir
die wesentlichen Bewertungsparameter.

Die durch das Management vorgenommene Einschat-
zung zum Vorliegen von Anzeichen auf Wertminderun-
gen bzw. Wertaufholungen wurden durch uns kritisch
hinterfragt.

Bei denjenigen Sachanlagen, immateriellen Anlagen,
Energiebeschaffungsvertragen und Beteiligungen an
Partnerwerken, bei welchen Anzeichen auf Wertminde-
rungen oder wesentliche Wertaufholungen identifiziert
wurden, haben wir unter anderem folgende Priifungs-
handlungen fiir eine nach qualitativen und quantitativen
Faktoren ausgewahlte Stichprobe durchgefiihrt:

e Kritisches Hinterfragen der wichtigsten Parameter
fiir die Berechnung des erzielbaren Werts bzw. des
erwarteten Verlusts, insbesondere durch Vergleich
der zukiinftig erwarteten Energiepreise, Fremdwah-
rungskurse und der Diskontierungszinssatze mit
den Daten extern erstellter Studien und Marktda-
ten. Diese Parameter werden durch das Manage-
ment auch als Indikatoren verwendet, um Anzei-
chen auf Wertminderungen oder Wertaufholungen
zu identifizieren;

* Abgleich verwendeter Kostenschatzungen mit Plan-
zahlen und retrospektive Analyse vorjahriger Kos-
tenschatzungen hinsichtlich deren Genauigkeit;

o Uberpriifung verwendeter Nutzungsdauern von be-
werteten Sachanlagen und immateriellen Anlagen
durch Abgleich mit Axpo-internen Rechnungsle-
gungsvorschriften;

o Uberpriifung verwendeter Vertrags- bzw. Konzessi-
onsdauern von bewerteten Energiebeschaffungs-
vertragen und Beteiligungen an Partnerwerken;

* Nachkalkulation der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Wert bzw. erwartetem Verlust und
Uberpriifung der korrekten Erfassung einer allfalli-
gen Wertminderung oder -aufholung bzw. der Bil-
dung oder Auflésung der Riickstellungen in der Fi-
nanzbuchhaltung.

Weitere Informationen zu Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie
Beteiligungen an Partnerwerken sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 2.2,2.4,3.1,3.3,3.7.1und 6.3
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Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Priifungssachverhalt

Die Wiederbeschaffungswerte von Energiederivaten
sind per 30. September 2020 in der Position ,Derivative
Finanzinstrumente” im Anlagevermégen (Mio. CHF
1'670.7) und Umlaufvermégen (Mio. CHF 1'359.6) so-
wie im langfristigen (Mio. CHF 1'409.7) und kurzfristigen
(Mio. CHF 1'338.3) Fremdkapital ausgewiesen.

Schwankungen der Wiederbeschaffungswerte sowie die
Erfiillung entsprechender Kontrakte wirken sich je nach
Klassifizierung als ,Own Use-Vertrage®, ,Energiehan-
delsgeschéfte” oder zur ,Absicherung* auf die Erfolgs-
rechnung, das sonstige Ergebnis sowie auf das Eigen-
kapital aus. Ausserdem beeinflusst die Klassifizierung
derivativer Finanzinstrumente die Darstellung und Of-
fenlegungspflichten solcher Kontrakte.

Bei der Vornahme der Folgebewertung der Energiederi-
vate zum Bilanzstichtag werden Modelle mit beobacht-
baren Inputparametern verwendet. Die Bestimmung sol-
cher Inputparameter und die Anwendung der geeigne-
ten Bewertungsmodelle unterliegen wesentlichen Er-
messensspielrdumen. Die Beurteilung der Intention ei-
ner Energiederivatposition ist ausserdem entscheidend
fiir deren korrekte Klassifizierung und ist ebenfalls we-
sentlichen Ermessensspielraumen ausgesetzt.

Die Bewertung basiert auf der vollstandigen und korrek-
ten Erfassung aller Vertragsparameter. Die entspre-
chende Vertragserfassung unterliegt operativen Risiken
in den Geschaftsablaufen, die sich aus der Organisati-
onsstruktur der Axpo Gruppe und der Vielzahl an ge-
handelten Energieprodukten ergeben.

Bericht der Revisionsstelle

Unsere Vorgehensweise

Unsere Priifungshandlungen basieren auf einer voll-
standigen Liste von erfassten Energiederivaten. Wir ha-
ben in Bezug auf die bilanzierten Energiederivate unter
anderem folgende Priifungshandlungen vorgenommen,
wobei sowohl Bewertungsspezialisten als auch Daten-
analysemethoden zum Einsatz kamen:

Uberpriifung der implementierten Kontrollen zur Si-
cherstellung der vollstéandigen und korrekten Erfas-
sung von Energiederivaten; dabei konzentrierten
wir uns auf die Funktionentrennung und die Abstim-
mung der internen Vertragsdaten mit externen Be-
statigungen, sowie auf die fiir die Geschéftsablaufe
bei den Energiederivaten relevanten Informatik-
Kontrollen und Schnittstellen zwischen den im In-
formationsfluss beteiligten Informatik-Anwendun-
gen;

e Unter Mithilfe von Bewertungsspezialisten haben
wir die in den Modellen hinterlegten Berechnungs-
methoden hinsichtlich Konsistenz und Angemes-
senheit Uberpriift. Weiter haben wir mit Bewer-
tungsspezialisten die Verwendung von angemesse-
nen Energiepreiskurven Gberpriift;

e Vollstandige Rekalkulation der Bewertung von
Energiederivaten fiir einen wesentlichen Teil des
Portfolios mittels eigenen Bewertungsverfahren und
unter Verwendung von unabhéngig beschafften
Marktdaten; die verbleibende Menge an Derivaten
wurde auf Stichprobenbasis hinsichtlich deren kor-
rekten Bewertung tberpriift.

Weitere Informationen zu den Energiederivaten sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung ent-

halten:

— Anmerkungen 2.5 und 4.5

igkeit der Riickstell

Priifungssachverhalt

Die Axpo Gruppe weist per 30. September 2020 ins-
gesamt Riickstellungen in der Héhe von Mio. CHF
4'017.9 aus. Von diesen Rickstellungen betreffen
Mio. CHF 3'142.4 kiinftige Verpflichtungen fiir die Still-
legung und Entsorgung der nuklearen Abfalle.

Die Axpo Gruppe ist gesetzlich dazu verpflichtet, ihre
Kernkraftwerke nach Ablauf der Betriebsdauer stillzu-
legen und die nuklearen Abfalle fachgerecht zu ent-
sorgen. Die dafir anfallenden zukinftigen Kosten wer-
den periodisch durch swissnuclear (Fachgruppe fiir
Kernenergie der swisselectric) neu geschatzt und der
Verwaltungskommission des Entsorgungsfonds einge-
reicht, auf deren Basis die provisorischen Kostenbei-
trége festgesetzt werden. Die letzte Kostenstudie
wurde in den Jahren 2015 — 2016 durchgefiihrt (Kos-
tenstudie 2016), welche als Basis fiir die in der Kon-
zernrechnung 2019/20 verbuchten Riickstellungen fur
Stilllegung und nukleare Entsorgungen dient. Der in
der Kostenstudie 2016 enthaltene Riickstellungsplan,
dessen Modellierung sowie die rechnerische Richtig-
keit wurden durch einen externen Experten gepriift.
Des Weiteren Uberprift das Eidgendssische Nuklear-
sicherheitsinspektorat (ENSI) sowie von diesem bei-
gezogene Experten, ob die Kosten in den Kostenstu-
dien realistisch geschatzt sowie detailliert und transpa-
rent dargestellt wurden. Darauf basierend erfolgt der
Antrag zur Festsetzung der definitiven Betrage durch
das Eidgendssische Departement fur Umwelt, Ver-
kehr, Energie und Kommunikation (UVEK) an die Ver-
waltungskommission.

Die Kostenschatzungen, sowie der verwendete Dis-
kontierungszinsatz und damit die Genauigkeit und
Vollstandigkeit der Rickstellungen sind aufgrund des
langen Zeithorizontes sowie der zum Teil fehlenden
Erfahrungswerte - insbesondere im Bereich Entsor-
gung - mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet.

fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Unsere Vorgehensweise

Fir den Zweck unserer Priifung stiitzten wir uns im We-
sentlichen auf die durch swissnuclear erstellte Kosten-
studie 2016 sowie deren methodische Uberpriifung
durch den externen Experten ab. Im Rahmen unserer
Priifung haben wir die Fachkompetenz von swissnu-
clear sowie die Fachkompetenz des externen Experten
beurteilt.

Im Einzelnen haben wir unter anderem folgende Prii-
fungshandlungen durchgefiihrt:

Abstimmung der Héhe, Bildung und Verwendung
der Riickstellung in der Finanzbuchhaltung per Bi-
lanzstichtag mit den Werten in der Kostenstudie
und deren Verbuchung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der IFRS;

Stichprobenweise Abstimmung der Verwendung
der laufenden Entsorgungsriickstellung mittels
Rechnungseinsicht;

Kritisches Hinterfragen des Diskontierungszinssat-
zes mit den Daten extern erstellter Studien, Erfah-
rungen der Vergangenheit und Marktdaten.

Kritische Wiirdigung der Offenlegung zur Rickstel-
lung in der Konzernrechnung in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der IFRS.

Weitere Informationen zu den Ruckstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen sind an folgenden Stel-

len im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 3.7.1
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Ubrige Informationen im Geschiftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fur die tbrigen Informationen im Geschéftsbericht verantwortlich. Die tibrigen Informatio-
nen umfassen alle im Geschéftsbericht dargestellten Informationen, mit Ausnahme der Konzernrechnung, der
Jahresrechnung und unserer dazugehdrigen Berichte.

Die Ubrigen Informationen im Geschéftsbericht sind nicht Gegenstand unseres Priifungsurteils zur Konzernrech-
nung und wir machen keine Priifungsaussage zu diesen Informationen.

Im Rahmen unserer Priifung der Konzernrechnung ist es unsere Aufgabe, die tibrigen Informationen zu lesen und
zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Konzernrechnung oder zu unseren Erkenntnissen aus der Pri-
fung bestehen oder ob die lbrigen Informationen anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir
auf der Basis unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung der lbrigen
Informationen vorliegt, haben wir dariiber zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang keine Bemerkungen
anzubringen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Konzernrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Konzernrechnung, die in Ubereinstimmung mit den
IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und

fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Konzernrech-
nung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung der Konzernrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Ge-
schéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung
der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern zu liqui-
dieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Konzernrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Konzernrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Konzernrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS {iben wir
wahrend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
(ber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Konzernrechnung, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir un-
ser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

KPMG

— schlussfolgern wir (iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Geschéftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiinrung der Geschéftstatigkeit aufwer-
fen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehérigen Angaben im Anhang der Konzernrechnung aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfiih-
rung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Konzernrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhang sowie, ob die Konzernrechnung die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereig-
nisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Gesamtdarstellung erreicht wird.

— erlangen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Ge-
schaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zur Konzernrechnung abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Priifung der Konzernrechnung. Wir tra-
gen die Alleinverantwortung fur unser Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustédndigem Ausschuss aus, unter anderem Uber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie liber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung
erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben und tauschen uns, mit ihnen
liber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und — sofern zutreffend — (iber Massnahmen zur Be-
seitigung von Gefahrdungen oder getroffene Schutzmassnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tiber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Aus-
schuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung der Konzernrech-
nung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlies-
sen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in &usserst seltenen Féllen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen
Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das &ffentliche Interesse lbersteigen wiirden.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestétigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung

der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Daniel Haas Silvan Jurt
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zirich, 9. Dezember 2020
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Erfolgsrechnung der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 2019/20 2018/19

Ertrag

Beteiligungsertrag 3 1851 453
Finanzertrag s 944 142.3
Wertaufholungen auf Beteiligungen 5 00 466.0
Total Ertrag 279.5 653.6

Aufwand

Finanzauwend . -105.0 - -121.5
Personalaufwand =02  -03
Ubriger Betriebsaufwand -270 -22.7
Wertminderungen auf Beteiligungen 5 =14 0.0
Total Aufwand -133.6 -144.5

Jahresgewinn 145.9 509.1
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Bilanz der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF Anmerkung 30.9.2020 30.9.2019
Aktiven Passiven

Flissige Mittel 819.8 791.9 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 04 0.2
Kurzfristige Finanzforderungen . Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 1wa 19230 21727
Kurzfristige Derivate Kurzfristige Anleihensobligationen s 00 4295
(positive Wiederbeschaffungswerte) 7 9243 122.6 Kurzfristige Derivate

Sonstige kurzfristige Forderungen 8 94 8.7 (negative Wiederbeschaffungswerte)

Aktive Rechnungsabgrenzungen > 7z 15 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Total Umlaufvermégen 2 238.1 2045.4 Passive Rechnungsabgrenzungen

Total kurzfristiges Fremdkapital

Finanzanlagen 1013875 14987

Langfristige Derivate Anleihensobligationen 19 781.1 647.7

(positive Wiederbeschaffungswerte) o 607 1111 Darlehensverbindlichkeiten 2 7500 2700

Beteiligungen 12 4080.6 4082.1 Langfristige Derivate

Total Anlagevermdgen 5528.8 5691.9 (negative Wiederbeschaffungswerte) 21 836 1368

Total Aktiven 7 766.9 77373 Total langfristiges Fremdkapital 1614.7 1054.5
Total Fremdkapital 3 639.6 3755.9
Aktienkapital 2 3700 370.0
Gesetzliche Kapitalreserven
(Reserven aus Kapitaleinlagen) 2633.0  2633.0
Freiwilige Gewinnreserven 630 63.0
Bilanzgewirn.......... 23 10613 915.4
Total Eigenkapital 24 4127.3 3981.4

Total Passiven 7 766.9 77373
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

1 Alilgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Baden. Im
Jahresdurchschnitt lag die Anzahl Vollzeitstellen bei 1 (Vorjahr: 1).

2 Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Hol-
ding AG genehmigte die vorliegende Jahresrechnung am 9. Dezember 2020. Sie unterliegt zudem
der Genehmigung durch die Generalversammlung am 15. Januar 2021. Im Folgenden werden die
in der Jahresrechnung angewandten Grundsatze aufgefiihrt, soweit diese nicht vom Gesetz vor-
geschrieben sind. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens
des Unternehmens die Méglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen Reserven wahrgenom-
men wird.

Fremdwé&hrungsumrechnung
Uber die Fremdwéahrungsumrechnung gibt der Abschnitt «<Fremdwahrungskurse» in der Anmer-
kung 1.2 der konsolidierten Jahresrechnung des Axpo Konzerns Auskunft.

Cash Pooling

Bei der Axpo Holding AG besteht ein Cash Pooling (Zero Balancing). Dabei werden die kurzfris-
tigen Finanzforderungen bzw. kurzfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten von Konzerngesell-
schaften bei der Poolbank taglich auf das Konto der Axpo Holding AG ubertragen. Der Saldo
pro Konzerngesellschaft bzw. nahestehende Gesellschaft wird unter den Forderungen oder Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Konzerngesellschaften bzw. nahestehenden Personen ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen werden zum Nominalwert abzliglich Wertberichtigungen ausgewiesen.

Derivate (Wiederbeschaffungswerte)

Zur Absicherung von Fremdwé&hrungspositionen werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt.
Die zum Bilanzstichtag offenen Finanzderivate werden zum Bérsenkurs oder zum beobachtbaren
Marktpreis am Bilanzstichtag bewertet. Die positiven und negativen Derivate zum Marktpreis
(Wiederbeschaffungswerte) werden in den entsprechenden Bilanzpositionen ausgewiesen.

Finanzanlagen
Darlehensforderungen sind zum Nominalwert bilanziert abziiglich Wertberichtigungen; Wert-
schriften sind zum Anschaffungswert oder zum tieferen Marktwert bewertet.

Beteiligungen
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungswerten unter Beriicksichtigung notwendiger Wertbe-
richtigungen bilanziert.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

Transaktionen mit Beteiligten sowie Beteiligungen und Konzerngesellschaften

Unter Beteiligte werden die Aktionare der Axpo Holding AG ausgewiesen. Unter Beteiligungen
und Konzerngesellschaften fallen sémtliche vollkonsolidierte Konzerngesellschaften und Equi-
ty-konsolidierte assoziierte Gesellschaften der Axpo Holding AG sowie wesentliche Beteiligungen
von Aktionaren.

Verzicht auf Geldflussrechnung und zusitzliche Angaben im Anhang

Da die Axpo Holding AG eine Konzernrechnung nach einem anerkannten Standard zur Rech-
nungslegung erstellt (IFRS), hat sie in der vorliegenden Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Vorschriften auf die Anhangsangaben zu verzinslichen Verbindlichkeiten und
Revisionshonoraren sowie die Darstellung einer Geldflussrechnung verzichtet.

3 Beteiligungsertrag

Mio. CHF 2019/20 2018/19
_Ertrag aus Dividendevon:
__Repower AG, Poschiavo 05 0.5
__Axpo Power AG,Baden 800 0.0
_ Centralschweizerische Kraftwerke AG, Luzern 144 28.9
__Axpo Solutions AG, Baden 800 0.0
__Axpo ServicesAG,Baden 50 10.0.
_ Dritte 52 5.9
Total 185.1 45.3
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4 Finanzertrag

Der Finanzertrag enthélt im Wesentlichen Zinsertrége, realisierte und unrealisierte Gewinne aus
Finanzanlagen, W&hrungsgewinne sowie Gewinne aus Derivaten. Im Vorjahr wurden um
CHF 45.3 Mio. hdhere realisierte Gewinne erzielt. Dies aufgrund einer Teilverdusserung der Fi-
nanzanlagen im Geschéaftsjahr 2018/19.

5 Wertaufholungen/-minderungen auf Beteiligungen
Im Geschaftsjahr 2019/20 musste eine Wertminderung im Umfang von CHF 1.4 Mio. auf der
Beteiligung der Repower AG gebucht werden. Im Vorjahr wurden Wertaufholungen im Umfang

von CHF 450.0 Mio. auf der Beteiligung der Axpo Power AG sowie CHF 16.0 Mio. auf der Betei-
ligung der Repower AG gebucht.

6 Kurzfristige Finanzforderungen

8 Sonstige kurzfristige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniiber Dritten 87 6.7
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 07 2.0

Total 9.4 8.7
9 Aktive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Gegeniiber Dritten 0.1 0.6
_Gegeniiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 16 09

10 Finanzanlagen

Mio. CHF 30.09.2020 30.9.2019 Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Gegeniber Dritten 6091 373.8 _Gegeniiber Dritten 00 200
_Gegeniiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 7038 746.9 _Gegenliber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 2540 1969

Total 13129 11207 Wertschriten 1135 12818

Total 1387.5 1498.7

Unter dieser Position sind Darlehensforderungen und Festgeldanlagen mit einer Restlaufzeit unter
zwolf Monaten enthalten.

7 Kurzfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniiber Dritten 212 21.2.
_Gegeniiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 731 101.4

Total 94.3 122.6

Bei den kurzfristigen Derivaten handelt es sich im Wesentlichen um den positiven Wiederbe-
schaffungswert der am Bilanzstichtag offenen Devisentermingesché&fte mit Falligkeit unter zwolf
Monaten. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen. Die langfristigen positiven
Derivate werden unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter Ziffer 11 ausge-
wiesen.

Die Restlaufzeit der Darlehensforderungen und Festgeldanlagen ist langer als zwdlf Monate. Bei
den Wertschriften handelt es sich hauptséchlich um kollektive Anlageinstrumente (bankinterne
Sondervermégen und Fonds).

11 Langfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniber Dritten 77 256
_Gegenliber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 530 85.5
Total 60.7 111.1

Die kurzfristigen Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer 7
ausgewiesen.
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12 Beteiligungen
Uber die Zusammensetzung der Beteiligungen, welche durch die Axpo Holding AG direkt oder

indirekt gehalten werden, gibt die Ubersicht in Anmerkung 6.6 der konsolidierten Jahresrechnung
des Axpo Konzerns Auskunft.

13 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Gegeniber Dritten 04 0.2
Total 0.4 0.2

14 Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniber Dritten 310 0.0
_Gegeniiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 18920 21727
Total 1 923.0 2172.7

Unter dieser Position sind Darlehensverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit unter zwolf Monaten
sowie Kontokorrentverbindlichkeiten enthalten.

15 Kurzfristige Anleihensobligationen

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Am Bilanzstichtag ausstehende Anleihen: _ Nennwert
2.625% Anleihe 26.2.2010-26.2.2020 4298 00 429.5
Total 0.0 429.5

16 Kurzfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniber Dritten 13 05
_Gegendiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 98 83.2

Total 92.1 83.7

Bei den kurzfristigen Derivaten handelt es sich um den negativen Wiederbeschaffungswert der
am Bilanzstichtag offenen Devisentermingeschiafte, mit Falligkeit unter zwdlf Monaten. Sie dienen
zur Absicherung von Fremdwé&hrungspositionen. Die langfristigen negativen Derivate werden
unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter Ziffer 21 ausgewiesen.

17 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegenuber Dritten o1 0.0
Total 0.1 0.0

18 Passive Rechnungsabgrenzungen
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
_Gegeniber Dritten 83 15.0
_Gegenliber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 10 0.3
Total 9.3 15.3
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19 Anleihensobligationen

22 Aktienkapital

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Am Bilanzstichtag ausstehende Anleihen: Nennwert Das Aktienkapital besteht aus 37 000 000 Namenaktien von je
3.125% Anleihe 26.2.2010 - 26.2.2025 nominal CHF 10.
1.750% Anleihe 28.7.2016 - 29.5.2024
1.002% Anleihe 23.7.2020 - 23.7.2027 Essindbeteiligt: n%
Total Kanton Zdrich 18342 679 67.9
Elektrizitatswerke des Kantons Zurich 18410 68.1 68.1
Kanton Aargau 13975 Sv7 51.7.
. e . AEW Energie AG 14.026 51.9 51.9
20 Darlehensverbindlichkeiten SAK Holding AG Cesot T ass T ass
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 EKT Holding AG 12251 453 453
Falligkeiten: Kanton Schaffhausen 7875 291 29.1
Restlaufzeit 1- 5 Jahre 750 2700  KentonGlaus 1747 65 65
Total 750.0 270.0 KantonZyg 0873 32 3.2
davon: Total 100.000 370.0 370.0
Gegeniiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 7500 270.0
23 Bilanzgewinn
21 Langfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019 Jahresgewirn. . 1459 509.1
Gegenliiber Dritten 93 4.4 Gewinnvortrag 915.4 406.3
_Gegenilber Beteiligungen und Konzemngesellschaften 743 1324  Totd 10613 9154
Total 83.6 136.8

Die kurzfristigen Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer
16 ausgewiesen.
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24 Entwicklung des Eigenkapitals 26 Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Gesetzlich Freiwill Total , . - I
Mio. CHE Atienkapital Kapit;::;'se: Gowinmon 19¢ Bilanzgewinn Eigenka:i:; Diese Anmerkung wurde geméss den Anforderungen des Schweizerischen Obligationenrechts
Stand 30.9.2017 370.0 2633.0 63.0 1963 32623 (OR) erstellt und kann infolge unterschiedlicher Bewertung von den Vergitungsangaben in An-
merkung 5.2 zur Konzernrechnung (gemass IFRS) abweichen. Die offengelegten Betrage enthal-

e s e ten sdmtliche von den vollkonsolidierten Gesellschaften des Axpo Konzerns fiir das Geschéftsjahr

Jahresgewinn 2017/18 e 2100 . 2100 019/20 qewsh " die Mitalieder d | d \di

Stand 30.9.2018 370.0 2633.0 63.0 4063 34723 19/20 gewa rter_w Vergltungen an die Mitglie er es Verwaltungsrats der Axpo Ho .m-g. AG
und der Konzernleitung, selbst dann, wenn der Zeitpunkt der Auszahlung oder des definitiven

Jahvesgewinn 2018/19 S0 S0, Lechisenverbs nach dem Stietag ces Berichtsiafres gelegen har (Accrual Basi). Vergdungen,

Stand 30.9.2019 370.0 2633.0 63.0 915.4 39814 ie nicht direkt an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats, sondern an deren Arbeitgeber aus-
bezahlt wurden, sind in den nachfolgenden Betragen ebenfalls enthalten.

Jahresgewinn2019/20 . 1459 1459

Stand 30.9.2020 370.0 2 633.0 63.0 1061.3 4127.3

25 Fiir Verbindlichkeiten Dritter bestellte Sicherheiten

Mio. CHF 30.9.2020 30.9.2019
Garantieverpflichtungen e 19228 16975
Burgschaftsverpflichtungen 90.9 90.9
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats

2019/20 2018/19
Name Funktion Verglitung Verglitung
Verwaltungsrats- Vorsorge- Verwaltungsrats- Vorsorge-
Tsd. CHF mandat (fix)" leistungen? Total mandat (fix)" leistungen? Total
Thomas Sieber Prasident Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 592 18 7% 300 77 377
Dorothée Deuring Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 88 7 95 88 7 95
Roland Eberle Vizeprésident Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Strategieausschuss 1 7 182  ms 6 12
Hanspeter Fassler Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 93 7 10 . w6 9 125
Rudolf Hug Vizepréasident Verwaltungsrat (bis Januar 2019)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Prifungs- und Finanzausschuss ... .5 3 54
Martin Keller Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschédigungs- und Nominierungsausschuss .. 786 6 8 4 3 48
Stefan Kessler Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Prifungs- und Finanzausschuss .10 8 18 9 7 106
Peter Kreuzberg Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Corporate Risk Council 90 11 101 90 13 103
Stephan Kuhn Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss ... 8 .7 9 108 & M6
Roger Wiithrich-Hasenbdhler Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss,
Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss
(ab Januar 2020) 84 6 90 78 6 84
Total 1336 217 1553 1090 139 1229

1) Die Vergltung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung.
2) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an AHV/IV sowie Beitrdge an Vorsorgeeinrichtungen ausgewiesen.
3) Enthalt sowohl das Honorar als VRP wie die Zusatzvergiitung als a.i. CEO zwischen 1.10.2019 und 30.4.2020.
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Vergiitungen an CEO und Konzernleitungsmitglieder im Geschéaftsjahr 2019/20 "

Christoph Brand Andrew Walo

Tsd. CHF CEO? CEO Total Konzernleitung "
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Gehélterbrutto (fix) 262 650 2024 2409
Gehilter brutto (variabe)® . 243 325 2056 1319
Sachleistungen® 0 7 ¢ 37
Vorsorgeleistungen® 09 244 803 830
Total 614 1226 4919 4 595

1) Das Total der Konzernleitung beriicksichtigt keine Zahlungen und Vergiitungen an ehemalige Konzernleitungsmitglieder im
Zeitraum zwischen Abgabe der Konzernleitungsfunktion und Ende des Arbeitsvertrages. Die Zusatzverglitung an T. Sieber
(VRP) als a.i. CEO zwischen 1.10.2019 bis 30.4.2020 ist unter der Vergiitung des VR ausgewiesen.

2) Die Vergiitung an CEO C. Brand umfasst den Zeitraum 1.5.2020 bis 30.9.2020 (p.r. fiir 5 Monate).

3)Die Gehalter brutto (variabel) enthalten die variablen Lohnbestandteile, die vom Erreichen von Unternehmens- und
individuellen Zielen abhéngen. Dabei handelt es sich um Werte fir das abgeschlossene Geschéaftsjahr 2019/20, welche auf
den Riickstellungen gemass Vorschau der Ergebnisse der Unternehmensfinanzziele beruhen. Die Auszahlungen erfolgen
im folgenden Geschaftsjahr.

4) Privatbeniitzung von Geschaftsfahrzeugen sowie Generalabonnement SBB.

5) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an die AHV/IV, an die Pensionskasse, an die Berufs- und
Nichtberufsunfallversicherung sowie an die Krankentaggeldversicherung ausgewiesen.

Mit den Vergltungen an die Konzernleitungsmitglieder sind auch die Aufwendungen fur die
Ausiibung von Verwaltungsratsmandaten im Auftrag von Axpo abgegolten, d.h. Konzernleitungs-
mitglieder haben fur die Ausiibung von Verwaltungsratsmandaten innerhalb des Axpo Konzerns
keinen Anspruch auf separate Vergiitungen. Diese Vergiitungen betragen insgesamt CHF 132567
(Vorjahr: CHF 178 666) und wurden an die Arbeitgeber der Konzernleitungsmitglieder ausbezahlt.

Weitere Informationen

An frihere Verwaltungsratsmitglieder wurden im Geschéftsjahr 2019/20 keine Verglitungen aus-
gerichtet. Die Gesamtvergitung an ehemalige Konzernleitungsmitglieder betrug im Geschéftsjahr
2019/20 CHF 1 522 Tsd.

Die Aktien der Axpo Holding AG werden zu 100% von den nordostschweizerischen Kantonen
und Kantonswerken gehalten. Die Axpo Holding AG und ihre Konzerngesellschaften haben keine
Sicherheiten, Darlehen, Vorschisse oder Kredite an die Mitglieder des Verwaltungsrats und der
Konzernleitung sowie diesen nahestehenden Personen gewahrt.

27 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die Buch-

werte der ausgewiesenen Aktiven oder Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt
werden miissen.
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Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Antrag des Verwaltungsrats

in CHF
Wir beantragen, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

Gewinnvortrag Vorjahr 915405319
Ausgewiesener Jahresgewinn ] 145872 600
Total 1061277 919
‘Ausrichtung einer Dividende von 2.15 CHF pro Aktie zu nominal
000 CHE e eeeneennnn 1 2. 090 000
Vortrag auf neue Rechnung 981727 919

Total 1061 277 919
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KPMG
Bericht cer Revisionsstelle

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Axpo Holding AG — bestehend aus der Bilanz zum 30. September 2020, der
Erfolgsrechnung sowie dem Anhang fiir das dann endende Jahr, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeut-
samer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 94 bis 102) fiir das am 30. September 2020 en-
dende Jahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungs-
standards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Ab-
schnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung" unseres Berichts weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Berichterstattung iiber besonders wichtige Priifungssachverhalte aufgrund Rundschreiben 1/2015 der
isct Revisior fsichtsbehorde

Eidgend

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemassen Ermes-
sen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Wir haben be-
stimmt, dass es keine besonders wichtigen Priifungssachverhalte gibt, die in unserem Bericht mitzuteilen sind.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den ge-
setzlichen Vorschriften und den Statuten und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Ge-
schéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu
liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS durchgefiihrte Priifung eine

KPMG

wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS iiben wir wéhrend der
gesamten Priifung pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Jahresrechnung, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiinrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngenden Angaben.

— schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
flihrung der Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Anhang der Jahresrechnung aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fort-
fhrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss aus, unter anderem Uber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben und tauschen uns mit ihnen
Uiber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und — sofern zutreffend — Gber Massnahmen zur Be-
seitigung von Gefahrdungen oder getroffene Schutzmassnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, (ber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Aus-
schuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung der Jahresrechnung
des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliessen die 6f-
fentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dusserst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt
nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen
einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das &ffentliche Interesse lbersteigen wiirden.



105 Axpo, Finanzbericht 2019/20 Bericht der Revisionsstelle der Axpo Holding AG

KPMG

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung
der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag liber die Verwendung des Bilanzgewinns dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Daniel Haas Nadine Herzog
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

Leitender Revisor

Ziirich, 9. Dezember 2020
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